GedikYatirm
Sanayi Uretimi ve ciro endeksleri - Eyliil 2022

Sanayi iliretiminde ihracata bagli ivme kaybi hizlanirken, i¢ talep giiciinii koruyor 11 Kasim 2022

Sanayi liretimi Eylii’de aylk %1,6 gerilerken, yiluk artig %0,4’te kald.. FIE B GO LR
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tretimi Eylil'de onceki aya [uldEUEENETTHTITTTTE
gore %1,6 geriledi. Temmuz’da %6,1 gerileyen endeks Agustos’ta ise %2,5’lik 150

sinirli bir artis gostermisti. Boylece, sanayi iretimi endeksinde Haziran sonuna 140
gore geri cekilme %5,4’e ulastl. Sanayi Uretimindeki bu ivme kaybina bagli 130
olarak, Eylil'de yillik artis da %0,4’te sinirli kaldi (Temmuz: 2,5, Agustos %1,1).

Boylece, takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretiminde ilk 2 gceyrekteki %10,2 120
ve %9,5'lik yillik artiglarin ardindan, 3. ceyrekteki artis sadece %1,3 oldu 110
Arindirilmamis (ham) endeksteki artis da %2,5 olarak gercgeklesti. 100
Perakende hacim endeksi ve hizmet ciro endekslerindeki aylik toparlanma :E

ise i¢ talebin giiciinii koruduguna isaret ediyor. Sanayi (retimindeki ivme

kaybina karsin, perakende satis hacim endeksinin Agustos’taki aylik %3,6’lik 70

artisin ardindan Eylil’de de %1,8 arttigi gériliyor. Buna gore, perakende hacim SRR EEEEEEERE
endeksindeki yillik biiyiime de %9,7’ye ulasmis durumda (Agustos: %10,6). ST T
Hizmet sektérii ciro endeksinde ise hizmet UFE enflasyonu ile diizeltmenin

ardindan gegen ayki %7,7’lik artisin zerine Eylil'de de %4,2’lik bir toparlanma

oldugunu takip ediyoruz. Hizmet sektorlerindeki gorece daha gliclii seyrin blylk L8 AL B CELT L I G O

Olcide 6ne cekilmeye devam eden talep ve turizm sektori kaynakli oldugunu 155
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Kaynak: TUIK

degerlendiriyoruz. Insaat sektérii ise zayif performansini koruyor; insaat sektorii ﬁl‘gg
ciro endeksi yillik bazda %119 arttiysa da, bu insaat maliyet er?deksindeki j‘lgg
artistan arindinldiginda yatay bir performansa isaret ediyor. Insaat ciro 130
endeksinin Ocak-Eylil doneminde reel olarak yillik kabaca %2,5 daraldigini 1%3

115
hesapliyoruz. 11

ikinci yarida yavaslama belirginlesiyor, 2022 GSYH biiyiimesini %4,8 100
civarinda tutmaya devam ediyoruz. Imalat PMI endeksinin Mart ayindan beri
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50 seviyesinin altinda seyretmeye devam etmesi (Ekim’de 46,4’e geriledi) ve gg

elektrik tiiketiminde bir slredir yasanan gerileme (Eylil: yillik -%5,8, Ekim: - 70

%7,2, 1-9 Kasim: -%8) sanayi Uretimindeki ivme kaybinin devam edebilecegine % g g g % g % § g é ;:: g g g g § § & §
isaret ediyor. Yukarida bahsettigimiz gibi, ic talebin giiciinii korumasi (biraz TTTETETETEIEoEmEIE R
yavaslayarak da olsa), bu ivme kaybinin ihracat kaynakli gerceklestigine isaret Kaynak: TUIK

ediyor. Buna gore, mevcut verilerle 3. c¢eyrekte %3,5-4,0 civarinda
gerceklesmesini bekledigimiz GSYH biyimesinin son ceyrekte %1,0-1,5 [eaallEBE SIS TLCHIINCERM LA
civarina kadar gerileyebilecegini (sanayi tiretiminde negatif biylime gorilebilir) 29,000
dislinlyoruz. Sonug olarak, ilk ceyrekteki %7,5’lik bliylime dikkate alindiginda, 28,000

tim yil icin %4,8’lik GSYH biylime tahminimizin halen makul goérindigind 27.000
. e . 26,000
soyleyebiliriz. o0
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Kaynak: TUIK
* mevsimsellikten arindirilmus, 3-aylik ortalama
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G_edikYatlrl m Makro Goriiniim — Sanayi iiretimi -

hacim/ciro endeksleri

tiretim endeksi, Yillik degisim

Arindirilmamig Takvim etkisi arindirilmis Mevsim ve takvim etkisi arindirilmis

(y1llik degisim) (y1llik degisim) (ayhik degigim)

Agirhik* 09/22  08/22 09/22  08/22 07/22 09/22 08/22
Toplam Sanayi Sektérii 2.5% -1.6% 2.5% -6.1%
Aramali imalat 39% 5.1% -1.2% -0.2% 5.1% -4.1% -0.6% -1.6% 0.7% -6.3%
Dayanikli Taketim Mali imalati 4% 0.2% 12.3% 0.0% 0.3% 8.2% -0.7% -1.8% 6.0% -7.9%
Dayaniksiz Tuketim Mali Imalati 28% 7.2% 13.5% 6.7% 7.3% 9.8% 6.0% -2.0% 4.4% -7.1%
Enerji 10% -1.4% -2.2% -3.7% -1.4% -2.4% -3.7% -1.4% 1.2% -2.5%
Sermaye Mali imalati 18% 7.2% 7.2% 13.8% 7.2% 3.3% 11.4% -1.3% 4.0% -5.5%
Madencilik ve Tas Ocakeilig 4% -16.5% -9.9% -9.1% -16.5% -11.6% -10.4% -2.6% -3.5% -2.9%
imalat Sanayi 87% 1.7% 5.7% 5.1% 1.7% 2.3% 4.3% -1.6% 2.8% -6.5%
Gida Uranleri 12% 3.1% 3.5% -0.8% 3.1% 1.1% -1.0% 1.4% 0.4% -4.5%
Tekstil Uranleri imalats 7% -10.3% -7.0% -9.1% -10.5%  -10.5% -8.4% -1.9% 2.4% -10.1%
Metal Esya Sanayi (makina techizat harig) 7% -0.3% 2.8% 0.8% -0.3% -1.8% -0.5% -1.2% 2.8% -4.9%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 7% -2.3% 2.9% 1.4% -2.3% 1.6% 1.4% -1.5% 1.3% -5.7%
Giyim Esyasi imalan 7% 19.7% 33.5% 24.0% 19.9% 28.4% 22.9% -4.5% 6.2% -8.4%
Motorlu kara tasit, treyler ve yar treyler imalati 50 22.2% 8.9% 26.5% 22.9% 4.7% 22.2% -1.7% 6.5% -5.5%
Makine&Techizat imalati (baska yerde siniflandiriimay. 50 15.9% 15.50 11.0% 16.0% 10.9% 9.4% 3.1% 5.3% -7.6%
Plastik-Kauguk Uranleri imalati 5% 2.6% 5.9% 11.3% 2.7% 2.9% 11.0% -2.2% 4.9% -8.0%
Kimyasal Madde Uranleri imalat 5% -0.2% 3.4% 8.3% -0.3% 0.8% 7.6% -1.9% -0.4% -3.7%
Ana Metal Sanayi 3% -128%  -11.9%  -15.2% -13.0%  -14.6%  -14.5% -0.2% 1.0% -9.3%
Elektrikli techizat imalati 3% -0.1% 11.7% 3.9% -0.1% 6.7% 2.7% -3.3% 4.3% -9.7%
Elektrik, Gaz ve Su 8% -2.4% -3.7% -6.9% -2.4% -3.7% -6.9% -1.7% 2.5% -3.3%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatinm

Sektorel hacim ve ciro endeksleri, Yillik reel degisim

Arnindirilmamig Takvim etkisi arindirilmis Mevsim ve takvim etkisi arindir.
(yrlhik degigim) (yrllik degisim) (ayhk degigim)
Agirhk* 09/22 08/22 07/22 09/22 08/22 07/22 09/22 08/22 07/22

Perakende hacim endeksi 9.7% 10.6% 2.8% 9.7% 9.3% 2.3% 1.8% 3.6% 0.3%

Ciro endeksleri (reel degisim):

Toptan ve perakende ticaret’ 26.6% 30.4% 23.5% 26.6% 26.7% 22.9% 1.4% 5.2% -2.8%
motorlu tagitlar 23.9% 26.3% 13.4% 23.9% 21.1% 10.0% 3.2% 9.2% -9.7%
Hizmet (ticaret harig)® 28.3% 34.1% 28.7% 28.3% 32.1% 27.7% 4.2% 77% -1.2%
Ulastirma ve depolama 40% 31.6% 33.9% 29.6% 31.7% 31.4% 28.3% 5.3% 7.9% -1.8%
Oteller ve lokantalar 14% 23.0% 26.8% 24.4% 23.0% 26.8% 24.2% 3.3% 5.7% 2.5%
Bilgi ve iletisim 17% 10.7% 17.4% 18.2% 10.6% 15.5% 17.0% 0.5% 4.0% -0.2%
Gayrimenkul Faaliyetleri 4% 61.5% 70.2% 49.5% 61.5% 66.1% 49.5% 12.7% 9.2% -6.1%
Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler 10% 19.7% 29.6% 22.9% 19.6% 26.3% 20.1% -1.9% 10.0% -0.2%
idari ve destek hizmet faaliyetleri 16% 25.8% 32.4% 23.6% 26.0% 31.7% 22.8% 5.6% 8.9% -1.6%
seyahat acenteleri 5% 30.1% 29.9% 25.4% 30.1% 29.9% 25.4% 18.3% 10.7% -3.2%
ingaat® -0.5% 0.0% -9.3% -0.4% -2.3% -11.3% 3.5% 9.0% -10.6%

*aguirliklar yaklastk degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim
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hacim/ciro endeksleri

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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