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Model Portfoy Glincellemesi
Mavi’yi (MAVI) ekliyor, Cimsa’yi (CIMSA) cikariyoruz 27 Mart 2026

26/03/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

Mavi’yi (MAVI) ekliyoruz: Mevcut kosullar altinda is modelinin BE;- T —
tipik bir Turk sanayi sirketine kiyasla daha direngli oldugunu Model Portfdy Agruk  Degeri  Hacim3A L Getini (%)

(TLmn) (TLmn)

o . . . . . . . . %
degerlendirmemiz ve hissenin cazip carpanlarla islem goérmesi Agesa Hayat Emeklilik () EEEED 99,8 3129 436%
nedeniyle Mavi’yi model portféylimize ekliyoruz. Mavi'nin Aksa 0.3%  23.70° 245.0 155 S7.8%
. . . . . . . Coca Cola Igecek 1,2% 197.824 500,4 85,3 20,7%
mevsimselligi yuksek bir is modeli bulunmakta olup, sirket Dogan Holding 05%  54.067 269,4 29,4 42,3%
. . o . . Kog Holding 2,7% 480.046 7.114,0 289,6 53,0%
ilkbahar ve yaz koleksiyonlarinin dnemli kismini halihazirda Mavi Giyim 06%  33.910 3779 650  52.3%
tedarik etmis durumdadir; bu nedenle yilin ilk yarisinda anlamli bir Mlp Saglik Hizmetleri 0,9%  80.798 3126 520,0  22,9%
. . o o Migros 1,4% 108.723 2.166,2 824,0 37,2%
marj baskisi ile karsilasma olasiliginin  sinirll  oldugunu Sabanci Holding 25% 188.920  4.099.4 1308 49.8%
distiniyoruz. Ayrica, ikinci yarida da grup ici Gretim tesislerine Tab Gida Sanayi 0,3% _ 64.800 230,5 3312 33,6%
Turkcell 2,7% 233.200 3.240,7 160,0 50,9%
dayanan giicliu tedarik yapisi sayesinde marjlarini etkin sekilde Yap! ve Kredi Bankasi 29% 280273 7.712,4 52,9  59,5%

yonetebilecegini éngoriyoruz. Bununla birlikte, Orta Dogu’daki

jeopolitik gelismelerin siiresine bagli olarak %5 reel ciro biyiime Eklenen MAVT

Cikarilan CIMSA
hedefi asagl yonli risk barindirsa da, mevcut degerleme " Nominal Getiri BiST-100 Rolatif
. . . L e Portfdy Performans () Getiri (%)
seviyelerinde yukari yonli potansiyelin asagl yonli risklere kiyasla 2025 Yl 12.6% 0,1%

daha cazip oldugunu dislintiyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize 2026 Yilbagindan Bugline 13,9% 0.8%
gore 2,7x FAVOK carpani ile islem gérmekte olup, son bir yilda G/G: GGzden Geciriliyor

%3, 9 ve son iki yilda %17 goreceli negatif performans

sergilemistir.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Cimsa’y1 (CIMSA) cikariyoruz: Yerel ve kiiresel temalarin mevcut
gorinimi cercevesinde c¢imento sektoriini daha az cazip
bulmamiz ve sanayi hisseleri igindeki agirligi dengelemek
amaciyla Cimsa’yt model portféyimizden cikariyoruz. Hisse,
portféye dahil edildigi tarinten bu yana goérece vyatay bir
performans sergilemistir.
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Detayli Model Portfoy 26/03/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
FD/FAVOK*** F/K

Ekleme Ekleme Nominal  RBlatif  Hedef Yikselme Y25  3a0GH

G Fiyati* SoniRapals Getiri Getiri Fiyat Potansiyeli ?I'T.gnfr:; (TLmn) Z02TNN 2025 1IN 2020 s 2020
Agesa Hayat Emeklilik 15.01.2026 206,79 217,90 5,4% 3,1% 312,85 43,6% 39.222 100 4,1 2,6 5,8 5,2
Aksa 9.03.2026 9,95 11,25 13,0% 12,8% 15,50 37,8% 43.706 249 10,9 6,6 10,4 20,4
CocaCola i(;ecek 25.08.2025 51,77 70,70 36,6% 23,2% 85,30 20,7% 197.824 500 5,2 5,5 10,4 7,2
Dogan Holding 21.06.2024 16,43 20,66 25,8% 6,4% 29,43 42,4% 54.067 269 0,6 0,6 28,5 20,0
Koc Holding 20.08.2025 174,55 189,30 8,4% -5,1% 289,38 52,9% 480.046 7.114 0,7 0,7 19,0 16,4
Mavi Giyim 27.03.2026 42,47 42,68 0,5% 0,3% 65,00 52,3% 33.910 378 2,9 2,6 13,1 5,6
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 359,56 423,00 17,6% 4,3% 520,00 22,9% 80.798 313 51 4,4 12,0 8,3
Migros 26.07.2022 50,86 600,50 1080,7% 135,4% 824,00 37,2% 108.723 2.166 SHG! 3,4 14,1 6,1
Sabanci Holding 22.05.2025 78,58 89,95 14,5% -14,8% 134,64 49,7% 188.929 4.099 0,5 0,5 48,7 16,7
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 170,10 248,00 45,8% 22,9% 331,21 33,6% 64.800 230 5,2 4,2 19,3 12,4
Turkeell 20.05.2025 94,13 106,00 12,6% -15,8% 160,00 50,9% 233.200 3.241 2,5 2,9 12,1 8,6
Yapi ve Kredi Bankasi 25.12.2025 36,02 33,18 -7,9% -17,9% 52,91 59,5% 280.273 7.712 1,1 0,8 5.3 3,0

*** Banka, Sigorta ve Holding icin PD/DD

Portfoye Girisinden Rolatif Performans**

lay 3ay [ X:\" 12 ay YBB

Ekleme Ekleme Cikarma Cikarma Nominal Rolatif
Tarihi Fiyati* Fivati* Tarihi Getiri Getiri
Cimsa 17.02.2026 54,37 49,15 27.03.2026 -7,6% 3,3% 1,9% -2,5% -51% -25,7% -5,2%

*Model Portf6y’e hisse girisi ve ¢ikist yapilacagt duyurusu yapidiktan ve Model Portféy Giincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurlikli ortalama giinliik
hisse fiyatlart kullanilir. Ctkarilan hissenin rélatif performanslart son kapanisa gére hesaplanmustir.

** Model Portféy'den ¢tkarilan hissenin fiyat perfrormanslari son kapants fiyatina gére hesaplanmustr.

BIST-100
Model Portfoy Endeks
Performans Nominal  Rélatif Performans
2025 Yili 12,6% 0,1% 14,6%
2026 Yilbasindan Bugiine 13,7% 0,6% 13,0%

Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler i¢in esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmasit durumunda; 10 hisseye kadar olan bosluklar BIST-
100 ile doldurulur. Portféyde 10 hissenin asudigi durumlarda ise BIST100 kontenjant kullanilmaz. Model Portféy performanst
hesaplantrken, Model Portféy’e hisse girisi ve ¢tkist yapilacag: duyurusu yapildiktan ve Model Portfoy Giincelleme Raporu
yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurlikli ortalama giinliik hisse fiyatlart kullantlr.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0435 www.gedik.com




