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1G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2024 yilinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglar reel olarak %2,1 artigla 4.488 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yinin ilk G ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'(i reel olarak %11,6 artisla 613 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinin ilk ii¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK marji reel olarak 116 baz puan artisla %
13,66 olmustur.

2023 yihnin ilk Gi¢ ayinda 1 milyon TL net zarar aciklayan sirket, 2024 yilinin ilk (i¢ ayinda 2 milyon TL net kar
aciklamistir.

Sonug:

25.06.2024

Oneri Yok

1G24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

TEKSTIL, ENTEGRE
KOTON:TI/KOTON:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 22,92
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 22,28-35,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 19.016
Firma Degeri(milyon TL) 22.937
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.042
Odenmis Sermaye(milyon TL) 796
Dolasimdaki Paylar (%) 16,00

%3,26

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Sirket, 1G24'te 4.488 mn TL satis geliri (yillik: +%2), 613 mn TL FAVOK (yillik: +%12) ve 2 mn TL net kar Ortalama Flem Miktar (000) 4215 8715 21.662 21.662
(1G23: -1 mn TL) agiklamigtir. Sirketin briit kari yillk %14,5 artigla 2,2 milyar TL olmustur. TL'nin gérece Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 100.822 214.360 617.851 617.851
gliclii performansi nedeniyle uluslararasi gelirler yila zayif bir baslangic yapmistr. Rekabet kosullari Fiyat Araligi(TL/hisse) 22,9248 22,3281 223335  22,3-33,5
cercevesinde yapilan fiyatlama ve indirim ¢alismalar nedeniyle 1G23’e gére kismi bir daralma yasanmistir.

Yurt igi satis kanallarinda uygulanan basarili indirim politikasi ile dogru fiyatlama ve satin alma stratejileri Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
sayesinde briit kar marjinda 1G23’'e kiyasla 6nemli élglide artis saglanmistir. Grubun en biyiik faaliyet Nominal Getiri 18

bolimu olan Tirkiye operasyonlari (yurt igi) briit kar marji 1G23'e gore artmistir. Yurt ici satislar reel olarak %

9 biiyiimiis, briit kar marji ise 5,3 puan yiikselis kaydetmistir. 2024 yilinin ilk geyregi sonu itibariyla karlilik ve BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -19

yiksek satis hedefleri agilmistir. E-ticaret ve toptan satis kanallarinda gézlenen istikrarli durum, yiiksek briit Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
kar artiglariyla toplam faaliyetlerine olumlu yansimistir. Boylece ilk geyrek, mevsimsellik nedeniyle diger

ceyreklere gore nispeten zayif bir dsnem olmasina ragmen sirket, karli bilyiime hedefine ulasmistrr. internet Nemo Apparel B.V. 39,6

ve mobil internet (izerinden verilen siparisler %39 oraninda artarken, mobil uygulama lizerinden verilen Yilmaz Yilmaz 23,61
siparisler ise %132 ylikselmistir. Mobil uygulama ve web sitesi ziyaretleri de %16 artarak 15,5 milyon kisiye — -

ulasmistir. FAVOK marji yillik 116bp’lik genislemeyle %13,7 olmustur. Yiksek kira 6demeleri ve banka Siikriye Gillden Yilmaz 23,61
kredileri sonrasi Sirketin net borcu 4 milyar TL olmustur. Net finansal borg oranlan 1G24'te 4G23'e kiyasla Diger 13,18

ayni kalmistir. Halka arzdan saglanan fonlarin etkisiyle net finansal borg oranlarinin éniimiizdeki dénemde
azalmasi dngériilmektedir. Sirket 2024 yilinda satis gelirlerinin %13,6 bilyiimesini ve FAVOK marjinin %16,6
olmasini beklemektedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 7,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir (MAVi:
x5,5). Finansal sonuglarin hisse izerindeki etkisini sinirll negatif olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Tekstil ve Tekstil Urtinlerinin Uretimi

Hisse Performansi

E.D.O.
2023/03

E.G.D.(31.12.2023)

E.G.D.(31.03.2024)
2023/03  2024/03

2022/12  2023/12

Net Satiglar 16.017 17.194 %7,3 4.396 4.488 %2,1

Briit Kar 8.413 8.948 %6,4 1.901 2.178 %14,5

Faaliyet Kari 1.632 1.684 %3,1 21 83 %2982 30

FAVOK 3.507 3.725 %6,2 549 613 %11,6

Net Parasal Pozisyon 1.852 1.827 -%1,4 529 492 -%6,9

Net Kar 1.748 1.805 %3,2 -1 2 - 20 \

Briit Kar Marji %52,5 %52,0 -48bp %43,2 %48,5 528bp \/ //\ -20
Faaliyet Marji %10,2 %9,8 -40bp %0,5 %1,8 137bp N /

FAVOK Marji %21,9 %21,7 -23bp %12,5 %13,7 116bp 10 A \/\/’/ -30
Net Kar Mariji %10,9 %10,5 -42bp -%0,0 %0,1 7bp ) \\\

Net Borg 3.740 3.863 %3,3 3.921

Net Déviz Pozisyonu -592 -1.354 %128,6 -1.195 0

Net Borg/FAVOK 176 108 %410 0,90 13-05-2024 27-05-2024 10-06-2024 24-06-2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar KOTON:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)

*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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