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1C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 1. geyrekte bir dnceki geyrege gore %13,3 dusiis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore
%4,2 artigla 18.2 milyar TL olmustur.

FAVOK'li 1. geyrekte bir dnceki geyrege gore %34,3 diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
26,1 artisla 3 milyar TL olmustur.

FAVOK marji 1. geyrekte bir dénceki geyrege gore 522 baz puan diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 283 baz puan artigla %16,3 olmustur.

Net kar 1. ceyrekte bir 6nceki geyrege gore %32,42 diislis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore net
kari %23,0 artigla 4.7 milyar TL olmustur.

Net nakdi 1. ceyrekte bir 6nceki ceyrege goére %18,2 artigla 101.4 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 1G24’te 18.225 mn TL satis geliri (kons: 23.745 mn TL; yillik: +%4), 2.978 mn TL FAVOK
(kons: 4.823 mn TL; yillik: +%26) ve 4.692 mn TL net kar (kons: 7.006 mn TL; yillik: +%23) aciklamistir. Ana
is koluna ait finansal sonuglar hafif olumsuz degerlendiriyoruz. Ticaret segmenti hari¢ tim segmentlerde
gelirler yillk bazda daralmistr. insaat, elektrik Gretimi ve gayrimenkul segmentlerinde yillik olarak karlilik
zayif seyretmistir. Yatinm faaliyetlerinden gelirler, buyik 6lciide 6zel sektdr eurobond portféylinden elde
edilen yeniden degerleme kazanglari nedeniyle giicli kalarak 4.379 milyon TL olmustur (yillik bazda yatay).
Sirketin 6zellikle 2022 yilinin ilk dokuz ayinda eurobond portfdyiinden blylik miktarda zarar yazdigini,
2023'te yukar yonli giglu bir sekilde normallestigini hatirlatmak isteriz. 1G24’te insaat segmenti gelirleri
yilllk %7 daralmayla 472 milyon dolar, FAVOK'li %22 azaligla 49 milyon dolar, FAVOK marji ise 2 puanlik
gerilemeyle %10,4 olmustur. Sirketin Mar.24 itibariyle birikmis is miktar yillk %6 artis ve geyreklik hafif
yikseligle 5,1 milyar dolar olmustur. Enerji segmenti gelirleri yillik %94 azalisla 19 milyon dolar olurken, 6
milyon dolar faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar agiklanmistir (1G23: +12 mn dolar; %3,7). FAVOK
marjinin son birkag yilda énemli dlglide baski altinda oldugunu ve tarihsel ortalamalarin olduk¢a uzaginda
oldugunu hatirlatmakta fayda goériiyoruz. Ticaret segmenti gelirleri yillik %9’lik hafif yikselisle 49 milyon
dolar, FAVOK %56 artisla 14 milyon dolar ve FAVOK marji da 9 puanlik genislemeyle %28,6 olarak
gergeklemistir. Gayrimenkul segmenti gelirleri yatay bir seyirle 81 milyon dolar olurken, FAVOK giigli
kalarak 47 milyon dolar ve FAVOK marji 8 puanlk diisiisle %58 olmustur. Tim segmentlerdeki zayif
operasyonel sonuglara bagl olarak konsolide FAVOK vyillik %25 azalisla 104 milyon dolar, FAVOK marji %
17,6 (1G23: %14,9) olmustur. Enerji segmentinde karllik gériniminin oldukga zayif olmasi konsolide
karlilk tzerinde baski olusturan temel faktdrdir. Finansal sonuglarin hisse lzerindeki etkisini sinirli negatif
olarak degerlendiriyoruz.

2023/03 2024/03 )\ 3G23 4623 1G24

14.891

Net Satislar 17.489  18.225 42%  17.489 23296  21.028 18225 42%  -133%
Briit Kar 3417 4.324 26,6% 3417 3.777 4.939 3.743 4.324 26,6% 15,5%
Faaliyet Kan 2.001 2.124 6,1% 2.001 3.122 3.980 2.946 2.124 61%  -27,9%
FAVOK 2.363 2978 26,1% 2.363 3.688 4.475 4535 2.978 26,1%  -34,3%
Net Kar 3.814 4.692 23,0% 3.814 2.458 3.754 6.943 4.692 23,0%  -324%
Briit Kar Marji 19,5% 23,7% 419bp 19,5% 25,4% 21,2% 17,8% 23,7% 419bp 593bp
Faaliyet Kar Marji 11,4% 11,7% 21bp 11,4% 21,0% 17,1% 14,0% 11,7% 21bp  -236bp
FAVOK Marji 13,5% 16,3% 283bp 13,5% 24,8% 19,2% 21,6% 16,3% 283bp  -522bp
Net Kar Marjt 21,8% 25,7% 394bp 21,8% 16,5% 16,1% 33,0% 25,7% 394bp  -727bp
Net Borg -45.173  -101.384  124,4%  -45173  -63.993 -71.457 -85.758 -101.384  124,4% 18,2%
Net Borg/FAVOK -3,3 6,5  9623% 33 4,5 5,0 5,7 65 9623%  1358%
Net Borg/Ozkaynak -0,4 04 19,12% -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 04  19,12% 7,09%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor INSAAT, TAAHHUT
Bloomberg / Reuters Kodu ENKAL:TI/ENKALIS
Fiyat (TL/hisse) 39,62
Hedef Fiyat(TL/hisse) 42,12
Potansiyel Getiri %6
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 22,60-41,44
Piyasa Degeri (milyon TL) 237.720
Firma Degeri (milyon TL) 136.336
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 28.526
Odenmis Sermaye (milyon TL) 6.000
Dolasimdaki Paylar (%) 12,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 28%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 30%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 18.912 19.108 21.491 40.559
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 738.308 717.554 807.611 1.342.762
Fiyat Araligi (TL/hisse) 38,4-39,6 34,5-39,6 33,4-41,0 22,8-41,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 8 1 13

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 -1 -1

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Tara Holding Anonim Sirketi 49,80
Diger 29,91
Vildan Giilgelik 7,99
Sevda Gilgelik 6,43
Enka Spor Egitim Vesosyal Yardim Vakfi 5,87

Sirket Faaliyet Alani

Turkiye'de yaygin bir ingaat faaliyet yelpazesinde hizmet vermekte olup, bu ingaat faaliyetleri
arasinda ingaatini ve isletmesini yaptigi dogalgazla ¢alisan elektrik enerjisi treten termik gig
santralleri, endlstriyel ve sosyal binalar ve otoyol insaatlar yer almaktadir. Ayrica ticari
faaliyetlerde bulunmaktadir. Ayrica yurtdisinda da ingaat faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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