GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

MLP Saglik (MPARK) ekliyoruz 18 Aralik 2025
17/12/2025 tarihli kapanis fiyatlanyla
MLP Saglik Hizmetleri (MPARK) ekliyoruz: MLP Saglik’t model BIST- . ort.
portféylimiize ekliyoruz. SUT (Saglik Uygulama Tebligi) tarifesinin Model Portféy 100 02';:: e ansvel
Agirlik Hacim3A Fiyat Getiri (%)
ortalama %30 seviyesindeki giiclii artisi ve yeni hastane @) ™ (rimn)

. 0, 0
alimlarinin etkisiyle 2026 yili FAVOK beklentimizi 17.1 milyar TL éziznckola foecek ig; izz:zgz 7;123:;0 gg:z jg:i;:
den 20 milyar TL'ye revize ediyoruz. 2026 yilinda net satislarda Dogan Holding 05% 45745 3474 253  447%

i - . , Enka Insaat 1,7%  481.500 982,9 1055  31,5%
reel blylime ve FAVOK marjinda da 2025’e kiyasla 50bps artisla Kog Holdng S5h LioE Toid o mh
%27.8 seviyesine ylikselecegini Oongoriyoruz. Boylece hedef Mlp Saglik Hizmetleri 09% 68908 2514 5200 44,1%
fiyatimizi %44 vyukari potansiyele isaret eden, 460TL’den Migros ___ Lo B S S P P

Sabanci Holding 2,8%  181.683 2.788,4  166,7  92,7%
520TL’ye ylkseltiyoruz. Beklentilerimize gore sirket 2026T 4.1x Tab Gida Sanayi 0,4% 58.921  184,0  300,6  33,3%
FD/FAVOK (;arpanlndan |§lem gérmektedir. Tav Havalimanlari 1,6% 110.347 599,2 444.,0 46,2%
T.S.K.B. 0,4% 36.596 3485 183  40,2%
Tirk Hava Yollan 5,7% 378.120 10.774,9 480,0 75,2%
Turkeell 3,0%  224.620 2.563,8 1450  42,0%

Degisiklikler

Eklenen MPARK
Cikarilan -
.. . .. BiST-100
0,
Portfoy Performans Nominal Getiri (%) Rolatif
2023 64,6% 21,4%
2024 48,6% 12,9%
2025 Yil Bagindan 21,7% 6,0%
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
Gedik Yatirim

Arastirma Boliimii
arastirma@gedik.com
+90 216 453 00 00

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Detayli Model Portfoy 17/12/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla

. - & Piyasa =
E.:_‘::;:ie Ekleme Fiyati Son Kapanig Ng:llir;ial T;o(::itrlif Hedef Fiyat PYoL:I;:;fli ([-)rtla-iel:; ::'II'\L?n?: FE/:;\Z\;:K FK 2025T
Akbank 24.10.2025 60,20 70,70 17,4% 13,9% 87,94 24,4% 367.640 7536,0 1,2 6,1
Coca Cola Igecek 25.08.2025 51,50 59,50 15,5% 17,5% 85,30 43,4% 166.486  426,7 6,7 8,6
Dogan Holding 21.06.2024 16,57 17,48 5,5% 0,7% 25,29 44,7% 45.745 347,4 0,6 16,2
Enka Insaat 4.04.2025 56,76 80,25 41,4% 17,5% 105,50 31,5% 481.500 982,9 7,1 13,6
Kog Holding 20.08.2025 182,90 174,80 -4,4% -5,7% 271,67 55,4% 443.275 5130,1 0,7 24,4
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 360,75 360,75 0,0% 0,0% 520,00 44,1% 68.908 251,4 5,5 11,4
Migros 26.07.2022 50,32 540,00 973,2% 141,2% 824,00 52,6% 97.769 1256,0 389, 10,1
Sabanci Holding 22.05.2025 78,30 86,50 10,5% -7,3% 166,73 92,7% 181.683 2788,4 0,5 a.d.
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 169,94 225,50 32,7% 26,1% 300,56 33,3% 58.921 184,0 559 19,6
Tav Havalimanlari 18.08.2025 252,00 303,75 20,5% 16,7% 444,00 46,2% 110.347  599,2 8,2 25,3
T.S.K.B. 13.12.2024 12,78 13,07 2,3% -8,3% 18,32 40,2% 36.596 348,5 0,8 2,8
Tirk Hava Yollari 18.03.2025 319,44 274,00 -14,2% -17,9% 480,00 75,2% 378.120 10774,9 4,4 3,0
Turkceell 20.05.2025 96,43 102,10 5,9% -10,8% 145,00 42,0% 224.620 2563,8 2,8 11,2
BIST-100
Nominal Rolatif Endeks

Performans Performans

2023 Yili 64,6% 21,4% 35,6%

2024 Yili 48,6% 12,9% 31,6%

2025 Yilbasindan Bugiine 21,7% 6,0% 14,8%
* Banka ve Holding icin PD/DD Kaynak: Gedik Yatiim Arastirma, Rasyonet

a.d.: Anlamli degil

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler i¢in esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmasit durumunda; 10 hisseye kadar olan bosluklar BIST-
100 ile doldurulur. Portféyde 10 hissenin astldigi durumlarda ise BIST100 kontenjant kullaniimaz.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Génencler

Bas Ekonomist

Makroekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk Midur Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Mudur Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yénetmen Yurtigi Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Ak6z Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler

burak.pirlanta@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli Isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Berk Berensel

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

berk.berensel@gedik.com

Bora Kaya

Uzman Yardimcisi

Makroekonomi, Veri Yonetimi

bora.kaya@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
oldugunainanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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