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Blyume — 2023/1. Ceyrek

Uretim tarafi zayif seyretse de, hizmet sektorleri bilyiimeyi destekliyor 1 Haziran 2023

GSYH son ceyrekte medyan beklentilerin hafif iizerinde %4,0 biiyiidii. TUIK
2023 yilinin itk ceyreginde GSYH biylimesinin %4,0 seviyesinde gerceklestigini
acikladi. Medyan beklenti Bloomberg HT’nin anketinde %3,2, Foreks’in anketinde
ise %3,9 seviyesindeydi. Bununla beraber, gerceklesme bizim %5,5’lik iyimser
beklentimizin altinda kalmis oldu. TUIK takvim etkisi ve mevsimsellikten
arindirilmis GSYH’nin ise ceyreklik bazda yavaslayan bir ivmeyle %0,3 oraninda
blylidigini acikladi.

GSYH biiyiimesini giiclii ic talebe bagli olarak hizmet sektorleri siiriiklemeye
devam ediyor. GSYH biliyimesinin bilesenlerine bakildiginda, sanayi iiretiminde
gecen yilin ikinci yarisinda baslayan zayiflama egiliminin devam ettigi, blytimeyi
buylik ol¢iide hizmet sektorlerinin siriikledigi sdylenebilir. Bunlar disinda, tarim
sektoriiniin %3,8 kliclildligl, 2018’in ortalarindan itibaren gok zayif bir performans
sergileyen insaat sektoriiniin ise uzun bir aranin ardindan %5,1 oraninda
blyudigl gorilliyor. Sanayi Uretiminde sliregelen zayiflama temelde ihracattaki
ivme kaybina dayanirken, bu ¢eyrekte ek olarak yasanan depremlerin de 6nemli bir
etkisinin oldugundan bahsedilebilir. Ote yandan, hizmet sektérlerinin giiclii katkisi
da, secimler dncesi tlketici kredilerindeki ivmelenme ve tiiketim mali ithalatindaki
hizlanmadan da takip edildigi lizere, ic talebin canliligini korumasina dayaniyor. ic
talebin glicli seyretmesinde, fiyatlarin yikselecegi beklentisiyle talebin sirekli
olarak 6ne ¢ekilmesinin etkisi de yadsinamaz, ki enflasyonun tirmanmaya basladigi
2022’nin baglarindan itibaren perakende hacim endeksinde yasanan keskin
yiikselis de talebi 6ne gcekme egilimini net bir sekilde yansitmakta. GSYH harcama
tarafindan incelendiginde de, asagidaki 1 nolu grafikten de izlenecegi lizere, glicli
i¢ talebin 2021’in basindan itibaren biylimenin ana sirikleyicisi oldugu net bir
sekilde goriluyor. Soyle ki, 6zel tiiketim harcamalari bu yilin ilk geyreginde dnceki
ceyreklere benzer bir sekilde %16,2’lik blyiime kaydederek, yillk GSYH
blyimesine %10,9’luk bir katki saglamis. Ote yandan, hem ihracattaki yavasglama,
hem de ithalattaki hizlanmaya bagli olarak, net dis talebin biyiimeyi son iki
ceyrekte asagl cektigi, bu etkinin bu ceyrekte -%2,8 oldugu goriliyor. Yatirim
harcamalari %4,9 oraninda biiyliyerek GSYH biliyliimesine %1,2’lik bir katki
saglarken, kamunun secimler ve depreme bagli nihai tiiketim harcamalarindaki
%5,3’lik artis da bliyimeye %0,7’lik bir katki saglamis. Son olarak, stok degisimi
blyimeyi %6,0 puan asagl cekerken, arka arkaya 8. ceyrek negatif katki vermis
oldugunu goriyoruz.

Grafik 1: GSYH biiyiimesine katki kirilimi (%)
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Kaynak: TUIK

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 2: Takvim etkisi ve mevsimsellikten
arindirilmis GSYH, hacim endeksi (2009=100)

Grafik 3: Tiiketici kredilerinde biiyiime ivmesi *
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* yulliklandirilmis 13-haftalik ortalama degisim

Grafik 4: Perakende hacim endeksi (2015=100)
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TABLO 1: Yiluk GSYH biiyiimesi (harcamalar tarafindan)

Ceyrek sonuclari 12 ay birikimli
1¢23 ac22 3¢22 2¢22 122 1¢23 4¢22
Tuketim 14.4% 15.3% 18.6% 19.8% 18.8% 16.9% 18.0%
Yerlesik hanehalklarinin tdketimi 16.2% 16.1% 20.4% 22.4% 20.9% 18.6% 19.7%
Devletin Nihai TGketim Harcamalar 5.3% 9.0%6 4.7% 1.6% 4.5% 5.3% 5.2%
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 4.9% 2,600 -0.8% 5.3% 4,580 2.8% 2.8%
Mal ve Hizmet ihracati -0.3% -3.3% 12.4% 16.4% 14.4% 5.8 9.1%
Mal ve Hizmet ithalatl[-] 14.4% 10.2% 11.9% 5.8% 2.2% 10.5% 7.9%
Gayri Safi Yurtici Hasila 4.0% 3.5% 4.0% 7.8% 7.6% 4.8% 5.6%
Geyreksel Bliylime
Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik Blyiime) 0.3% 0.9% -0.1% 1.8% 0.7%

Kaynak: TUiK

CETNETETRETETNTET))

Ceyrek sonuclari 12 ay birikimli
1¢23 ac22 3c22 2022 1c22 1¢23 4c22
ig Talep 12.9% 12.8% 12.7% 15.1% 14.2% 14.1% 14.6%
Tiiketim 11.6% 12.1% 12.9% 13.7% 13.0% 13.1% 13.6%
Yerlesik hanehalklarimin taketimi 10.9% 10.9% 12.3% 13.5% 12.45% 11.9% 12.2%
Devletin Nihai Tiketim Harcamalan 0.7% 1.3% 0.6% 0.2% 0.6% 0. 0.7%
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 1.2% 0.7% -0.2% 1.4% 1.2% 0.7% 0.7%
Dis Talep -2.8% -3.3% 0.6% 2.8% 2.9% -0.7% 0.6%
Mal ve Hizmet ihracati -0.1% -0.9% 2.8% 3.9% 3.4% 1.4% 2.2%
Mal ve Hizmet ithalati -2.7% 2,45 -2.208 -1 -0.4%5 2,15 1.6%6
Stok Degismeleri -6.0% -6.006 -9.3% -10.0% -9.506 -8.6%6 -9.6%
Gayri Safi Yurtigi Hasila 4.0% 3.5% 4.0% 7.8% 7.6% 4.8% 5.6%

Kaynak: TUIK

TABLO 3: GSYH biiyiimesi (iiretim tarafindan)

Ceyrek sonuglari 12 ay birikimli
422 3¢22 2¢22 122 421 422 3c22
Tanm, Ormanclik ve Balkglk -3.8% -0.3% 2.3% -2.0% -1.5% -3.8% -0.3%
Sanayi -0.7% -3.0% 0.6% 8.3% 8.6% -0.7% -3.0%
Insaat 5.1% 2.0% -15.0% -10.7% -7.5% 5.1% 2.0%
Hizmetler 12.4% 8.6% 7.0% 18.1%% 15.3% 12.4% 8.60
Bilgi ve Iletisim 8.1% 5.2% 12.7% 4.4% 14.7% 8.1% 5.2%
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 11.2% 13.4% 21.6% 26.6% 25.7% 11.2% 13.4%
Gayrimenkul Faaliyetleri 1.4% 4.8% 4.2% 420 3.9% 1.4% 4.8%
Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri 12.0% 9.1% 12.5% 11.4% 6.3% 12.0%% 9.1%
Kamu ydnetimi, egitim, insan saghg ve sosyal hizmet faaliyetleri 3.6%0 4.7% 7.5% 2.0%% 4.9%5 3.6% 4.7%
Diger hizmet faaliyetleri 7.8% 6.2% 6.5% 2.7% 6.9% 7.8%% 6.206
Vergi-Sabvansiyon 9.0% 1.5% 2.3% -1.0% -3.3% 9.0% 1.5%
Gayri Safi Yurtici Hasila 4.0% 3.5% 4.0% 7.8% 7.6% 4.0% 3.5%
Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik Blyime) 0.3% 0.9% -0.1% 1.8% 0.7%

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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