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AYLIK STRATEJi RAPORU

Baslarken

ABD Bagkani Trump’in géreve baslamasinin ardindan kisa siirede attig tarife
adimlarinin  etkisiyle mart ayi icerisinde ABD ekonomisinin resesyona
girebilecegine dair korkularin artis kaydettigi gorullyor. Hatta tarifelerin ABD
enflasyonu Uzerinde yukari yonli bir baski olusturacadi ve buylmeyi
baskilayacagi, dolayisiyla ABD’de stagflasyonist bir ortamin olusabilecegi
endiseleri dile getiriliyor. Bu noktada sunu da belirtmek gerekir ki 2022 yilinda
Fed’in siki para politikasina gegcmesiyle birlikte zaman zaman resesyon
korkularinin artis kaydettigi ancak ABD ekonomisinin bu zamana kadar gicini
korumay! basararak resesyondan kagindigi takip edildi. Enflasyon dusis
kaydederken ekonominin ihmli bir hizda sogumasi olarak nitelendirilen yumusak
inis senaryosu su ana kadar calisirken, ilerleyen siregte tarifelere bagl olarak
ABD ekonomisinde resesyon ihtimalinin artis kaydettigi endiselerine bizde
katiliyoruz. Olasi bir resesyonun boyutunu tarifelerin kapsami ve karsilikli olarak
ticaret savaslarinin yasanip yasanmayacag belirleyecektir.

Piyasalarda Son Durum

Mart ayinin ilk yarisinda giiglii yilkselislerin yasandi§i Borsa istanbul’da mart
ayinin ikinci yarisinda yurt igindeki gelismelerin etkisiyle satiglarin etkili oldugu ve
ay igerisindeki kazanglarin geri verildigi bir fiyatlama takip edildi. Ay igerisinde
10.902 - 8.872 seviyeleri arasinda hareket eden BIST100 Endeksi mart ayini
yatay bir kapanigla 9.660 puandan tamamladi. Dolar/TL kuru mart ayini %4,06
oraninda bir yikselisle 37,9477 seviyesinden tamamladi. Dolar bazl BIST-100
Endeksi, endeksteki yatay kapanisa karsin kur cephesindeki yikselise bagh
olarak mart ayini %4,00 oraninda bir dusUsle 254,27 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Kuresel piyasalarin gundeminde tarife savaslari yerini koruyor. 02 Nisan
tarihinde, ABD'nin genis kapsamli yeni glimrik tarifelerini agiklamasi bekleniyor.
Tarifelerle ilgili detaylar geldikge, tarife uygulanacak Ulkelerinde bu konuyla ilgili
adimlari énemli olacaktir. Kanada ve Avrupa Birligi bu konuyla ilgili oldukga kati
ve glgcli misillemeler hazirladiklarini belitmeye devam ediyorlar. Nisan ayinda
da, Trump sebebiyle tarife konusu giindemde kalmaya devam edecektir. Bu
sebeple risk istahinda dalgalanmalar goérilebili. ABD Baskani Trump sadece
tarifelerle sinirli kalmiyor, iran'i ve Gin'i de tehdit etmeye devam ediyor. Jeopolitik
riskler agisindan kritik ve riskler artarsa, risk istahi (zerinde de olumsuz
yansimalari gorilebilir. Nisan ayinda, jeopolitik gelismelerde yakindan izlenecek.
Yeni ayda, Fed'in faiz karari bulunmuyor. Nisan ayi igerisinde agiklanacak ABD
istihdam ve enflasyon verileri, bu agidan 6nemli olacak. Ancak, Trump'in tarifeleri
sebebiyle ABD'de enflasyonun yeniden yikselebilecegi ve Ulkeyi resesyona
surikleyebilecegi bekleniyor. Bu iki gésterge, Fed'i de zor durumda biraktigi icin
faiz konusunda rahat hareket edemiyor. Bu nedenle kisa vadede, Fed'den faiz
konusunda bir aksiyon beklentisi bulunmuyor. Nisan ayinda, Fed uyelerinin
konusmalari, tarifelerin ekonomi lzerindeki etkileri, genis kapsamli bir sekilde
degerlendirilecek. Avrupa Merkez Bankasinin ise 17 Nisan tarihinde faiz kararini
acliklamasi bekleniyor. Banka, en son toplantisinda, faiz konusunda daha temkinli
olunacagina yoénelik mesajini vermisti. Bu nedenle, 17 Nisan tarihindeki
toplantisinin sonucu, karar metnindeki detaylar énemli olacaktir. Yurt iginde,
TCMB'nin faiz karari, ekonomi ydnetiminden gelecek olasi agiklamalar, yabanci
yatirimcilarla yapilacak olasi gériismeler, bunlarin hepsi yakindan takip edilecek.

Biiltenin Son Béliimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile Piyasalara Dair Tablo
& Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Kiiresel risk istahinda zayiflik suriiyor

ABD Bagkani Trump’in goreve baslamasinin ardindan kisa siirede attigi tarife adimlarinin etkisiyle mart ayi igerisinde ABD ekonomisinin
resesyona girebilecegine dair korkularin artis kaydettigi goruliyor. Hatta tarifelerin ABD enflasyonu Uzerinde yukari yonli bir baski
olusturacag! ve blylmeyi baskilayacagi, dolayisiyla ABD’de stagflasyonist bir ortamin olusabilecedi endiseleri dile getiriliyor. Bu noktada
sunu da belirtmek gerekir ki 2022 yilinda Fed'in siki para politikasina gegmesiyle birlikte zaman zaman resesyon korkularinin artis kaydettigi
ancak ABD ekonomisinin bu zamana kadar giicinu korumayi basararak resesyondan kacgindigi takip edildi. Enflasyon dusis kaydederken
ekonominin ilmh bir hizda sogumasi olarak nitelendirilen yumusak inis senaryosu su ana kadar galisirken, ilerleyen suregte tarifelere bagl
olarak ABD ekonomisinde resesyon ihtimalinin artis kaydettigi endiselerine bizde katiliyoruz. Olasi bir resesyonun boyutunu tarifelerin
kapsami ve karsilikli olarak ticaret savaslarinin yasanip yasanmayacagi belirleyecektir. Resesyon/stagflasyon endiseleriyle birlikte mart ayi
icerisinde ABD borsalarinda teknoloji hisseleri dnciliginde satislarin hiz kazandigi ve ABD’li biiylik yatinm kuruluslarinin ABD borsalarina
iliskin beklentilerini agag cektigi takip ediliyor. Oniimiizdeki siiregte Trump'in tarife adimlari ve bu konudaki gelismelerin ABD ekonomisi
Uzerine etkileri piyasalarin seyri ve kiiresel risk istahi Gizerinde belirleyici olmaya devam edecektir.

Merkez bankalarinin kararlari 6n planda kalmaya devam edecek

Fed'in 2025 yilindaki faiz indirim kararlari zerinde enflasyonun gidisatinin yani sira ABD ekonomisinin genel goriinimii belirleyici olacaktir.
Trump'in tarife adimlarinin enflasyonda yikselise yol agabilecedi bir ortamda ayni zamanda yine tarife etkisiyle ABD ekonomisinin
resesyona girebilecedi endiseleri de Fed'in enflasyon ve bliyiime arasinda zorlu bir siirece girmesine neden olabilir. Bu hususta tarifelerin
enflasyon ve blyume Uzerindeki etkilerini tam olarak kestirebilmek mumkin degilken, genel anlamda belirsizligin yiksek seyrettigi bir
stregteyiz. Trump’in politikalarinin enflasyonda yiikselise yol agmasi ve ABD ekonomisinin genel olarak giiciinii korumasi durumunda,
Fed'in temkinli durusunu koruyarak 2025 yilini sinirli faiz indirimleriyle tamamlayacagini diisuntyoruz. Eger ABD ekonomisinde korkuldugu
gibi bir yavaslama ve resesyon endiselerini artiracak gelismeler yasanacak olursa enflasyondaki gidisatin misaade ettigi ol¢iide Fed
ekonomiyi desteklemek icin faiz indirimlerine gidecektir. Ancak bu konuda net bir kaniya varabilmek icin oldukga erken olup, dncelikle
tarifelerin etkilerinin gérilmesi ve bir siire ekonomik veri akiglarinin yakindan takip edilmesi gerekmektedir. 6 Mart'taki toplantisinda 25 baz
puanhk faiz indirimlerini strdiren Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 2025 yilinin kalaninda biraz daha temkinli bir yaklasimla hareket
edecegini degerlendiriyoruz. Piyasadaki genel beklentilere baktigimizda ECB’nin 2025 sonuna kadar %2,0 seviyesine kadar diglrecegi
yoninde sekilleniyor. Halihazirda mevduat faizinin %2,5 seviyesine ulastiyi ve karar metninde faizlerin anlamh 6lglide daha az kisitlayici
hale geldiginin ifade edilmesi 6nimuzdeki stregte ECB’nin faiz indirimleri konusunda daha yavas hareket edecegini ve son toplantilarda tst
Ustte gelen faiz indirimlerinin ardindan bir slre faiz indirimlerine ara verilebilecegini distniyoruz. 6 Subat’taki 2025 yilinin ilk toplantisinda
25 baz puan faiz indirimine giden ingiltere Merkez Bankasi (BoE) 20 Mart'taki toplantisinda beklentiler dahlinde faiz oranlarinda degisime
gitmedi. Piyasalar tarafinda ingiltere Merkez Bankasr'nin (BoE) yilin kalan bélimiinde 25’ser baz puanlik 2 faiz indirimine daha gitmesi
bekleniyor.

Yurt iginde enflasyon verisi kritik 6nemde

Yeni haftada 3 Nisan Persembe giinii mart ayi enflasyon rakamlari agiklanacaktir. TUFE rakaminin piyasadaki medyan beklentilere gére
aylik bazda %2,90 oraninda artis kaydetmesi ve yilik TUFE’nin %39,05 seviyesinden %38,70 seviyesine gerilemesi éngériiliiyor. Bizim
beklentimiz ise TUFEnin aylik bazda %3,10 oraninda artis kaydedebilecedi yoniinde sekilleniyor. TCMB Basgkani Fatih Karahan son
dénemdeki aciklamalarinda, yagsanan son gelismelerin makro ekonomik gérinimu bozmamasi igin hizli sekilde gerekli énlemleri aldiklarini,
talep gostergelerini yakindan takip ettiklerini ve talep kosullarinin dezenflasyon sirecini bozmasina izin vermeyeceklerini vurguladi.
Hatirlanacak olursa, TCMB 20 Mart Persembe glini takvim digl ara bir toplantiya giderek gecelik vadede borg verme faiz oraninin %46’ya
yukseltmis ve enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngdrilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilagtirilacagr vurgusunda
bulunmustu. TCMB’nin ara toplantiyla gecelik bor¢ verme faizini ylkseltmesi ve temkinli acgiklamalari dikkate alindiginda bir sire faiz
indirimlerine ara verilebilecedi ve ilerleyen sirecte piyasalardaki oynakliyin azalmasiyla birlikte enflasyon tarafindaki gelismelere bagl
yeniden kademeli faiz indirimlerinin glindeme gelebilecegini degerlendiriyoruz.

BIST100’de dalgali seyir

17 Mart haftasinda satislarin kaydedildigi ve mart ayinin ilk yarisindaki kazanimlarin geri verildigi Borsa Istanbul’da mart ayinin son
haftasinda toparlanma g¢abasi gézlense de haftanin ilerleyen boliminde dalgal bir fiyatlama takip edildi. BIST100 Endeksi gegen haftayi
%6,80 oraninda bir yukselisle 9.660 puandan kapatti. Endeks mart ayini ise yatay bir kapanigla tamamlamis oldu. 31 Mart ve 1 Nisan
tarihlerinde Ramazan Bayrami dolayisiyla yurt i¢i piyasalar kapali olacaktir. 2 Nisan Carsamba glinu islem gdérmeye baslayacak olan
BIST100’de 9.590 — 9.550 araligi kisa vadeli ilk destek bdlgesi olup, devaminda 9.500 - 9.415 — 9.290 ve 9.170 seviyeleri destek olarak takip
edilecektir. Bu seviyeler altinda 9.120 ve 9.000 seviyeleri destek olarak énem kazanacak olup, 9.000 puan altindaki kapanislarda saticili
seyir etkisini surdirebilir. Endekste toparlanma g¢abasinda ise 200 gunlik Ussel ortalama (9.685) Gizerinde kalicilik sadlanabilirse 100 glinlik
Ussel ortalama (9.869) ve 10.000 seviyesi gligli direng konumunda bulunmaktadir. Endekste toparlanma egiliminin gii¢ kazanabilmesi igin ilk
olarak 100 glinliik ortalama ve devaminda 10.000 lzerinde kapaniglara ihtiya¢g duyulmaktadir. 10.000 Uzeri fiyatlamalarda 10.150 — 10.250
araligi guglu bir direng bolgesi olarak karsimiza ¢ikacaktir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Mart ayinin ilk yarisinda giiclii yikselislerin yasandigi Borsa Istanbul’da mart ayinin ikinci yarisinda yurt icindeki gelismelerin etkisiyle
satiglarin etkili oldugu ve ay icerisindeki kazanclarin geri verildigi bir fiyatlama takip edildi. Ay icerisinde 10.902 — 8.872 seviyeleri arasinda
hareket eden BIST100 Endeksi mart ayini yatay bir kapanisla 9.660 puandan tamamladi. Dolar/TL kuru mart ayini %4,06 oraninda bir
yukselisle 37,9477 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki yatay kapanisa karsin kur cephesindeki ylkselise
bagl olarak mart ayini %4,00 oraninda bir dislisle 254,27 seviyesinden kapatti. Dolar bazli endekste, 2024 yilinin ikinci yarisinda yasanan
satiglarda test edilen 250 bolgesi kirilacak olursa satis baskisi hiz kazanabilir. Bu durumda 240,00 - 233,00 bdolgesi ile 220 seviyesine dogru
geri gekilmeler glindeme gelebilir. Toparlanma ¢abasinda ise 258,00 — 270,00 kisa vadeli direng¢ noktalari olup, devaminda 275,00 - 285,00 -
290,00 ve 300,00 seviyeleri diren¢g konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani mart ayinda 0,51 puanlik bir ylkselisle 37,35 seviyesine

ulasti.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Aralik ve ocak toplantilarinin ardindan 6 Mart'taki toplantisinda da 250 baz puanlik faiz indirimine giden TCMB, politika faizini %42,50
seviyesine gekti. Mart ayinin ikinci yarisinda yurt icindeki gelismeler yakindan takip edilirken, TCMB 20 Mart Persembe giini takvim digi ara
bir toplantiya giderek gecelik vadede borg verme faiz oraninin %46’ya yikseltti ve enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi
durumunda para politikasi durugunun sikilastirilacagr vurgusunda bulundu. TCMB Bagkani Fatih Karahan son dénemdeki agiklamalarinda,
yasanan son gelismelerin makro ekonomik gérinimi bozmamasi igin hizli sekilde gerekli énlemleri aldiklarini, talep gdstergelerini yakindan
takip ettiklerini ve talep kosullarinin dezenflasyon siirecini bozmasina izin vermeyeceklerini vurguladi. Dolar/TL kuru mart ayini %4,06
oraninda bir yUkseligle 37,9477 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %8,45 oraninda bir yikselisle 41,0398 seviyesinden kapatti. Dolar endeksi
(DXY) ise Trump’in tarife adimlariyla birlikte ABD’de artan resesyon korkularinin etkisiyle mart ayini %3,16 oraninda bir digtsle 104,17
seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

Mart ayinda 2 yil vadeli tahvil faizi 1110 baz puanlik artisla %49,1 seviyesine, 10 yil vadeli tahvil faizi 596 baz puan artisla %33,58 seviyesine
yukselerek tamamladilar. Subat ay1 enflasyonu beklentilerin altinda gelmesi, faiz indirim slrecinin devam edecegi beklentileri ile ay ortasina
kadar sinirl gerileyen tahvil faizleri, siyasi gelismeler ile yiikselerek ayi tamamladilar. TCMB takvim disi ara karar ile gecelik bor¢ verme faizini
2 puan artirarak %46’ya yukseltirken politika faizini %42,5, gecelik bor¢lanma faiz oranini %41°’de sabit birakti. Banka yaptigi acgiklamada,
piyasalarin etkin isleyisinin surdirilmesi amaciyla gerekli gorilmesi halinde ek onlemlerin alacagini, enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunu sikilastiracagini belirtti. Ayrica Banka,1 hafta vadeli repo ihalelerine bir sireligine
ara verilmesine karar verdi. Yeni ayin ilk giinlerinde Mart ayi enflasyon verisini karsilayacagiz. 17 Nisan’da gergeklesecek TCMB toplantisi
sonrasi karar metni ve TCMB Baskani Fatih Karahan'in verecedi mesajlar gelecek dénem tahvil faizleri izerinde belirleyici olacaktir
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=@~ EUR/USD

ABD Baskani Trump’in tarifelerine iligkin belirsizlik yilin ilk ceyreginde piyasalar lizerinde baski yasanmasinda etkili olurken, tarifelerin bugtin
itibari ile agiklanmasi ve yururlige girmesi bekleniyor. Avrupa Birligi Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, ABD'nin tariflerine karsi glcli
bicimde misilleme yapmaya hazir olduklarini ifade etti. Konuya iligkin haber akislari 6n planda kalmaya devam ederken, Euro Boélgesi'nde
tiketici fiyat endeksi mart ayinda %2,2 artarak yavaglama kaydetti. Aciklanan rakam Avrupa Merkez Bankasi'nin %2'lik hedefine yaklasti.
Bolgenin en blylk ekonomisine sahip olan Almanya’da enflasyon mart ayinda %2,3 ile beklentilerin altinda artarak yavasladi. ABD’de Trump
politikalarinin enflasyonist baski yaratma endisesi 6n planda kalmaya devam ederken, Fed cephesinde temkinli yaklagim korunuyor. Ulkede
aciklanacak Mart ayi enflasyonu ve istihdam cephesindeki degisim kritik Sneme sahipken, paritede 1,08 tzerinde 1,0860 — 1,0900 ve 1,0956
seviyeleri direng, 1,0730 — 1,0675 ve 1,0630 izlenecek desteklerdir.
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Sari metalde tarihi zirve seviyeler yenilenmeye mart ayinda da devam etti. Ons altin, mart ayini yizde 9,3’e yaklasan bir yikselisle 3.124$
civarindan tamamladi. Genel goérinimde ons altin talebini canl tutan ve de alimlarin arkasinda ticaret savaslarinin etkili oldugunu
sOyleyebiliriz. ABD Baskani D. Trump’in baslattigi tarife savaslari ABD ekonomik biyiimesi lizerinde negatif etkilere ve de enflasyon tarafinda
ise artis yasanabilecegi endiselerini beraberinde getirmekte. Bu durum ve de jeopolitik gelismeler tarafinda yapilan agiklamalar risk istahinin
azalmasinda etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Bugin ABD Bagskani D.Trump, genis kapsamli yeni gumrik tarifeleri agiklayacak olup, piyasalar
tarafindan yakindan izlenecek. Cuma giini Fed Baskani J. Powell'in agiklamalari ve ABD istihdam verileri hafta genelinde 6n plana ¢ikacak.
Son bes ayda yulkselis egilimine devam eden ons altin, diin yeni tarihi zirve test ederken, bu sabah saat 08:10 itibariyle 3.114$ civarindan
islem gormektedir. Ons altinda teknik gériinimde 3.148$ - 3.160% ve 3.199$ seviyeleri direng olarak izlenebilir. Dlzeltmelerde ise 3.100%$ -
3.076% ve 3.058$% seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Mart ayi ilk haftasinda sert satisla 2022’den itibaren en diisiik seviyeyi test ettikten sonra alimlar ile kayiplarini telafi eden brent petrol, 68 -75
bandinda iglem gérerek ayi %2 Ustiinde kazangla tamamladi. Trump’in uyguladigi gimrik tarifeleri, tarife tehditleri ticaret savaslarinin kiresel
ekonomilerde resesyon endigeleri ve belirsizlikleri mart ayinda da petrol fiyatlarinda dalgalanmaya yol agti. Trump yénetiminin yaptirimlari ve
tarifeleri Iran ve Venezuela gibi ireticilerden gelen arz kesintisi olasiligini artirmasi buna karsin Opec+'In nisan ayinda Uretimi artiracag!
haber akislar petrol Ustlinde baskiyi azaltti. Yeni ayda gindem Trump’in 2 Nisan’da agiklayacagi yeni tarifeler. Bu nedenle 6zellikle ayin ilk
gunlerinde petrol fiyatlamalarinda volatilite gérilmesi muhtemel. Teknik tarafta, ocak ayi basindan baslayan dusus trendini ve 50 giinlik
hareketli ortalamay: yukari kiran brentte, kisa vadeli gdstergeler alim bdlgelerinde pozitif egilimde hareket etmekte. 72,20 Ustunde yukselis
egiliminin devami beklenebilir. Bu durumda 76,10 ve 75,15 ilk gugli direncler olup bélgenin kiriimasi halinde 79 seviyesi 6n plana c¢ikabilir.
Olasi geri gekilmelerde 72,20 alti kapanislarda yeniden dip ¢alismasi gorulebilir ve 71,10-69,50 ve 68,20 giindeme gelebilir
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Yeni Ayda Piyasalan Bekleyenler...

Kiresel piyasalarin glindeminde tarife savaslari yerini koruyor. 02 Nisan tarihinde, ABD'nin genis kapsaml yeni giumrik tarifelerini
aciklamasi bekleniyor. Tarifelerle ilgili detaylar geldikge, tarife uygulanacak Ulkelerinde bu konuyla ilgili adimlari dnemli olacaktir. Kanada ve
Avrupa Birligi bu konuyla ilgili olduk¢a kati ve glcli misillemeler hazirladiklarini belitmeye devam ediyorlar. Nisan ayinda da, Trump
sebebiyle tarife konusu giindemde kalmaya devam edecektir. Bu sebeple risk istahinda dalgalanmalar goériilebili. ABD Baskani Trump
sadece tarifelerle sinirli kalmiyor, iran'i ve Cin'i de tehdit etmeye devam ediyor. Jeopolitik riskler agisindan kritik ve riskler artarsa, risk istahi
Uizerinde de olumsuz yansimalari gorilebilir. Nisan ayinda, jeopolitik gelismelerde yakindan izlenecek. Yeni ayda, Fed'in faiz karari
bulunmuyor. Nisan ayi igerisinde acgiklanacak ABD istihdam ve enflasyon verileri, bu agidan 6nemli olacak. Ancak, Trump'in tarifeleri
sebebiyle ABD'de enflasyonun yeniden yikselebilecedi ve llkeyi resesyona surikleyebilecedi bekleniyor. Bu iki gosterge, Fed'i de zor
durumda biraktigi igin faiz konusunda rahat hareket edemiyor. Bu nedenle kisa vadede, Fed'den faiz konusunda bir aksiyon beklentisi
bulunmuyor. Nisan ayinda, Fed Uyelerinin konusmalari, tarifelerin ekonomi Gizerindeki etkileri, genis kapsamli bir sekilde degerlendirilecek.
Avrupa Merkez Bankasinin ise 17 Nisan tarihinde faiz kararini agiklamasi bekleniyor. Banka, en son toplantisinda, faiz konusunda daha
temkinli olunacagina yonelik mesajini vermisti. Bu nedenle, 17 Nisan tarihindeki toplantisinin sonucu, karar metnindeki detaylar énemli
olacaktir. Yurt icinde, TCMB'nin faiz karari, ekonomi ydénetiminden gelecek olasi agiklamalar, yabanci yatirnmcilarla yapilacak olasi
gorusmeler, bunlarin hepsi yakindan takip edilecek.

Tiirkiye

02 Nisan Cargsamba, yurt icinde mart ayi imalat PMI verisi agiklanacak. En son agiklanan veri 48,30 seviyesinde gerceklesmisti. 03 Nisan
Persembe, mart ayi enflasyonu agiklanacak. 04 Nisan Cuma, Tirkiye'de mart ayi dis ticaret dengesi aciklanacak. 10 Nisan Persembe,
Turkiye'de subat ayina iliskin sanayi tretimi verisi takip edilecek. 11 Nisan Cuma, TCMB tarafindan piyasa katilimcilari anketi yayinlanacak.
14 Nisan Pazartesi, yurt icinde subat ayi cari islemler dengesi verisi izlenecek. 15 Nisan Sali, Turkiye'de mart ayi biitce dengesinin
aciklanmasi bekleniyor. 17 Nisan Persembe, TCMB'nin faiz karar takip edilecek. Merkezin karari ve karardaki detaylar, yilin kalan
toplantilarina iliskin beklentileri de etkileyebilir. 25 Nisan Cuma, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P tarafindan Turkiye'nin kredi
notu ve degerlendirme raporunun yayinlanmasi bekleniyor.

Avrupa

03 Nisan Persembe, Avrupa'da mart ayi hizmetler PMI verileri agiklanacak. Ayni gin, Euro Bdlgesi subat ayi Uretici fiyat endeksi takip
edilecek. 07 Nisan Pazartesi, Almanya'da dis ticaret istatistikleri ve sanayi Uretimi verileri acgiklanacak. Euro Bdlgesi subat ayina yénelik
perakende satiglar takip edilecek. 11 Nisan Cuma, Almanya'da mart ayi enflasyonu agiklanacak. 15 Nisan Sali, Euro Bélgesi sanayi uretimi
izlenecek. 16 Nisan Carsamba, subat ayina iligkin Euro Bolgesi cari islemler dengesi ve mart ayi enflasyonu takip edilecek. 17 Nisan
Persembe, Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari agiklanacak. Bankanin karari, karardaki detaylar, yilin kalan toplantilari igin beklentileri
etkileyecek. Karar sonrasi, Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinin konusmalari da yakindan izlenecek. Faizle ilgili sOylemleri nemli olacaktir.

ABD

ABD piyasalarinda, nisan ayinin ilk haftasi istihdam haftasi olacak. 02 Nisan Carsamba, mart ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi
aciklanacak. Subat ayi fabrika siparisleri de izlenecek. 03 Nisan Persembe, haftalik issizlik maasi basvurulari, hizmetler PMI verileri
aciklanacak. 04 Nisan Cuma, ABD'de tarim disi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar verileri izlenecek. 10 Nisan Persembe,
ABD enflasyonu gini ve mart ayi enflasyonu takip edilecek. 11 Nisan Cuma, ABD Uretici fiyat endeksi mart ayi verisi acgiklanacak. 16 Nisan
Carsamba, ABD'de veri takvimi yogun. Mart ayi kapasite kullanim orani, sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri agiklanacak. 17 Nisan
Persembe, mart ayina yonelik insaat izinleri ve konut baslangiclari takip edilecek. 23 Nisan Carsamba, Avrupa'da nisan ayi 6ncu imalat ve
hizmetler PMI verileri izlenecek. 24 Nisan Persembe, ABD'de dayanikli tiiketim mal siparigleri ve mevcut konut satiglan takip edilecek. 30
Nisan Carsamba, ABD'de 1.¢ceyrek ilk okuma blyUme verisi, Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek kisisel tiiketim harcamalari endeksi
aciklanacak. Nisan ayinda Fed'in toplantisi bulunmuyor. Fed Uyelerinin ay icerisindeki konusmalari ve ABD'de aciklanacak veriler, Fed'in
yilin kalan toplantilarina yonelik beklentileri sekillendirmeye devam edecektir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Nisan 2025 Veri Takvimi

Tarkiye imalat Bnal ] Mart
> ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degi wtll mart
= ABD Fabrika Siparisleri il Subat

Euro Bolgesi ECB Baskamn C. Lagarde'in Konusmasi aill Misan

Japonya Hizmet Pl ] Pt

cin Caixin Hizmet Bnl ol rAarT

Tarkiye Enflasyon afll PAart

Almanya Hizmet Phal =il PAart
2 Eurc Bolgesi OFE (ayhk/ villik) ] Subat

Eurc Bolgesi Hizmet PMI il Mart

Eurco Bolgesi ECE Toplanti Tutanaklan ‘] PAart

ingiltere Hizmet BnI will Mart

ABD 15M imalat- Disi PRI jj] Mart

Admanya Fabrika Sipa leri ] Subat

ABD Fed Baskam Powell Konusmas ] Misan

a ABD Tarm Disi istihdam atll rAarT
SABD Ortalama Saatlik Kazanclar ] rlart

ABD issizlik Oram afll rart

Almanya Sanayi Uretimi il Subat
- Aldlmanya Ticaret Dengesi jj] Subat
- Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ayhk/ Yilhik) jj] Subat

Eurc Bolgesi Sentix Yatinmo Gawveni jj] Nisamn

Cin Enflasyon willl Mart

10 Tiarkiye Sanayi Uretimi ] Subat
= ABD TUFE { Ay hik vilhik) il Mlart
ABD Federal Butce Dengesi ol [l

ingiltere imalat Uretimi ] Subat

ingiltere Sanayi Uretimi il Subat

ingiltere Ticaret Dengesi =il Subat

11 Almanya TOFE (ayhk/ villik) ] Mart
Tarkiye Piyasa Katihmollan aAnketi ‘] MNisan

ABD UFE {Ayhik/Yillik) ol Part

AMBD michigan Universitesi Gaven Endeksleri Misan

Cin Ticaret Dengesi ill] Mart

Japonya Sanavyi Uretimi ‘ Subat
14 Tarkiye Cari Islemler Dengesi ] Subat

oPEC Aylik Rapor ol risan

Turkiye BlUtce Dengesi il PAart

Eurc Bolgesi ZEW Ekonomik Gawven Endeksi =il MNisan

15 Eurc Bolgesi Sanayi Uretimi | Subat
Aldlmanya ZEW Ekonomik GOwven Endeksi jj] MNisan

ABD MNew York Empire Satate imalat Endeksi ‘ MNisan

Cin Bayame ] 1/2025

ingiltere Enflasyon ] Mart

Euro Bolgesi Enflasyon ] Mart

16 ABD Perakende Satislar (Ayhk/Yillik) ] Mart
- ABD Kapasite Kullamim Oram o] rlart
ABD Sanayi Uretimi o] rAarT

ABD isletme Stoklan afll rart

Japonya Ticaret Dengesi ] PAart

Almanya UFE (Ayhk/Yilhik) ] Mrart
17 Tarkiye TCMEBE PPK Faiz Kararn ‘] MNisan
- Euro Bolgesi ECB Faiz Karan ‘] MNisan

Euro Bolgesi ECEBE Baskam C. Lagarde'in Konusmasi wtll Misan

Konut Satigslan/ingsaat izinleri afll rart

Piyasalar Tatil Sebebiyle Kapah Olacak will Misan

Piyasalar Tatil Sebebiyle Kapah Olacak il Misan

ais Piyasalar Tatil Sebebiyle Kapah Olacak atll rMisan
ingiltere BoE Baskan Andrew Bailey Konusmasi ol rlart

ABD Mewvcut Konut Satislan =l Subat

21 ingiltere Piyasalar Tatil Sebebiyle Kapah Olacak ] MNisan
— Almanya Piyasalar Tatil Sebebiyle Kapah Olacak ‘] MNisan
22 Gaveni ‘] MNisan
— Gawveni jj] Nisamn
232 MNisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrarm Piyasalar Kapah Olacak ] Misan

Japonya malat/Hizmet PMI (Sncia) il MNisan

Ingiltere Imalat/Hizmet PMI {Onici) il Misamn
23 Admanya Imalat/Hizmet P {Onicia) il MNisamn
= Euro Bolgesi Ticaret Dengesi | rAart

Euro Baolgesi imalat/Hizmet Pral (Oncia) il MNisan
ABD imalat/Hizmet PMI (Oncia) | MNisan
ABD Yeni Konut Satslan/insaat izinleri =l Mnart

Aldlmanya Ifo Gawven Endeksleri ‘] MNisan

29 ABD Dayamkh Mal Siparisleri ‘] MMart
ABD Mewvcut Konut Satislan ] rart

Perakende Satislar (Ayhk/villik) ] PAart

5 TChBE Toplant Tutanaklan o] rMisan
= S&P Mot Degerlendirmesi ] Misan
Mlichigan Universitesi Gaven Endeksleri ] Misan

Gfk Tuketici GOwveni ] Mlayis

issizlik Oram o] rAarT

2o Ekonomik Gawven Endeksi o] rMisan
= Eurc Bolgesi Tuketici Gawveni | MNisan
ABD ral Ticaret Dengesi | PAart

ABD Conference Board Tuketici Gaven Endeksi il MNisamn

Japonya Sanayi Uretimi ‘] Mart

Japonya Parakende Satislar (Loyhkvillik) ‘] PAart

Admanya Paerakende Satislar (Loyhkilhik) ] PAart
20 Almanya issizlik Oram wtll Mart
= Admanya Bilydme ] /2025

Tarkiye Ticaret Dengesi ‘] Mart

Euro Bolgesi BOyame o] 1/ 2025
ABD BOyame o] 1/ 2025
ABD Bekleyen Konut Satiglan ] rart

Takwim acklanacak tim verileri kapsamamakradir. Tahminier Bloomberg, Trodingeconomics.com, INVEsSTing.com, ECOnoOday.com Kaynakiarnnaan alimm s
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi -Mart -Nisan Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse

Yiikselenler Diisenler

Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi

TKFEN 150.00 113.07 69.30  155.80 1,625,784,043 OBAMS 45.42 40.96 72.10 176,269,467
CLEBI 2,950.00 47.72 1,975.00 2,985.00 285,352,374  AKBNK 52.25 -20.63 49.50 74.54 9,091,942,328
MIATK 45.92 42.61 31.50 48.50 1,395,228,728  YKBNK 24.04 -18.23 22.48 34.68 9,915,172,848
GRTHO 330.25 39.94 232.80 388.25 324,164,381 ISCTR 12.26 -17.99 11.42 16.36 8,258,068,526
DOAS 229.10 32.43 17230  246.00 827,516,692 AKSA 11.17 -13.94 10.30 13.65 295,520,569
ALARK 100.70 3215 7555 100.70 1,143,196,519 ARDYZ 27.72 -13.91 23.92 33.20 121,590,198
ENKAI 63.65 31.02 47.66 67.20 1,996,310,261 SAHOL 84.05 -13.17 77.20 109.90 3,308,366,213
KOZAA 86.75 29.77  66.60 86.90 584,667,262 VESTL 48.92 -12.56 45.16 62.10 335,594,059
KOZAL 28.96 29.29  22.30 29.28 2,581,029,973 MGROS 495.25 -11.88  448.75 599.00 1,903,811,003
ASELS 119.90 28.30 89.50 125.70 7,728,250,777 IEYHO 8.67 -11.80 7.37 10.62 105,305,957

BIST-100 Endeksinde Gecen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliilk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

ALTNY 495.35 21,264,954,571.80 2453 89.85 43.23 6.21 87.08 79.06 83.27 88.97

TKFEN 385.01 32,515,680,864.20 113.07 150.00137.35 1.82 102.12 80.91 77.54 67.58 52.38
MIATK 335.15 27,904,574,564.06 4261 4592 996 4.71 40.40 37.89 40.51 45.26 40.43
OTKAR 209.13  5,147,260,556.50 26.28 493.75 7.24 462.11 427.77 446.88 481.78 419.83
ISMEN 208.22  9,618,349,260.02 10.92 40.26 10.97 227 41.86 39.64 38.48 35.25 29.30
KCAER 19442  4,494,882,411.94 23.91 1254 289.68 2.54 11.39 11.45 12.71 13.79 12.13
TTRAK 178.16  7,374,577,730.00 22.69 816.50 14.23 4.82 787.64 720.66 727.86 733.37 686.28
ARDYZ 155.52  2,431,803,955.42 -13.91  27.72 1263 1.66 29.59 32.70 35.66 35.71 29.74
ENKAI 146.24 39,926,205,223.86 31.02 63.65 1547 1.37 56.79 52.80 52.28 49.01 39.07
CANTE 135.38  6,735,252,646.17 13.67 1.58 0.49 1.46 1.48 1.56 1.63 2.19
DOAS 134.64 16,550,333,844.40 32.43 22910 6.64 0.92 220.44 201.38 203.90 216.47 211.74
EGEEN 126.97  5,367,219,847.50 6.779,390.00 34.67 4.75 9,430.63 9,326.48 9,825.17 10,481.48 9,996.09
ALARK 123.98 22,863,930,374.05 32.15 100.70 2493 0.73 85.41 84.76 89.83 93.33 98.56
AGROT 122.18  7,399,958,756.10 0.67 8.99 1.68 8.93 9.43 10.62 13.21

ASELS 121.94 154,565,015,544.50 28.30 119.90 35.74 3.90 112.94 96.36 83.93 71.72 54.59

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. Ort. ort. ort. Ort.
SMRTG 3194 2,792,940,810.16 -10.89  32.24 4428 5.56 35.32 38.41 39.25 41.47 51.54
ALFAS -24.04  3,937,098,033.64 801 51659542 5.01 52.79 61.31 60.91 59.90 78.39
ODAS 1240 6,154,015,084.42 287 507 0.54 5.36 5.50 5.91 6.58 8.32
AKSA -8.90  5,910,411,389.50 -13.94  11.1738.18 1.82 12.23 11.95 11.27 10.45 8.46
BERA 841  3,856,709,074.06 244 16.4214.07 0.0 16.82 16.64 15.90 15.90 15.11
TSKB -4.87  8,202,651,998.64 -10.93  11.00 3.04 0.95 12.35 12.67 12.62 12.23 9.19
OBAMS 237  3,525,389,346.65 -33.64 45427094 227 54.29 58.62 53.22 44.42

IEYHO 117 2,106,119,131.81 -11.80  8.67 1.93 9.10 9.53 10.18 9.00 5.89
BSOKE 0.90 2,786,085,422.92 162 1314 11.83 3.17 12.97 13.00 13.08 13.27 7.1
SASA 279  42,724,988,405.34 595 374 896 1.36 3.65 3.63 3.86 4.34 5.22
HEKTS 424  10,976,211,508.95 060  3.30 2.02 3.45 3.52 3.70 3.95 6.47
EKGYO 5.74 70,843,221,448.64 -10.21 1293 3.84 0.50 14.52 14.41 13.71 12.30 9.93
EFORC 941  2,580,059,208.60 17.93 78.6064.68 7.31 74.86 69.86 59.59

PGSUS 10.17  47,697,694,433.85 7.85 257.75 970 1.72 264.35 247.08 235.02 234.01 185.18
TOASO 10.30  34,116,425,610.70 -8.05 179.30 17.17  1.90 197.56 205.05 203.09 225.07 232.73

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Mesut KURT Madar
Eda KARADAG Midiir Yardimeisi
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi
Betiil GEDIK Yénetmen
Ceren TABAN Yonetmen
Yilmaz ALTUN Yatinm Danismani
Elif KAYA Uzman
YASAL UYARI

02 Nisan 2025

mkurt@gedik.com
eda.karadag@gedik.com
onurcan.bal@gedik.com
betul.gedik@gedik.com
ceren.taban@gedik.com
yilmaz.altun@gedik.com
ekaya@gedik.com

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya

cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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