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Model Portfoy Glincellemesi

Portfoyiimiizii Yilin Ikinci Yarisina Hazirliyoruz 02 Temmuz 2026

Portfoy Yeniden Diizenlenmesi: Petrol fiyatlarinin normallesmesiyle
birlikte enflasyonun zirveye ulastigini ve yilin geri kalaninda kademeli BIST-

olarak gerilemeye baslayacagini, bunun da 12 aylik ileriye doénik Model Portfdy A;’r‘:k

01/07/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

Piyasa Ort. Giinliik
Degeri Hacim 3A
(TLmn) (TLmn)

Hedef Potansiyel
Fiyat Getiri (%)

beklentileri olumlu yonde destekleyecegini dlslniyoruz. Bu (%)
o . e L Anadolu Hayat Emek. - 44.032 102,4 156,83 53,2%
gorlisimlz ve sirketlerle gergeklestirdigimiz son gorlismelerden ‘aksa 03%  46.270 330,5 1550  30,1%
edindigimiz giincel operasyonel bilgiler dogrultusunda model Ccocacolaleecek 13% 229.308 4584 9510  16,0%

L . . ; . Dogan Holding 0,4% 53.334 296,6 32,41 59,0%
portfoylimiizi yeniden dizenliyoruz. Temel amacimiz portféyl daha az  Mip saglik Hizmetleri 08% 81562 321,4 550,00 28,8%

. . . . Sabanci Holding 2,4% 206.047 3.155,4 130,71  33,2%
defansif bir yapiya kavusturmak olup ilerleyen silrecte ek = . 55 078 T S
gincellemeler paylasilacaktir. Bu degisikliklerle birlikte bankaciliktaki Tiprag 4,9% 455302  6.799,4 336,00  42,2%
51rLi3 t K dek lel S1rlis Idigimizi belirt k Tirk Hava Yollari 51% 453.330 14.585,8 400,00 21,8%
agirigimizi artirarak endekse paralel agirliga geldigimizi belirtmek < "7 s Lo 3.0% 342950  6.3468 2957 221%
Isteriz. Degisiklikler
Eklenen ANHYT, THYAO

Kocaer, Agesa Hayat Emeklilik, Migros, Mavi ve T. Telekom TCikarlan AGESA, KCAER, MAVI, MGROS, TTKOM
Cikariliyor: Agesa ve Kocaer'i sirasiyla %2.5 ve %22.4 oranindaki [IrmIe e N°’""(‘;')Ge“” Bis;:t‘i’r‘i’:f;a“f
endeks Ustl getirilerinin ardindan kar realizasyonu amaciyla 2025 Yili 12,6% 0,1%

2026 Yilbasindan Bugiine 20,9% -2,5%

portféyden ¢ikariyoruz. Migros ve T. Telekom, 2026 yilinin ikinci yarisi
temamiza yeterince uymadigl, Mavi ise sektdrdeki zayif talep egilimi Kanak: Gedik Yatum Arastirma, Rasyonet
nedeniyle portfoyden cikarilmaktadir.

THY’yi model portféye ekliyoruz: Devam eden ABD-iran baris
mizakereleri, jet yakiti fiyatlarini Nisan ayr basindaki 1.838 ABD
dolari/tonluk zirveden 920 ABD dolari/ton civarina geri ¢ekmistir.
Kiresel havacilik sektoriindeki yapisal arz kisitlamalarinin kapasiteyi
siki tutmasi nedeniyle bilet fiyatlari heniiz savas oncesi seviyelere
dismemistir ancak ileriye donlk rezervasyonlar olumlu bir etki
yaratmaya devam etmektedir. Disen yakit maliyetleri ile yliksek
verimlilik arasindaki bu farkin, yilin mevsimsel olarak en giicli ceyregi
olan 2026’nin 3. c¢eyregindeki karliiga olumlu vyansiyacagini
ongoriyoruz. Kargo tarafinda ise, catismalardan etkilenen hava
sahasina iliskin stliregelen gilivenlik endiseleri nedeniyle Koérfez
havayollarinin rekabetci konumlarini hizli bir sekilde geri kazanmalari
olasl goriinmuyor ve THY’nin birim kargo gelirleri ise yiik faktorinin
%85 civarinda seyretmesiyle yillk bazda %40’in lzerinde artis
gostermeye devam ediyor ve bu da karlilik agisindan ek bir tampon
olusturuyor. Maliyetlerin diismesi, getirilerin sabit kalmasi ve yiksek
sezona kadar rezervasyonlarin saglam seyretmesi ile birlikte, mevcut
seviyelerde risk/getiri orani cazip gorinlyor. Tlirk Hava Yollari, yil
basindan bu yana BIST100 endeksinin %4 altinda performans
gostermistir ve hisseler, 2026 tahminlerimize gére su anda 4,4x F/K ve
5,1x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Anadolu Hayat’i model porfoye ekliyoruz. Anadolu Hayat Emeklilik'in Gedik Yatirim
2C26 sonuglarinda, hem teknik tarafin hem de girisim sermayesi Arastirma Boliimii
yatinm fonu ve gayrimenkul yeniden degerleme gelirlerinin olumlu arastirma@gedik.com
katkisiyla ceyreksel olarak glclii finansal sonucglar aciklamasini +90 216 453 00 00

bekliyoruz. Hisseler son 1 ayda endeksin %6,2, sene basindan beri ise
%12,4 gerisinde kaldi. Hisseler, 2026 ve 2027 tahminlerimize gore
sirasiyla 5,7x ve 4,1x F/K ile 2,5x ve 1,8x PD/DD c¢arpanlarindan islem
gormektedir.
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Detayli Model Portfoy

Ekleme
Fiyati*

Son Kapanig

Nominal
Getiri

Rolatif
Getiri

Model Portfoy

Yiikselme

SRR Potansiyeli

FD/FAVOK***

2025

2026T

01/07/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

2027T

2025

F/K

2026T

2027T

Anadolu Hayat Emek. 2.07.2026 102,40 156,83 53,2% 44.032 102 3,4 25 1,8 7,0 5,7 4,1
Aksa 9.03.2026 9,44 11,91 26,1% 11,6% 15,50 30,1% 46.270 330 11,3 7,7 6,9 10,4 23,0 18,8
Coca Cola Igecek 25.08.2025 50,93 81,95 60,9% 28,7% 95,10 16,0% 229.303 458 583 6,5 6% 10,4 8,9 {25
Dogan Holding 21.06.2024 16,43 20,38 24,1% -6,9% 32,41 59,0% 53.334 297 0,6 0,6 0,5 23,5 20,0 14,5
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 359,56 427,00 18,8% -6,6% 550,00 28,8% 81.562 321 5% 4,4 B35) 12,0 10,2 7,7
Sabanci Holding 22.05.2025 77,33 98,10 26,9% -16,2% 130,71 33,2% 206.047  3.155 0,5 0,5 0,5 48,7 18,4 14,0
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 167,04 226,10 35,4% 1,2% 375,70 66,2% 59.078 203 52 4,2 3,0 19,3 12,3 8,3
Tilprag 1.04.2026 254,48 236,30 -7,1% -16,3% 336,00 42,2% 455.302  6.799 3,9 3,3 3,7 10,3 6,6 8,0
Tiirk Hava Yollan 2.07.2026 328,50 400,00 21,8% 453.330 14.586 5,7 GHIY 3,4 35 4,4 g2
Yapi ve Kredi Bankasi 25.12.2025 36,02 40,60 12,7% -11,0% 49,57 22,1% 342,950  6.347 1,3 1,0 0,8 5,5 4,7 3,0

*** Banka, Sigorta ve Holding icin PD/DD

Ekleme
Fiyati*

Cikarma
Fiyati*

Cikarma
Tarihi

Portfoye Girisinden

Nominal

Getiri

Rolatif
Getiri

Rolatif Performans**

3ay

6 ay 12 ay

Agesa Hayat Emeklilik ~ 15.01.2026 206,79 2.07.2026 18,1% 2,5% 1,9% -2,9%  -10,3% 12,4%  -10,3%
Kocaer Celik 5.05.2026 12,00 2.07.2026 21,1% 22,4% 6,9% 24,4% 13,5%  -21,8% 13,5%
Mavi Giyim 27.03.2026 40,88 2.07.2026 -5,2% -16,1% -11,0%  -159%  -28,0%  -29,9%  -28,0%
Migros 26.07.2022 50,52 2.07.2026 1218,5% 133,1% -5,2% -3,1% -0,3% -6,0% -0,3%
Turk Telekom 7.05.2026 67,05 2.07.2026 -8,4% -4,0% -5,1% -7,3%  -17,2%  -30,4%  -17,2%

*Model Portf6y’e hisse girisi ve ¢tkist yapilacagt duyurusu yapildiktan ve Model Portféy Glincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurlikli ortalama gtinliik hisse fiyatlart kullandir. Gikarian
hissenin rélatif performanslart son kapanisa gore hesaplanmustir.

Model Portfoy Performans Nominal Rolatif
2025 Yili 12,6% 0,1%
2026 Yilbagindan Bugiine 20,9% -2,5%

OGH: Ortalama Giinliik Hacim
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Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet
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Model Portfoy

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & igecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Gonengler

Bas Ekonomist

Makro Ekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Madar

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl

Yénetmen

Yurtici Servis ve Koordinasyon

ceren.capci@gedik.com

Cigdem Ay

Yonetici

Veri Yonetimi

cigdem.ay@gedik.com

Burak Pirlanta

Kidemli Uzman

Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler

burak.pirlanta@gedik.com

Nesrin Akdz

Uzman

Banka, Sigorta, Diger Finansallar

nesrin.akoz@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Omer Aydin Giiner

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

omer.guner@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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