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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %3,86 artigla 190.716 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %50,57 azalisla 12.817 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 740 baz puan azalisla %6,7 olmustur.
Net kar 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %46,47 azalisla 5.004 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 190.716 mn TL satis geliri (kons: 188.762 mn TL; yillik: +%4), 12.817 mn TL FAVOK (kons:
10.132 mn TL; yillik: -%51) ve 5.004 mn TL net kar (kons: 3.740 mn TL; yillik: -%47) agiklamistir. Finansal
sonuglarda geyreksel bazda bir miktar iyilesme olmasina ragmen, faaliyet sonuglari, yliiksek bazin etkisiyle
yillik bazda ciddi dislsler yasandigini géstermektedir. Hisse fiyatlarinda kisa vadede hizli bir tepki
beklememekle birlikte; yilin geri kalaninda daha giigli bir performans sergilemesini bekliyoruz. 2G24'te dizel
ve jet yakit marjlan yillik bazda artis gostererek sirasiyla varil bagina ~18 dolar ve ~16 dolar olmustur. (2G23:
~17 dolar; ~14 dolar). Jeopolitik gerilimlerden kaynaklanan diisiik stok seviyeleri ve tedarik zorluklar dizel
marjlarini desteklemeye devam etmektedir. Ancak Orta Dogu ve Asya bolgesinden Avrupa'ya artan akis
nedeniyle artan stok seviyesi, ceyreksel olarak hafif bir diislise neden olmustur. 1Y23’teki 9,6 dolar/varil olan
rafineri marj ylkselis kaydederek 1Y24’te ~12,9 dolar/varil olmustur. Tarihsel kiyasla giigli ancak hafif asag
normallesme gériilen (iriin marjlarinin ardindan karlilikta asagi yénlii normallesme siirerken, FAVOK marji
2G24'te %6,7 (2C23: %14,1; 2023: %14; 2022: 11.3%) olmustur. Sirket 2024 yili beklentilerini asagi yonlu
revize etmistir. Net rafineri marji beklentisi 12 dolar/varil (6nceki: 14 dolar/varil) (2023: 16 dolar/varil),
kapasite kullanim orani beklentisi %85-90 (6nceki: ayni) (2023: ~%92), toplam satis hacmi yaklasik ~30
milyon ton (6nceki: ayni) (2023: 30,1 mn ton) seklinde olup, yatinm harcamalarinin yaklasik ~400 milyon
dolar (6nceki: “500 milyon dolar) olmasi beklenmektedir. 2G24'te 55,2 milyar TL (2.7 milyar USD) net nakit
pozisyonuna ulasilmistir. Sirket 2025 yili beklentilerimize gére 3,9x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglar nétr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/06 2024/06 A 1G23 2G23 1G24 2C24  Alyly)  A(g/g)
Net Satiglar 357.349  370.097 %3,6 173.720 183.630 179.381  190.716 %3,9 %6,3
Briit Kar 55074 31714  -%42,4 25764 29310 14282 17432 %405  %22,1
Faaliyet Kari 44116 18508  -%580 20071  24.045 7937 10571 %560 %332
FAVOK 48309  23.074 %522 22201 25929 10077  12.817  -%50,6 %27,2
Net Parasal Pozisyon 4617 -8.768 %89,9 -3.671 -945 -6.081  -2687 %1843  -%558
Net Kar 12.395 5351  -%56,8 3.047 9.348 347 5004  -%46,5 %1341,0
Briit Kar Marji %15,4 %86  -684bp %14,8 %16,0 %8,0 %9,1  -682bp 118bp
Faaliyet Marji %12,3 %50  -734bp %11,6 %13,1 %4,4 %55  -755bp 112bp
FAVOK Marji %13,5 %62 -728bp %12,8 %14,1 %5,6 %6,7  -740bp 110bp
Net Kar Marji %3,5 %14  -202bp %1,8 %5,1 %0,2 %2,6  -247bp 243bp
Net Borg -10.089 55201  %447,1 8608  -10.089  -51.647  -55.201  %447,1 %6,9
Net Déviz Pozisyonu -49.408  -84.526 %71,1  -32.148  -49.408  -86.122  -84.526 %71,1 -%1,9
Net Borg/FAVOK 0,1 06 %6328 0,1 0,1 0,5 06 %6328 %21,0

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

PETROL VE PETROL URUNLERI
TUPRS:TI/TUPRS:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 153,7
Hedef Fiyat 246
Potansiyel Getiri %60,05
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 90,68-204,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 296.148
Firma Degeri(milyon TL) 240.948
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 145.113
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %32,40

%44,87

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 18.214 20.546 24.562 31.194
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 2.924.483 3.393.652 4.287.570 4.568.424
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 153,7-164,3 153,7-173,4 153,7-200,5 91,4-204,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -11 -23 6 65
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 -20 -5 23
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 47,25
ENERJI YATIRIMLARI AS 46,4
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu, tlkenin petrol Urlinleri ihtiyacini karsilamak icin gerekli ham
petroliin tedariki ve rafinaji, Urettigi petrol Grlnlerinin yurt igi ve yurt disi satisi ve
dagitimidir. Sirket ham petrol rafinaj faaliyetleri sonucunda LPG, benzin ve nafta, jet yakiti,
gazyagi, motorin, fuel oil, bitim ve makine yaglar gibi petrol trlinleri Gretmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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