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ABD - Iran arasindaki miizakere siirecine yonelik gelismeler izlenirken, Husilerin
Suudi Arabistan’a yonelik saldirilari bélgedeki tansiyonun gérece yiiksek kalmaya
devam ettigini gosteriyor. ABD — iran miizakereleri ile jeopolitik gelismeler, petrol
basta olmak Uzere enerji fiyatlari belirleyici olacagindan yakindan takip
edilecektir. ABD’de gugli gelen ekonomik veriler ve Fed Uyelerinin sahin tonlu
aciklamalari, Fed’'e yénelik faiz artirrm beklentilerini artiran gelismeler olarak
izleniyor. Faiz artinnm beklentilerinin gliclenmesiyle ABD tahvil faizlerinde yeniden
hiz kazanan ylkselis, kiresel risk istahi ve piyasalar tzerinde baski olusturuyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 15:30 ABD — Dayanikli Mal Siparigleri Onem: Yiiksek
+ 17:00 ABD — Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Onem: Orta

Dolar/TL

Diin kurda dusik volatilite sinirli ve kademeli yikselis egilimi devam etti.
Aciklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalar UGzerindeki etkisi sinirl
kaliyor. TCMB brit rezervleri gegen hafta 178,7 milyar dolardan 174,4 milyar
dolara gerilerken, net rezervler ise 62,2 milyar dolardan 55,8 milyar dolara
geriledi. Swap hari¢ net rezervler de gegen hafta 50,2 milyar dolardan 43,1 milyar
dolara indi. Yurt ici yerlesiklerin pariteden arindiriimis déviz mevduatlari gegen
hafta 3 milyar dolar artis kaydetti. ABD uzun vadeli tahvil faizlerinin ve dolar
endeksinin deger kazandigi bir hafta gegiriyoruz. FED'den yilin geri kalaninda ek
faiz artigi beklentisi ve petrol fiyatlarindaki yiksek seyir dalgalanmayi
beraberinde getiriyor. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 48,94 civarinda
hafif yikselis egiliminde hareket ediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1359 — 1,1401 aralijinda hareket ederek diin ginl yataya
yakin bir kapanisla 1,1381 seviyesinden tamamladi. Fed’e yonelik faiz artirnm
beklentilerinin artis kaydetmesi, ABD tahvil faizlerinde ve dolarda ylkselislerin
yasanmasina neden olurken, paritede zayif bir fiyatlama takip ediliyor. Dolar
Endeksi (DXY) bu sabah 101,30°lu seviyelerden, parite ise yatay bir seyirle
1,1375'li seviyelerden islem goriyor. 500 gilinliik Ussel ortalama (1,1415) altinda
kalindi§i surece zayif seyrin devam edebilecegi paritede, 1,1365 — 1,1350 arahg:
kisa vadeli ilk destek bolgesidir. Bu bolge altinda 1,1335 — 1,1324 — 1,1315 ve
1,1300 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Tepki alimlarinda ise 1,1385 —
1,1400 arahgi ile 500 ginlik ortalama (1,1415) kisa vadeli direng noktalari olup,
500 gunlik Gzerinde yeniden kalicilik saglanabilirse 1,1435 — 1,1455 bdlgesi
direng konumunda bulunmaktadir.
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Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 48.96 0.15
EURTRY 55.73 0.19
EURUSD 1.14 -0.05
GBPUSD 1.32 -0.01
USDJPY 158.17 -0.43
Sepetler Gunliik Deg.
DVZSEPET 52.16 -7.50 bp
DXY 101.25 -5.70 bp
REK 0.00 -
Emtialar K D(?)/%
Ons Altin 4,268.65 -0.12
Gram Altin 6,719.75 0.16
Ham Petrol 91.66 -2.36
Brent Petrol 98.55 -2.23
Bakir 6.70 -0.08
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillhk 40.06 38.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.27 19.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.91 1.00 bp
Amerika 10 Yillik 5.18 2.00 bp
Almanya 10 Yillik 3.61 2.00 bp
Almanya 2 Yillik 3.29 2.00 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 16.41 -0.23
USDKRW 1,359.61 -0.52
USDTRY 48.96 0.15
USDRUB 85.00 0.00
USDBRL 5.19 0.00
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 2C26
Enflasyon (TUFE) Agustos

Biitce Dengesi Mir TL Temmuz

Cari Denge Mir $ Haziran

25 Eyliil 2026

Haftalik Ded.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.41 13.98

-0.50 10.24

-0.97 -3.21

-1.32 -1.70

0.82 0.82

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
-10.25 537.00 bp
102.50 286.60 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

-2.50 -1.04

-2.11 12.59

-3.78 59.89

-1.15 61.86

0.90 18.70

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
-55.00 284.00 bp

-1.00 627.00 bp

16.00 144.50 bp

18.00 103.90 bp

9.00 75.00 bp

3.00 115.70 bp

Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.92 -0.99

-1.91 -5.89

0.41 13.98

0.95 7.46

0.98 -5.86

Cari (%) 2026T
2,3% 2,7%
31,51% 29,8%
-2,120 -2.600
-38,9 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Petrol fiyatlarindaki artis kiresel enflasyon belirsizligini artiriyor. ABD
uzun vadeli tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde yukselisler takip
edilmekte olup, degerli madenler tarafinda baskilanma diin de devam etti.
FED'in yilin geri kalaninda ek faiz artirimi yapacagina yénelik beklentiler
piyasalarda korunurken, bu slregte ons altin fiyatlarinda baskilanmalar
izleniyor. Bugun jeopolitik gelismeleri izlemeye devam edecegiz. Ayrica
ABD'de dayanikli mal siparislerini takip edeceg@iz. Ons altin, bu sabah
saat 08:00 itibariyle 4.261$ civarinda hareket etmekte olup, teknik
gorinimde 4.235% - 4.202% ve 4.166$ seviyeleri destek olarak takip
edilebilir. Yiikselis egilimlerinde ise 4.285% - 4.320% - 4.400$ ve 4.450%
seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 19 baz puan artisla yizde 35,27, 2
yilik kisa vadeli tahvil faizi ise 38 baz puan artigsla yiuzde 40,06
seviyesinde ginid tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz
%4,91, 5 yillikta faiz %5,04, 10 yillikta %5,18 seviyelerinde seyrediyor. 18
Eylil déneminde swap harig net rezervierde 6,9 milyar $'lik diusls (altin
fiyat etkisi hari¢ 7,6 milyar $ diists), yurtdisi yerlesiklerin 117 milyon $’lk
DIBS satislari, DTH'lardaki 3 milyar $ artis ve Para Piyasasi Fonlar’ndaki
(PPF) 228 milyar TL'lik ¢ikis 6ne cikiyor. TCMB analitik bilango verilerine
gore, Merkez Bankasi'nin bu haftanin ilk 3 gliniinde yaklasik 3,1 milyar
dolarlik doviz aligi gergeklestirdigi goruluyor. Given endeksi hizmet
sektorinde ayni kaldi, perakende ticaret sektoriinde %1,1 artti, insaat
sektorinde %0,2 azald!.
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Brent Petrol

Din brent petrol spot fiyati tekrardan 100$ (zerinde kapanig
gerceklestirdi. Diinkii yiikseliste ABD ile Iran arasindaki miizakerelere
iliskin koordineli ve somut aciklamalarin gelmemesi. Gériismelerde Iran,
Hirmiz Bogazi'nin agilmasi icin ABD'ye 7 sart sunarken, ABD tarafi ise
iran ile yapilacak anlasmanin zaman iginde yodun bir galisma
gerektirdigini belirtmekte. ABD Baskani D. Trump, Iran'la anlasma yapma
ya da bu ulkeyi yok etme ydnunde bir karar verme asamasinda oldugunu
belirterek, 3 Kasim'daki segimlerin hemen ardindan iran'la bir anlasmaya
varilacagina inandigini séyledi. Sonug olarak diplomasi belirsizligi ve Husi
- Suudi Arabistan catismasi petrol fiyatlarini ylkselis yonlu
desteklemekte. Bu sabah ABD-iran arasinda Hurmiiz'in kademeli
acllmasi igin artan diplomasi umutlari ile petrol fiyatlari gerilemekte. Brent
petrol. bu sabah saat 08:00 itibarivle 98.90$ civarinda hareket etmekte.
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Basin Kosesi

"ABD ve iran, Hiirmiiz Bogaz! igin asamali anlagmay gériisiiyor "
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Pezegkiyan, ABD ile "anlagsmaya istekli" olduklarini séyledi "
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Cin Devlet Baskani Si, "yeni bir ticaret duzenlemesinde
anlagtiklarini" duyurdu " haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ...

"Trump: (Cin'le) lliskilerimiz hi¢ bu kadar iyi olmamisti " haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"ABD'de yeni konut satiglari yilin zirvesinde " haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"TCMB rezervlerinde diisus slrliyor " haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ...

“Bakan Simsek bagkanlhginda fon yatirimcilarinin haklari icin kritik
toplanti” haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

"Almanya'da is dinyasi goérinumi 2025'ten beri en yilksek
seviyede " haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ...

"AMB/Kocher: Avrupa ekonomisi beklenenden daha gugli"
haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ...
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https://www.bloomberght.com/abd-ve-iran-hurmuz-bogazi-icin-asamali-anlasmayi-gorusuyor-3789396
https://www.bloomberght.com/pezeskiyan-abd-ile-anlasmaya-istekli-olduklarini-soyledi-3789392
https://www.bloomberght.com/cin-devlet-baskani-si-abd-ile-yeni-bir-ticaret-duzenlemesinde-anlastiklarini-duyurdu-3789391
https://www.bloomberght.com/trump-cin-le-iliskilerimiz-hic-bu-kadar-iyi-olmamisti-3789393
https://www.bloomberght.com/abd-de-yeni-konut-satislari-yilin-zirvesinde-3789356
https://www.bloomberght.com/tcmb-rezervlerinde-dusus-suruyor-3789340
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https://www.bloomberght.com/almanya-da-is-dunyasi-gorunumu-2025-ten-beri-en-yuksek-seviyede-3789293
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 21 - 25 Eyliil

“Fan | sew [ Ok | Ver  [Gnem[Dbnem]| Gekeni | Gnoski

10:00 Turkiye Reel Kesim Guwven Endeksi il Eylul 102.80
21 Evlil 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani ' Eylul 73.50%
Paza:rt:si 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi il Agustos -0.08
18:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak il Eylul
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi ] Eylul 90.80
22 Eylil 14:00 Euro B. ECB Bfa§kan| C. Lagarde'nin Knnu;mam F EyIEJI
sals 17:00 ABD Rlchﬁmn;l ,FE‘,:,l Imalat Endgkﬂ il Eylgl 5.00 4.00
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi dl Eylul -16.00 -15.50
Tam Gon Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak P Eylul
10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Eylul 54.00/49.90 54.30/49.70
23 Eylil 11:00 [EuroB. imalat/Hizmetler PMI (Onca) d Eylul 52.60/51.40 52.70/51.60
Carsamba 11:30 Ingiltere !malat!H?zmetler PMI (anl:.:l) F Equl 51.40/52.00 51.70/52.50
16:45 ABD Imalat/Hizmetler PMI (Onci) F Eylul 53.40/56.00 53.90/56.50
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak | Eylul
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI {Oncii) F Eylul 54.90/52.50
24 Eylal 11:00 Almanya IFO s O[taml Guven Endeksi ' Eylal 89.00 88.80
Persembe 15:30 ABD Cari Islemler Dengesi dl 2.Ceyrek -259.0mlr $ -226.8 mir $
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari | Eylul 201 Bin 196 Bin
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylk) al Agustos 619 Bin 607 Bin
02:01 ingiltere GFK Tuketici Guven Endeksi ' Eylal -16.00 -14.00
09:00 Almanya GFK Tuketici Guven Endeksi il Ekim -27.10 -26.60
25 Eylal 11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi | Agustos -0.30%
Cuma 15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) dl Agustos -0.30% 1.10%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi dl Eylul 47.80 47.80
Tum Gun Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F ] Eylul
Takvim agklanacak tim verileri kepsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Aragtirma, Bloomberg, ing ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynokionndan alinmigtir.
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Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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