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Trabzon Liman Isletmeciligi Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 15../.04./2018 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgmzin ¢ikarilmis sermayesinin 6.300.000 TL’lik kismini temsil eden, mevcut ortaklardan
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret Anonim Sirketi’ne ait 6.300.000 TL nominal degerli toplam
6.300.000 adet payin halka arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.trabzonport.com.tr ve halka arzda satiga aracilik edecek Deniz
Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.nin ve Gedik Yatrnm Menkul Degerler A.S.nin
www.denizyatirim.com ve www.gedik.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydimlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracgi sorumludur.
Zararmn ihrag¢idan tazmin edilememesi veya edilémeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihraggmin yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gdore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide
sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltica,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagl olarak ilgililere herhangi
bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls, yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cergevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk i¢ermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongorii ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihrac¢inin gelecege yonelik
aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasma yol acabilecektir."

Ltenderpasa Mahag
110G Y




ICINDEKILER

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISTLER .....coccvieverrrrersssenssnessessesssssssssssssssssses 7
2e OZET et sssss s ssssss st st s bR AR R R AR AR E AR AR R R e 9
3. BAGIMSIZ DENETCILER ....cocevviernrerernssansnssrensassssssssssssssssssesssssssssssssssssssssstsssssssessssssssssssssssassssassnsaseas 23
4.  SECILMIS FINANSAL BILGILER ....oceivitniinennunnentnessssessensessessesessesssessessasssssssssessssssssssssssssssasssssssss 23
5. RISK FAKTORLERI ...ooviitviterinstsesessnesesssrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasessesssssssssssssesssssssssssssssssssssseses 25
6. THRACCIHAKKINDA BILGILER ...c.oovvrinerininsiniecssssnnsssssssssssssesessesssssssssisssssasssssssssssssssssssssssessosses 41
7.  FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER .....c.cececeritnererninseressessusescssessesessessssensasssassssssessesass 46
8.  GRUP HAKKINDA BILGILER.....ucuoiiteerissenssessssssssesssessessessessessessssensssssssssssssssssessssssssssssssssssassass 59
9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER ....ccccovincrienennrcrsensesissuscsssssissssssssasissssssssnsen 66
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER .......cccoeconseueunnene 73
11. THRACCININ FON KAYNAKLARI ....cocunieriiesisenrssnsesesersssessssssssisssssassssmssssssssissssssessssssassssssssassasosss 86
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR.....cccoscvscntsernmimnissssnesseesssssssssensessasass 93
13.  EGILIM BILGILERI .ottt sssesses s ssssssssssssssssesssssessrassssssssssssessssssssssssssssssssssmsassssssssssrsss 93
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI ...ooovvvirrcnircrsescnseesessessasessesmssssssssssssssssessssessssssssssssesssssssns 96
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER ...coccconsrnernncniannescsssenenes 97
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER ...coovueverenisiessssssssssssssassssmsssesssssssssesssssssssssssssssssssssssasssssses 105
17.  YONETIM KURULU UYGULAMALARI ....cvevienierienressssenissmssessessmsssssssesssssssesssssessissssssssssssssssassasssss 105
18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER ....ooevterervetreressesesssesssssessessesssssssssssnssssssessssssssssssssssssssssssssssssess 109
19.  ANA PAY SAHIPLERI ...cuitieeeeeesnsresessnessssssssssssssssssssssasessessssssssassssssssssssssssssssssssssestnssossassssenss 109
20. jLisKiLi TARAFLAR VE iLISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA

BILGILER «eoeoeeeessessstesssvsesessssssssssssssssssessessessssnssssssassssassssssssstasssssasesssssssasessssosssssesasssasssnsasssssssstastassassssns 112
21, DIGER BILGILER .oeiericecceressssessessessssssssssssssssssssssssssasesssasssssssssstssessssssssssssessessesssssssssssssssssssases 117
22.  ONEMLI SOZLESMELER ......ccoonvuerrreieruesersssssssessesssssessessasssssssssssnisssssssssssssssasssssssosssssassissassassssssass 122
23.  IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER..125
24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER .....cccceotinnnsriirnnsnrrrasasaserense 129
25. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR .....cccecstrrunirsissesseessssesessessssessssssessassssssssssssssssssssssssssssssssasssssossssss 138
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER ......covniiniiieiinieesensssssessssssssssssssssssssssissnss 168
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER......cccoconiuiieninrensnns 169
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI ....cccvsieeterineinineesssnsenesessssisssessessssissssssssssssssssssssssssssssssses 173
29.  SULANMA ETKIST .oooiunieiiinirerricserseesssrssssrssesisssssssssssssesssssasessessesssassssssssssissssssssssssnssssssinsasssssssasses 175
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER ....cnunrvnniuiseenraensenes 175
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER......ooiirccresinicsniniiasessisssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssasessssss 177
32. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI .....cccioviiviniisimisinsnsssssnsssssssssssisssssassasesss 177
33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA BILGI .....180
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER .....eieenstisinsissssesssesessessessstsssassisssissssssssssssssssssessassissssssissassassasssess 181
35, EKLER e ieeeeeeesseesecsetssesessssssssssasssssssssassssrssessessstessstssasssasssssssasesssssssssisnsssosssssssessossassestssssssssssasssasssnsss 181

BOTWD B5S 037 8140 Tic S Ho: 1
1
f
£

No:

"w 6883



KISALTMA VE TANIMLAR

ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket
Albayrak Grubu Isbu izahnamenin 8.1 bdliimiindeki tabloda unvanlari yer alan

sirketler ile Trabzon Liman Igletmeciligi A.S. unvanl girket

Albayrak Turizm, Halka Arz
Eden

Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret Anonim Sirketi

Araci Kurulusg, Deniz Yatirim,
Konsorsiyum Lideri

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$

Avro, EURO, € Avrupa Para Birimi

BAM Bolge Idare Mahkemesi

Borsa, BIST, BIAS Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

CED Cevresel Etki Degerlendirme

Eregli Tekstil Eregli Tekstil Turizm Seyahat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISPS Code Uluslararast Gemi ve Liman Tesisi Glivenlik Kodu
IHDS Isletme Hakki Devir S§zlegmesi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

m, m? metre, metrekare

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OIB T.C. Bagbakanlhk Ozellestirme Idaresi Bagkanlig
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

Sirket, Ortaklik, Ihraggi,
Trabzon Liman Isletmeciligi

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.

Trabzon Limani, Liman

Mendirek (41° 00' 29° N-39° 45” 00" “E) ile tali mendirek (41°
00’ 18’ N-39° 44’53’ ‘E) ve bu mendirekler uglarindaki fenerleri
birlestiren hattin i¢ kisminda kalan denizalan

TDI

Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri Anonim Sirketi

ENIZ YATRIM

& KIYMETLER A.$
B 39‘atcl._N' K: Y
: 'wﬁfi

.denizyatirim.com
Meybis No: 0291-0110-7830-0013




TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlarn

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUGS Tiirk Uluslararast Gemi Sicili

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

UMS Uluslararas: Muhasebe Standartlart

gig ;I$’ ABD § veya ABD Amerikan Dolari

YKK Yonetim Kurulu Karari

YOBB Yillik Ortalama Bilesik Biiylime

2016/09 01.01.2016 — 30.09.2016 arasindaki dénemi ifade eder.
2017/09 01.01.2017 — 30.09.2017 arasindaki donemi ifade eder.

oeniz atiri
lo: 0291?01;;’)?



BORSA GORUSU:

SPK’nin Borsa Istanbul A.S.’yi muhatap 01.12.2017 tarih ve E.13488 sayil1 yazisina cevaben
Borsa Istanbul A.S.’nin 11.01.2018 tarih ve BIAS-4-304 sayil1 yazisinda,

« . Islem gorme talebiyle Borsamizda basvurusu bulunan Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.
(“Sirket”) ile ilgili olarak,

—  Sirketin Kotasyon Yoénergesi’nin 8. maddesinin 1.fikrasinda yer alana sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri”, “Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye orani” sartlarini halka arzdan sonra saglanmasi
kosuluyla, paylarinin Ana Pazar’da islem gorebilecegi,

—  Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayinlanmasi

—  Ayrica, Kurulunuza iletilecek Borsamiz gorisiinde “Isbu Borsa Istanbul A.S.
Goriigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da
baglayicilik olugturmamak sartiyla sadece SPK’nin goriis talebine cevap vermek
amaciyla simrlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmuigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayanilarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S:’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadr.” ifadesinin yer almasi

hususlarinin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisii olarak Kurulunuza
bildirilmesine karar verilmistir.”

hususlar yer almaktadir.

MAS{ETMECILIGT AD:
asi Rihtim Sokak

R A it



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

SPK’min Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.$.’yi (TDI) muhatap 05.12.2017 tarih ve E.13350 sayili
yazisina cevaben TDI’nin 22.12.2017 tarih ve 11012162.107.12-7786/4976 sayil1 yazisinda,

“ . Trabzon Limanuun 30 yillik siireyle isletme hakkimin Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. ye devrine
iliskin 20.11.2003 tarihli isletme Hakki Devir Sozlesmesinde, isleticinin liman igletme hakk: siiresinin
sonunda Kurulusumuza teslim edilecegi ve bu siirenin uzatilmasi yoniinde talepte bulunamayacagi
belirtilmis, siire bitiminde yeninden ihaleye ¢ikilmasi durumunda tekrar ihaleye girebilecegi hususunda
herhangi bir diizenleme getirilmemistir.

Bu cercevede halka nedeniyle yayimlanacak izahnamede,

- Kurulusumuza ait Trabzon Limani'nin 30 yillik isletme hakkinin, 20.1 1.2003 tarihli sézlesme ile
Trabzon Liman isletmeciligi A.S. 've devredildigi,

— Isletme hakk: siiresinin sonunda veya sozlesmenin herhangi bir nedenle feshi halinde, bu sozlesme
kapsanminda devri yapilan, devletin hiikiim ve tasarrufu altindaki tagimmazlar ile Kurulusumuzun
miilkiyetinde bulunan diger tasinmazlarin, bunlarin altyap: tesisleri, yer idistii yapilari ve biitiinleyici
parcalarmmn, Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. tarafindan ilave edilecek biitiin unsurlart ile birlikte her
tirlii borg, taahhiit ve miikellefiyetlerden ari, bakimli, ¢alisir ve kullanilabilir durumda bedelsiz olarak
Kurulusumuza iade edilecegi,

— 30 yillik igletme hakk siiresinin 20.11.2033 tarihinde sona erecegi ve bu tarihten sonra kesinlikle siire
uzatimina gidilemeyecegi

konusunda bilgi verilmesi kaydiyla, Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. hisselerinin halka arzinda
20.11.2003 tarihli isletme hakki devir siozlesmesi hiikiimleri acisindan  herhangi  bir sakinca
bulunmamaktadir.”

hususlar1 yer almaktadir.




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraga
. Sorumlu Oldugu Kism:
Trabzon Liman sletmeciligi Anonim Sirketi orumiu Qldugu RSt

weeralpart.comte
Krdnz V.0 858 u37 K440

Mesut Albayrak
Yonetim Kurulu Baskan Vekili  Yénetim Kurulu Bagkani

iZAHNAMENIN TAMAMI

10/01/2018 10/01/2018

Halka Arz Eden

. S lu Oldugu Kisim:
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret Anonim Sirketi orum ugu st

{ZAHNAMENIN TAMAMI

Nuri Albayrak
Yonetim Kurulu Baskani

10/01/2018

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN TAMAMI

X Tom
Merghs No: 0291-0110-7830-0013

Nurullah Eydog Melih Akosman
Genel Miidiir Ya&dimcisi Genel Miidiir
10/01/2018 10/01/2018

15 Ocak 2018




Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Gedik Yatirim lenkul Degerler Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Suzan Baykal Murat Tanriover
$ Genel Miidiir Yardimecisi
Gelistirme Direkforii

10/01/2018

Yeni Projeler v

10/01/2018

iZAHNAMENIN TAMAMI

izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

Tlgili Denetim Raporlarin1 Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali ILGILI RAPOR
Miisavirlik Anonim Sirketi
(A member firm of Ernst & Young Global Limited)
30.09.2017
Necati Tolga Kirelli, SMMM 31.12.2016
Sorumlu Denetgi 31.12.2015
31.12.2014
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2. OZET
A-  GIRIS VE UYARILAR
A.l Baghk Aciklama Yiikiimliiligii
Giris ve L Bu ézet izahnameye giris olarak okunmalidir.
uyarilar . Sermaye piyasasi ara¢larina iligkin yatirim kararlari izahnamenin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
. izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tasinmasi durumunda, davact yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri cercgevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.
. Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamitici, hatah veya tutarsiz olmas1 veya
yatirnmeilarin  yatirim Kararim vermesine yardimer olacak Onemli
bilgileri saglamamas1 durumunda gidilir.
A2 [zahnamenin [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B- IHRACCI
B.1 Ihraccinin Trabzon Liman Isletmeciligi Anonim Sirketi
ticaret unvani ve
isletme ad:
B.2 Ihragemin Hukuki statiisii: Anonim Sirket
hukuki statiisii,
tabi oldugu Tabi oldugu yasal mevzuat: T.C. Kanunlar
mevzuat, Kuruldugu iilke: Tiirkiye
kuruldugu iilke fletisim Adresi: Iskenderpaga Mah. Rihtim Sok. No:13 Trabzon
ve adresi
B.3 Ana iiriin/hizmet Sirket, 20.11.2003 tarihinden baglamak tizere Trabzon Limani’nin 30 yilhk
kategorilerini de isletme hakkina sahiptir. Sirket’in ana faaliyeti liman isletmeciligi
%qerecek sekilde kapsamunda gergeklestirilen tiim islemlerdir. Sirket’in igvereni oldugu
ihragginmn calisanlart ve sahibi oldugwkullanim hakkina sahip oldugu makine —
meveut ckipman vasitast ile Trabzon Limami sahasi iizerinde verdigi baslica
faaliyetlerinin ve hizmetler; yiiklere verilen hizmetler, ilere verilen hizmetler ve alan
faaliyetlerine kiralamalart olarak ii¢ ana gruptyo/pi‘:r%lﬁ}ir. Soz konusu li¢ ana grup




etki eden onemli
faktorlerin
tanimi ile
faaliyet giosteren

altinda yer alan hizmetler; Bogaltma, Yiikleme, Terminal, Pilotaj, Rémorkaj,
Ardiye, Gegici Depolama, Barinma, Konteyner I¢i Yiikleme — Bogaltma,
Tarti, Su — Elektrik, Atik, Yolcu Hizmetleri ve Agik-Kapali Alan
Kiralamalari olarak sayilabilir.

sektorler/

pazarlar

hakkinda bilgi

B.4 Ihraceryr ve Trabzon Limani, agirhikli olarak bosaltma limam olarak faaliyet

faaliyet gostermektedir. Bu durumun en 6nemli nedeni bolge ve hinterlandimn konut

gosterdigi ve sanayisinde kullamlan komiiriin Trabzon Limani iizerinden ithal

sektorii etkileyen edilmesidir. Komiir ithalati, gegmisten bu yana Trabzon Limanr’min yik

onemli en son hacminde yiiksek ve istikrarli bir hacim olugstursa da 6zellikle 2014 yilindan

egilimler sonra artis gosteren transit yiik hacmi (tarim irtinleri) limandaki yikleme

hakkinda bilgi hacminin de artmasim saglanmugtir. (Transit yiikler, limana bosaltildiktan
sonra belirli bir siire icinde yine limandan yiiklenmektedir. Bu itibarla hem
bosaltma hem de yiikleme iglemine tabi tutulurlar.). Limanda elleglenen
yiikler incelendiginde ithal edilen komiir ve transit ticarete konu tarim
iriinleri disinda liman igin 6nem arz eden diger bir yiik madendir. Gegmis
dénemlerde, Trabzon Limani’nin kuzey ve dogusunda bulunan maden
yataklarinda ¢ikartilarak Trabzon Limant’na taginan ve buradan dékme ve
konteyner olarak ihrag edilen gesitli maden yikleri (¢inko, krom vb.),
bolgedeki maden sirketlerinin faaliyetlerinde aksamalar nedeniyle
azalmistir. Bu durum 2014-2016 yillar1 arasinda hem dokme hem de
konteyner ellecleme hacimlerini olumsuz yoénde etkilemistir. Bununla
birlikte 2017/09 itibartyla maden yiiklerinin ellegleme hacimlerinde, daha
once de hizmet verilen maden sirketlerinin faaliyetlerini artirmasi sonucu
artis meydana gelmistir.

B.5 Ihracemin dahil Albayrak Grubu, taahhiit ve gayrimenkul bagta olmak iizere; hizmet, sanaysl,

oldugu grup ve

grup icindeki
yeri

lojistik, medya sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Onemli markalar;
2012 yilinda halka agilan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S., Eregli
Tekstil, Platform Tasimacilik, Varaka Kagit, TVnet kanali ve Yeni Safak
gazetesidir.

Albayrak Grubu, 2003 yilinda Trabzon Limani’nin 30 yillik isletme hakkini
almistir. Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin en biiyik 2 ortag Albayrak
Turizm ve Eregli Tekstil’dir.

Albayrak Turizm, ingaat sektdriinde faaliyet gostermektedir, ayrica Albayrak
Grubu’na dahil sirketlerde pay1 bulunmaktadir.

Eregli Tekstil’in ana faaliyet konusu; her tiirli kumas tiretimi ve satigl,
kumags boyama hizmeti, her tiirlii tekstil, konfeksiyon {irtinlerinin tiretimi ve

Srubu’na dahil sirketlerde pay1

R YATIRIM
METLE :




Tiimosan, Albayrak Grubu’nun halka agik ilk ve tek sirketidir.

Genel Miudirliigii gibi) agtign giyim almu ihalelerinden aldifi isler
dogrultusunda 46,500 m? alan {izerinde iiretim yapmaktadir.

B.6 Sermayedeki veya Sirketin Dogrudan Ortakhik Yapis1 — Son Durum
toplam oy hakki =
LopTAm 0y Ad1 SoyadyTicaret Unvam (TL) (%)
icindeki paylari -
_ Albayrak Turizm* 11.914.000 56,73
dogrudan veya 1 :
dolayli olarak %5 Eregli Tekstil 8.400.000 40,00
ve fazlasi olan Diger 686.000 3,27
Kisileri Toplam 21.000.000 100,00
) 1srierin * Albayrak Turizm’e ait olan 2.800.000 TL nominal degerli pay A Grubu
isimleri/unvanlan . T
) o ve 9.114.000 TL nominal degerli pay B grubudur. A grubu paylar
ile her.blrmm pay imtiyazli olup 1 TL nominal degerli A grubu pay 15 (onbes) oy hakkina
sahipligi hakkinda sahiptir
bilgi
Sirketin Dolayh Ortaklik Yapisi — Son Durum
Ihraggmm hakim Adi Soyadv/Ticaret Unvam (TL) (%)
Ortaklarlnln farkll Bayram Albayrak 6.194.531 ,17 29,50%
oy haklarma sahip ||| Mesut Muhammet Albayrak 3.502.194,92 16,68%
olup olmadiklan Faruk Albayrak 3.271.595,01 15,58%
hakkmnda bilgi Nuri Albayrak 2.220.458,29 10,57%
Sistem Ingaat Turizm San. ve Tic. Ltd. $ti. 1.653.024,33 7,87%
Varsa dogrudan Mustafa Albayrak 1.573.772,04 7,49%
veya dolayli olarak | || Muzaffer Albayrak 1.294.130,53 6,16%
ihraccinin yonetim | || Kazim Albayrak 1.175.947,31 5,60%
hakimiyetine sahip ||| Ahmet Albayrak 114.345,00 0,54%
olanlarn ya da Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A S. 1,40 0,00%
ihrag¢eryr kontrol Toplam 21.000.000 100,00
edenlerin Sirket’in yonetim kontrolii dolayli olarak Albayrak Ailesi’ne ait olup, s6z
isimleri/unvanlari | konusu kontrol, paylara taninan imtiyaz ve paylarin cogunluguna sahip
ile bu kontroliin olma suretiyle saglanmaktadir.
kayna@i hakkinda
bilgi
B.7 Secilmis finansal Ozet Bilanco — Milyon TL 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 30.09.2017
bilgiler ile Donen Varliklar 28,2 26,2 273 18,0
. Duran Varliklar 46,1 57,5 75,4 117,3
ihrac¢inin finansal
d d Toplam Varhklar 74,3 83,6 102,6 135,2
urumunca ve Kisa Vadeli Yukumlalakler 18,0 253 31,3 472
faaliyet Uzun Vadeli Yikumlalikler 54 54 18,0 31,0
sonuglarmda Ozkaynaklar 50,9 53,0 53,3 57,0
meydana gelen Toplam Kaynaklar 74,3 83,6 102,6 135,2

onemli
degisiklikler




Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin 2014, 2015, 2016 yilsonlari ve
30.09.2017 itibariyla bilango biiyiikliigii sirasiyla; 74,3 milyon TL, 83,6
milyon TL, 102,6 milyon TL ve 135,2 milyon TL’dir.

Sirket’in Donen Varliklar’t agirlikli olarak ana ortak Albayrak Turizm’e
finansman amaciyla verilen tutarlardan kaynaklanan alacaklar ile yine
Albayrak Turizm’den alinarak, finansal borglara teminat olarak verilen
¢eklerden olugmaktadir.

Sirket’in Duran Varliklar’t agirlikli olarak ana ortagi olan Albayrak
Turizm’e finansman amaciyla 6denen tutarlardan kaynaklanan alacaklar ile
Maddi Duran Varhklar ve Maddi Olmayan Duran Varliklar’dan
olugmaktadir.

2014 — 2015 — 2016 ve 2017/09 doénemleri incelendiginde; Toplam
Varliklar’1 olusturan Dénen Varliklar ve Duran Varliklar dagiliminin 2014
yilinda %38 - %62 seviyesinde izleyen dénemlerinde Duran Varliklar’da
kademeli olarak meydana gelen artislar sonucunda 2017/09 doneminde %13
- %87 seviyesine ulagtig1 gorilmektedir.

Sirket’in Kisa Vadeli Yikiimliliikler’i agirlikli olarak Kisa Vadeli Finansal
Borglar, Ticari Borglar, Ertelenmis Gelirler ile Dénem ve Yapilandirilmis
Vergi Yiikiimliilikleri’nden olugmaktadir.

Sirket’in Uzun Vadeli Yikimliilikler’i; Uzun Vadeli Finansal Borglar,
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar, Calisanlara Saglanan Faydalara
ligkin Karsihiklar, Ertelenen Vergi Yikiimluligi ve Diger Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler’den olugmaktadir.

Sirket Ozkaynaklar’1 2014 yihinda 50,9 milyon TL, 2015’te 53,0 milyon TL,
2016°da 53,3 milyon TL ve 2017/09 itibartyla 57,0 milyon TL’dir.
Ozkaynaklar, agirlikli olarak Cikarilmig Sermaye, Kisitlanmig Yedekler,
Gegmis Y1l Karlar1 ve Donem Karlari’ndan olusmaktadir. Sirket, her sene
diizenli olarak nakit temettii dagitimi gergeklestirmektedir. Sirket, 2014
yilinda 12,0 milyon TL, 2015’te 19,1 milyon TL, 2016°da 19,5 milyon TL
ve 2017/09 itibariyla 19,4 milyon TL temettii 6demesi gerceklestirmistir.

Ozet Gelir Tablosu - 2014|  2015|  2016| 2016/09| 2017/09
Milyon TL

Satiglar 42,0 50,2 50,9 35,9 53,3
Briit Kar/Zarar 26,9 33,3 28,7 20,1 32,6
Esas Faaliyet Kary/Zarar1 22,9 25,3 20,6 14,0 25,9
Net Donem Kari/Zarari 22,3 21,5 20,3 13,1 23,1
Pay Basina Kazang/Kayip (TL) 1,49 1,43 1,35 0,87 1,54

fhragei’nin gelirleri yabanci para cinsinden D Dolan), giderleri ise Tiirk
Lirasi cinsindendir.




Thrager’min satiglari 2015 yilinda 2014 yilina gore %19,4 biiylime gostermis,
2016 yilinda ise 2015 yilina gore satislardaki biylime %1,5 seviyesinde
gergeklesmistir,  Sauglardaki  biiytime 2017/09 déneminde 2016/09
dénemine gore %48,4°tiir. Ote yandan Sirket gelirlerinin yabanct para
cinsinden oldugu degerlendirilerek 2014, 2015, 2016 ile 2016/09 ve 2017/09
satis tutarlari ilgili dénemlerde gergeklesen T.C. Merkez Bankas1 Amerikan
Dolari ortalama alis kuru ile Amerikan Dolari’na gevirilirse; satiglarin 2015
yilinda bir 6nceki yila gore %4,0, 2016 yilinda ise bir 6nceki yila gore %8,7
oraninda azaldigi goriilmektedir. Ayni kapsamda yapilan degerlendirmede
2017/09 doneminde gergeklesen satiglarin 2016/09 donemine gore %21,0
bityiime kaydettigi goriilmektedir

Sirket’in 2014 yilinda briit kar marji %64,1, 2015°te %66,3,2016°da %56,3
olarak gergeklesmistir. 2016 yihinda briit kar marjinda meydana gelen
diisiisiin nedeni s6z konusu yilda Sirket satiglarinda gerceklesen bilylimenin,
maliyetlerde meydana gelen artist kargilayamamig olmasidir. Ote yandan
Sirket’in briit kar marji 2017 yili iginde tekrar artiga gecerek 2017/09
itibartyla %61,2 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in Esas Faaliyet Kar Marji, 2014 yilinda %54,4, 2015°te %50,5 ve
2016°da %40,6 olarak gerceklesirken, 2017/09 itibariyla %048.8%¢
yiikselmigtir. 2015 yilinda Esas Faaliyet Kar marjinda 2014 yilina gore
meydana gelen azalmann temel sebebi; 2015 yilinda Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler’de meydana gelen azalig ve Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler’de meydana gelen artistir. 2016 yilinda Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler net tutar1 bir onceki yila gore azalsa da ilgili yilda Briit Kar’da
yasanan azalma nedeniyle Esas Faaliyet Kari’'nda da diisis meydana
gelmistir.

Sirket, 2014 yilinda 22,3 milyon TL, 2015°te 21,5 milyon TL, 2016°da 20,3
milyon TL, 2016/09°da 13,1 milyon TL ve 2017/09 itibartyla 23,1 milyon
TL Net Dénem Kar elde etmistir. Sirket’in Net Donem Kar marj1 2014
yilinda %53,2, 2015°te %42,8, 2016’da %39,9 olarak ger¢eklesmistir.
2016/09°da %36,4 olan Net Dénem Kar Marj1 2017/09 itibartyla %43,3 tr.

B.8 Secilmis 6nemli Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve Yoktur.
beklentileri
B.10 Izahnamede yer izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin denetim raporlarindaki olumlu

alan finansal
tablolara iliskin

denetim

goriis diginda goriis bulunmamaktadir,
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raporlarmdaki
olumlu goriis

disindaki
hususlarin
icerigi
| B.11 | Ihragginin Sirket’in 30.09.2017 itibanyla donen varliklari 18,0 milyon TL, kisa vadeli
| ; isletme viikimliititkleri 47,2 milyon TL ve buna gore hesaplanan net isletme
sermayesinin sermayesi -29,3 milyon TL'dir. Bu itibarla fhraccinin cari yiikiimliliklerini
mevcut karsilamak iizere yeterli isletme sermayesi yoktur.
; ?'ukumliiluklenn Her ne kadar lhragei'nin net isletme sermayesi en son bilango itibanyla .
! yetersiz gbzitkse de;
karsilavamamasi

e Sirket gegmis donemlerden bu yana diizenli olarak fon yaratma
kabiliyetine sahipitir,

o Kisa vadeli ylikiimlilitkler alinda yer alan ertelenmisg gelirler
kaleminin 11,3 milyon TL'lik kisrunin tamamina yakim Sirket’in
yiiksek is hacmine sahip oldugu Transbas Trabzon Serbest Bolge
Isletmecisi A.$.’den alinan avanslardan olugmaktadir. S6z konusu
bakiye, bu sirkete verilecek hizmetlere mahsup edilecekdir,

o Sirket ana ortag Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhiitname
uyaninca 30.09.2017 tarihli bafimsiz denetimden gegirilmis finansal
tablolarina gore Sirket’e olan 80.416.993 TL tutarmdaki ticari
olmayan borcunu halka arzdan elde edecegi gelir ile Pay Tebligi md
5/6 simrlamalara uygun hale getirecektir.

Yukanda belirtilen hususlar Sirket’in igletme sermayesinin yeterli hale
gelmesini saglayacag dilgiiniilmekiedir.

. C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C1

t
i
1
{

Ihrac edilecek

. ve/veya borsada

islem giirecek

| sermaye piyasasi

aracinm menkul
kiymet
tamimlama
numaras: (ISIN)
dahil tiir ve

: gruplarma iligkin

bilgi

6.300.000 TL nominal degerli B grubu pay ortak satiss yoluyla halka arz
edilecektir. Sirket’'in mevcut ortaklan tarafindan halka arz edilecek
paylann tamami hamiline yazili B Grubu paylardir.

Sirket’in sermayesini temsil eden iki pay grubu bulunmaktadir. Esas
i s6zlesmenin 6. Maddesi uyarinca A grubu paylarnin oyda imtiyazi mevcut
olup A grubu 1 adet pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylann
imtiyazi bulunmamaktadir.

ihra¢ edilecek paylann ISIN numarasi izahaname tarihi itibariyle
belirlenmemistir.

Sermaye piyasasi
aracinmn ihrag

l TL olarak ihrag edilecektir.




edilecegi para

birimi
C3 Ihrac edilmis ve Sirket’in gikarilmis sermayesi 21.000.000 TL olup, bu sermayenin her biri
bedelleri 1 TL nominal degerde toplam 21.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
tamamen sermayenin tamami ¢denmistir.
odenmis pay
sayisi ile varsa
bedeli tam
ddenmemis pay
sayisl
Her bir payin
nominal degeri
C4 Sermaye piyasasi Satist yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracinin sagladigi taninmis olan haklar agagidaki gibidir:
haklar hakkanda | | 1, 401 Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507)
bilgl e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar i¢in SPKn md. 18)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md.
414, 415, 419, 425, 1527)
e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417)
e Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)
e Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445 — 451, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6,20/2)
e Azmlik Haklari (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559)
o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
e Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24)
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)
Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek bir hak
tanimamaktadir.
CS Sermaye piyasasi Yoktur.

aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi
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C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
arac¢larmin
borsada islem
gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadi@1 veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarin BIST Ana Pazar’da islem gormesi igin
28.11.2017 tarihinde bagvuru yapilmistir.

C.7

Kar dagitim
politikasi
hakkinda bilgi

Sirket’in kar dagitim esaslari, esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve

Dagilim1” basliklt 14. maddesinde diizenlenmistir. Kar Dagitim Politikast
25.12.2017 tarihinde yapilan Genel Kurul’da onaylanmugtir.

Sirket, Kar Dagitim Politikasi’na gore; 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yihh
mali yillarina iliskin olarak ilgili mevzuat gercevesinde hesaplanan

dagitilabilir net dsnem kérinin asgari %70’inin pay sahiplerine nakit olarak

dagitilmas1 6ngorilmektedir.

D—RISKLER

D.1

Ihracqiya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin 6nemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in faaliyet alani ile ilgili olarak sahip oldugu haklar stirelidir.
Sozlesme bitis tarihi olan 2033 yilindan sonra Trabzon Limani’ni
icin OIB’nin planina iliskin kamuya agiklanms bir bilgi
bulunmamakta olup Sozlesme uyarinca Sirket’in kesinlikle bu
siirenin uzatilmasi yoniinde bir talepte bulunma hakki yoktur. 30
yillik isletme hakki siiresi 20.11.2033 tarihinde sona erecek ve bu
tarihten sonra kesinlikle siire uzatimina gidilemeyecektir.

Isletme Hakki Devir Sozlesmesi’nin feshedilmesi halinde Sirket’in
buna bagh faaliyetleri de sona erebilir.

Sirket, liman operasyonlarma 6zgii risklerden etkilenebilir ve bu
risklerin neden oldugu zararlar tamamen sigorta teminati
kapsaminda olmayabilir.

Sirket’in bagarisi tist yonetim ekibine, diger kilit caliganlarina ve
nitelikli isgiiciine baglidir.

[s uyusmazhklari Sirket’in operasyonlarini etkileyebilir.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanuna uyum diizenlemelerinin

gerceklestirilmemesi sebebiylg~Olasnidari para cezalart glindeme

ectebilir 1




« Trabzon Limani’nda elle¢lenen yiiklerin onemli bir bdlimiint
kémiir olusturmaktadir. Bu durum Sirket faaliyetlerinde
konsantrasyon riski yaratmaktadir.

«  Sirket gelirlerinin 6nemli bir bdliimiinii tek bir gruba ait sirketler
tizerinden ve Trabzon Serbest Bolgesi vasitast ile gergeklestirilen
transit ticaret olusturmasi miisteri konsantrasyonu  riski
yaratmaktadir.

«  Trabzon Limani jeopolitik neme sahiptir. Liman iizerinden farkl
cografi bolgelerle ticaret yapilmaktadir. Bu bolgelerde/iilkelerde
yasanabilecek siyasi karigikliklar, ekonomik krizler, uluslararasi
/devletlerarast anlagsmazliklar Sirket’in gelirini, karhligini ve
finansal durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.

« Liman’da kullanilan makine ve teghizat arizalan Sirket
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

o Karhliimin  siirekliligi  konusunda  herhangi  bir garanti
verilememektedir.

« Hakim ortaklar ve halka arz olan pay sahiplerinin menfaatlerinin
uyusmamasi riski bulunmaktadir.

« Sirket ortaklar1 arasinda olabilecek ¢ikar catigmalar1  veya
anlagsmazliklar, yonetim hakimiyetinin degismesine sebep olabilir.

«  Sirket’in halka arz sonrast, halka arz edilen paylan diginda kalan
14.699.999 TL nominal degerli payr Albayrak Grubu sirketlerinin
Denizbank A.S.’den kullandigi kredilerin  teminati olarak
Denizbank A.S. tarafindan rehinli olmaya devam edecektir.
Albayrak Grubunun kredi 6demelerinin muaccel hale gelmesi
sonucunda séz konusu paylar Denizbank A.$.’nin veya paylari satin
alacak {igiincii bir kisinin kontroliine gegebilir. Bu durumda
Sirket’in stratejisi degisebilir.

»  Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olunabilir.
S5z konusu davalar sonucunda Sirket ¢esitli yaptirimlara maruz
kalabilir.

« Déviz kurlarindaki dalgalanmalar gelir ve karlilk istikrarim
bozabilir, Sirket yonetiminin gelir ve karhlifina iliskin
ongoriilerine paralel finansal sonuglar elde edilemeyebilir.

¢ Yeni yatinm yapilmast durumunda ek finansman yiikii ortaya
¢ikabilir.

« Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni teknoloji / {irlinler satiglar

olumsuz etkileyebilir.

« Thrager’nin sektoriin iiretim teknolojilerini yakindan takip etmemesi
ve modernizasyon yapmamast halinde Sirket’in karhhg1 ve hacmi
diisebilir. Sektordeki bazi limanlardaki ekipmanlarin daha yeni ve

_—modern olmasi talebi bu 1iy\a/nl-a\ra kaydlrabilir.




Yenilenebilir enerji kaynaklarimin kullaniminin artmas: diinya
deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir. Ellegleme hacimlerinin
azalmasi Sirket’in karlilig1 ve hacmini diistirebilir.

Ihrager'nin  gelecekte Bagis ve Yardim Politikasi’na aykir
davranmasi ya da ilgili politikay1 degistirmesi Sirket’in karlhiligin
olumsuz etkileyebilir.

Thra¢eimm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Kiiresellesmenin eski hizini kaybetmesi diinya deniz ticaret hacmini
olumsuz etkileyebilir.

Tirkiye’de veya Tiirkiye’nin ticaret yaptigi baslica iilkelerde ticaret
engellerinin uygulanmasi veya seviyesinin artirilmasi, ihracatin
veya ithalatin kisitlanmasi ya da ticaret anlagmazliklarimin ortaya
cikmast sektdrii olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in ve Tiirkiye'deki diger limanlarin imtiyaz sahibi sirketleri
gelecekte artan rekabete maruz kalabilir.

Hammaddelerin yerini yar mamullerin almas: diinya deniz ticaret
hacmini olumsuz etkileyebilir.

Diinya ekonomisinin eski hizinda biiyiimemesi, diinya niifusunun
yaslanmasi ve gelir dagilimindaki bozukluk tiiketimi ve ticaret
hacmini olumsuz etkileyebilir.

Ticari limanlarla ilgili hizmetlere iligkin talep, dis ticaret hacmine,
ticaretin serbestlestirilmesine, yiik ticareti hacimlerine, emtia ve
yakit fiyatlarina, olast iklimsel degisiklere ve Sirket’in kontroliiniin
disindaki diger faktorlere baghdur.

Sirket’in operasyonlar;, limanlarin isletilmesinin tabi oldugu
imtiyaz diizenlemelerini de kapsayan yasal diizenlemelere tabidir.
Bu diizenlemelere uyulmamasi ve yasal diizenlemelerdeki
degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Yerel ve/veya global konjonktiirde olusabilecek olaganiistii
kosullar sektériin performansint olumsuz etkileyebilir.
Konteynerler i¢indeki yiikiin sehven veya kot niyetli olarak yanlis
bildirilmesi veya konteyner igeriginin bilinmemesi sonucu maddi
hasar meydana gelebilir.

D.2

Sermaye piyasasi

aracina iliskin
onemli risk
faktorleri hakkinda
bilgi

hrag edilecek paylara iligkin riskler:

fhragcimin  paylart ilk kez halka agik bir piyasada islem
géreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

fhragei’min paylart ikincil piyasada islem gérmeye bagsladiktan
sonra, [hragc1’nin ana pay sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden dolayr ana pay

/sahiplerinin menfaatleri _jkincil piyasada yatirim yapan pay
< .
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Thrage1, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

Ihracc1 ve ihragemn pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satislar1 pay fiyat: lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tiirk Lirasi'nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin: etkileyebilir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in halka agiklik orani simirlidir ve paylarin likiditesi ve pay
fiyat1 {izerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirnmeilar i¢in uygun bir yatirim
olmayabilir.

Sirket’in faaliyet alam ile ilgili olarak sahip oldugu haklar stirelidir.
[HDS bitis tarihi olan 2033 yilindan sonra Trabzon Limani’na
iliskin OIB’nin planina iligkin kamuya agiklanmig bir bilgi
bulunmamaktadir. Sirket’in Trabzon Limant’na bagh faaliyetleri

de sona erebilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda

bilgi

Albayrak Turizm, halka arzdan asgari 93,9, azami 94,2 milyon TL
arasinda net gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin yaklagik 201.600 TL,
reklam ve halkla iliskiler maliyetinin yaklagik 800.000 TL, MKK iyelik
{icretinin 22.050 TL, Kurul iicretinin 21.000 TL (sermayenin nominal
degeri iizerinden), hukuki damigmanhik tcretinin 37.500 TL, Borsa
Istanbul islem gorme {icretinin 10.500 TL ve aracilik komisyonunun ise
2.604.000 TL ile 2.929.500 TL, Kurul {icretinin 45.675 TL (ihrag¢ degeri
ve nominal deger fark: tizerinden) olmasi beklenmektedir. Ortak satisi
yoluyla ihraca iligkin tahmini toplam maliyetin asgari 3.762.750 TL ve
azami 4.088.250 TL olacagi tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin
asgari 0,60 TL, azami 0,65 TL olmasi 6ngorilmektedir.

Halka arz maliyetleri VII-128.1 sayili Pay Tebligi hitkimlerinin “Halka
Arz Maliyetlerinin Dagilimi” baglikli 32.maddesi hitkiimlerine uygun
olarak dagitilacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak igin ozel bir licret
alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylar1 baska yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum liyesi olan
yetkili kuruluslar arasinda farklilik gosteren gesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.




’g Halka arzin

| gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve clde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

¢
i

i

Halka arz ortak satisi seklinde gergeklestirilecek olup, halka arz
sonucunda Sirket’e dogrudan nakit girisi olmayacaktr. Halka arzdan elde
edilecek gelirin kullanimi tamamen halka arzda ortak saus
gerceklestirecek Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.’nin
tasarrufunda olacaktir.

Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhiitname uyannca 30.09.2017
tarihli bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolarina gére Sirket’e
olan 80.416.993 TL tutanindaki ticari olmayan borcunu halka arzdan elde
edecegi gelir ile Pay Teblifi md 5/6 simrlamalara uygun hale getirecektir.
Halka arzin  baghca gerekgeleri arasinda; kurumsal yapinm
giiclendirilmesi, seffafhik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
ihraggimin bilinirliliginin artirilmass, rekabet giictiniin artinlmas:, ihrage:
paylannin likit hale gelmesi ile kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigik maliyetle bor¢lanma imkam, potansiycl
miisteriler ve i ortaklar nezdinde mevcut giivenirlilifin ve sayginhgin
artrtimas) sayilabilir.

Tahmini halka arz masraflarimin gikanlmasi ile hesaplanacak net halka
arz gelirinin asgari 93.561.750 TL ve azami 93.887.250 TL olmasi
beklenmektedir.

i Halka arza iliskin
| bilgiler ve kogullan

Halka arzin baglayabilmesi i¢in, Kurul haricinde, ihrag edilecek Sirket
paylanmin borsada iglem gorebilmesi i¢in BIST’in uygun goriisiiniin
alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylann nominal degeri 6.300.000 TL olup, halka arz
L) ise %30 olacaktir.

Halka arz edilecck olan paylann talep

halka arz edilmesi planlanmaktadft sin . 4 f‘, Ocak aymnda
gerceklestirilmesi dagliniilmekte l(xp, > /;t}réh\? mbasl gic ve bilig
tarihleri ilan edilecek Tasarruf ¢ qupl He S - grusunda yer

alacaktir. ‘.\ 5
Deniz Yatinm ile konsorsiyum uv&lert e iyE.
vapacaktir. Halka arzda “Sabit Fl?aila 'Talep”,
kullamlacakur. LT

1 TL nominal degerli payin sati fiyat: 15,50 TL dir.

Bu halka arzda pay saun almak isteyen yatinmcilarin; halka arz siiresi
icinde ve isbu izahnamede belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederck
“Talep Formu” doldurmalar: ve satin alacaklar pay bedellerini 6demeleri
gerekmektedir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestime esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacakur. Kaydi paylar dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslimini takip eden iki i§ giinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla teslim edilecekijtrmmer,

plama yGntemi

P S




Halka arz sonuglar1, Kurul’un sermaye piyasasi araglannin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki iy giinii igerisinde Kurul’un ozel
durumlarin  kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulacaktir.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kigilerin 6nemli
menfaatleri

Paylarin halka arzindan halka arzin basarisina bagli olarak halka arz eden
ortak Albayrak Turizm pay satig geliri; halka arza aracilik eden Deniz
Yatirim ve konsorsiyum iiyeleri aracilik komisyonu, elde edecektir. Sirket
ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan Deniz Yatirim
arasinda ¢ikar c¢atigmasi veya her hangi bir menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Deniz Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. DenizYatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi
aracilik komisyonu haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Ayrica bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Ernst &
Young Global Limited) ile Bagimsiz Hukukgu Raporu'nu hazirlayan
Av.Mehmet Suat Kayikgr hazirladiklari raporlar karsihginda dicret
almaktadirlar.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Av.Mehmet Suat
Kayik¢1 arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat c¢atigmasi
bulunmamaktadir. Av.Mehmet Suat Kayikg1 ile Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Mehmet Suat Kayik¢r ‘nin dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1
bulunmamaktadir.

Sirket ile mali tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of
Ernst & Young Global Limited) arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catigmasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.(A member firm of Ernst & Young
Global Limited) ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.’nin (A member firm of Emnst & Young Global Limited) dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracini halka arz
eden

kisinin/ihra¢¢inim

ismi/unvani

Sirket’in mevecut ortaklarindan Albayrak Turizm’in sahip oldugu
6.300.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazil1 paylar ortak satis1
yoluyla halka arz edilecektir. Albayrak Turizm’in adresi; Maltepe
Mahallesi Fetih Caddesi No:6 34010 Topkapt - Zeytinburnu /
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Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarini icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka Arz Eden, Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, Sirket
paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de iglem gérmeye basladigi tarihten
itibaren bir yi1l boyunca, giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda
Borsa’dan alinan paylar hari¢ olmak iizere Borsa Istanbul A.$.’de Sirket
pay1 satmayacagim ve dolagimdaki pay miktarin1 dogrudan veya dolayh
olarak artirmayacagini,

Halka Arz Eden, halka arz edilecek kisim hari¢ olmak iizere Sirket
paylarmin birincil halka arzini takiben, giinliik alim emri taahhiidi
kapsaminda Borsa’dan alinabilecek paylar da dahil olmak tizere Sirket
paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladifi tarihten
itibaren bir y1l siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacagini ve halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir islem yapmayacagini,

Eregli Tekstil ve diger gergek kisi ortaklar, Sirket paylarinin birincil halka
arzint takiben, Sirket paylaninin Borsa Istanbul A.$.’de islem gdrmeye
basladig tarihten itibaren bir y1l boyunca, Borsa Istanbul A.S. de Sirket
pay1 satmayacaklarni ve dolagimdaki pay miktarini dogrudan veya
dolayli olarak artirmayacaklarini,

Sirket, paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarinin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye bagladig tarihten itibaren 1 yil (bir y1l) siireyle
herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapmayacagi ve dolagimdaki pay
miktarim1 i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlari haricinde
artirmayacagini, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilmasina yonelik bir karar almayacagni,

kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi
Yeni pay alma hakki
kullaniminin s6z
konusu olmasi
durumunda, meveut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalari
durumunda sulanma
etkisinin miktari ve
yiizdesi

Halka arz islemi mevcut paylarin satist seklinde gergeklesecegi icin
Sirket paylarinda sulanma olmayacaktr.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak icin 6zel bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatlrlmWa(;la hesap agmak, hak ettikleri




maliyetler hakkinda
bilgi

iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan
yetkili kuruluglar arasinda farklilik gésteren gesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.

3.  BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢ginim bagimsiz denetim
kuruluslarimmn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluglari ile

birlikte):

Sirket’in 2014, 2015, 2016 mali yillari ile 30.09.2017 tarihli ara donem finansal tablolarinin bagimsiz
denetimini gerceklestiren kurulusa iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

. ) Sorumlu Ortak Uye Olunan
. Bagimsiz Denetim ] Profesyonel
Donem . . Bas Denetci / Adres
Sirkett Sorumlu Denetgi Meslek
i
¢ Kuruluslar
Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest ¥
31.12.2014 " o Orjin Maslak Plaz?,
Muhasebeci Mali istanbul Serbest Maslak Mabhallesi
31.12.2015 Miisavirlik Anonim Necati Tolga I\/fualllr;szbejrl\zsli Eski Bityiikdere
31122016 | Sirketi (A member Kirelli Mitsani] O Caddesi No:27
firm of Ernst & usaviniet UEaSt 1 gat:1-5 34485
30.09.2017 Young Global Sariyer / Istanbul
Limited)

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alimmasi, gorevden

cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

_LRABY

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2017

Dinen varhklar 28.170.433 26.162.890 27.265.438 17.964.240
-Nakit ve nakit benzerleri 65.030 104.982 734.264 121.809
-Ticari alacaklar 5.169.314 1.425.187 1.526.176 1.725.911
-1liskili tarafiardan diger alacaklar 22.708.374 23.480.721 22.712.124 13.622.175
-Pesin ddenmis giderler 103.227 460.471 456.673 497.055
-Diger donen varliklar 29.618 604.210 1.533.776 1.834.640
Duran varliklar 46.105.760 57.467.064 75.359.400 117.261.291
- Tiskili taraflardan diger alacaklar 7.571.265 16.203.860 22.456.908 66.794.818

- Maddi duran varhklar 20.757.655 26.967.340 38.373.985 36.178.673

- Maddi olmayan duran varliklar 15.094.584 14.295.864 13.956.570 13.981.952
AKktif toplami 74.276.193 83.629.954 102.624.838 135.225.531
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 18.042.909 25.280.117 31.204.632 47.232.811
-Kisa vadeli finansal borglar 4.303.283 9.134.989_|___ 9.291.605 13.274.861
-Ticari borglar /_\\ 3.698.610 1.997”0 \§973.530 4.038.774




borg:lwanlara saglanan faydalar kapsaminda 1.138.808 1.487.853 1.827.337 1.745.725
-Ertelenmis gelirler 427.621 211.685 6.820.986 11.624.796
-Iligkili taraflara diger borglar 128.229 16.908 2.238.249 2.537.514
-Diger kisa vadeli karsiliklar 507.981 507.981 692.495 692.495
-Donem kar1 vergi yiikkiimlitligi 5.557.077 5.913.375 1.812.122 5.361.696
-Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler 2.281.300 6.010.236 4.646.084 7.956.950

Uzun vadeli yiikiimliliikler 5.373.383 5.351.615 17.983.706 31.035.306
-Finansal borglar - - - 13.448.055
-Ticari borglar 705.552 0 6.594.155 5.870.927

kar’:fﬁll:f;nlara saglanan faydalara iliskin 1.792.116 2.466.808 3.523.051 4.347.697
-Ertelenmis vergi yukumiuligi 906.016 750.513 381.449 307.634
-Diger uzun vadeli yiikiimlulikler 1.969.699 2.134.294 7.338.387 6.987.661

Ozkaynaklar 50.859.901 52.998.222 53.338.724 56.957.414
-Odenmis sermaye 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000
-Sermaye diizeltmesi farklari 447.419 447419 447.419 447419
-Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 7.625.858 9.651.041 11.699.269 13.736.931
-Kar veya zararda yeniden

siiflandiriimayacak  birikmis diger kapsamli -319.710 -595.663 -1.052.544 -1.073.422

gelirler veya giderler
-Gegmis yillar karlar 5.770.574 7.027.259 6.935.125 5.794.593
-Net donem kar1 22.335.760 21.468.166 20.309.455 23.051.893

Pasif Toplami 74.276.193 83.629.954 102.624.838 135.225.531

2014 2015 2016 2016/09 2017/09

Gelir 42.018.617 | 50.166.340 | 50.895.021 | 35.903.295 | 53.278.912

Satiglarin maliyeti 15.075.942 | 16.908.482 | 22.234.220 | 15.790.270 | 20.650.132

Briit kar 26.942.675 | 33.257.858 | 28.660.801 | 20.113.025 | 32.628.780

-Pazarlama satis ve dagiim giderleri (-) 25.622 6.034 49.284 42.860 17.941

-Genel yonetim giderleri (-) 2016384 | 2222921 | 2.855.950 | 2.126.359 | 2.412.521

-Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.288.022 1.541.801 | 2.078.108 1.566.274 | 1.690.870

-Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 5335.017 | 7.253.403 | 7.193.030 | 5.531.090 | 6.012.167

Esas faaliyet kar 22.853.674 | 25.317.301 | 20.640.645 | 13.978.990 | 25.877.021

-Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler) 2.964.856 58.999 -398.621 -448.393 33.264

Finansman geliri/gideri oncesi faaliyet kan 25.818.530 | 25.376.300 | 20.242.024 | 13.530.597 | 25.910.285

-Finansman gelirleri 3.977.190 | 3.156.054 | 4.186.637 | 3.700.338 | 5.103.756

-Finansman giderleri (-) 2.471.535 | 1.237.328 | 1.357.367 835.171 | 2.669.048

Vergi 6ncesi kar 27.324.185 | 27.295.026 | 23.071.294 | 16.395.764 | 28.344.993

-Donem vergi gideri (-) 4.988.425 | 5.826.860 | 2.761.839 | 3.318.300 | 5.293.100

Net donem kan 22.335.760 | 21.468.166 | 20.309.455 | 13.077.464 | 23.051.893

Pay basina kazang 1,49 1,43 1,35 0,87 1,54

Yatirimet, yatinm kararini vermeden dnce ihraggimin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin ayrintil
bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu boliimlerini de dikkate almalidur.




5. RiSK FAKTORLERI

Halka arz edilen paylara yatirim yapmak gesitli riskleri de ihtiva etmektedir. Yatiim karari alinmadan 6nce
asagida ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte [zahname'nin tiimiiniin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Asagida ele alinan riskler, Sirket yonetiminin izahname'nin tarihi itibariyle Sirket’i ve bu nedenle de halka
arz edilen Sirket paylarina yapilacak herhangi bir yatirimi esasl bicimde etkileyebilecegini ongdrdiigi
risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen Sirket paylarinin
degeri diigebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilan yegéne riskler degildir. Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket
yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine,
faaliyetlerinin sonuglarina, likiditeye, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek
ilave risk faktorleri mevcut olabilir.

Risk faktorlerinin asagidaki sunulug siralamasi Sirket yonetiminin sz konusu risklerin gerceklesme
olasilig1 veya énemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde nitelenmemelidir.

5.1 Thraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in faaliyet alam ile ilgili olarak sahip oldugu haklar siirelidir. Sozlesme bitis tarihi olan 2033
yilindan sonra Trabzon Limanrna igin OiB’nin planmna iligkin kamuya acqiklanmis bir bilgi
bulunmamakta olup Sézlesme uyarmca Sirket’in kesinlikle bu siirenin uzatilmasi yoniinde bir
talepte bulunma hakki yoktur. 30 yillik isletme hakki siiresi 20.11.2033 tarihinde sona erecek ve bu
tarihten sonra kesinlikle siire uzatimina gidilemeyecektir.

Trabzon Limani’nin isletme hakki T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’nin agtigy ihale ile 20
Kasim 2003 tarihinde Sirket tarafindan 20.11.2003 ile 20.11.2033 tarihleri arasinda igletilmek tizere 30
yilhgina devralinmstir. Sirket’in, [sletme Hakki Devir Sozlesmesi kapsaminda devralmig oldugu
tasinmazlar ile Sozlesme siiresi iginde edinilebilecek tasinmazlar ve bunlara ait alt yap tesisleri, yer tsti
yapilari, miitemmim ciiz ve teferruatlari ve Sirket tarafindan bunlara ilave edilecek tim unsurlar tizerinde
Sozlesme’nin bitis tarihi itibartyla herhangi bir hakki kalmayacaktir. Sozlesme uyarinca Sirket’in kesinlikle
bu siirenin uzatilmasi ydniinde bir talepte bulunma hakk: yoktur. OIB’nin siire sonunda yeniden ihaleye
cikip ¢ikmayacagy, ihaleye ¢iksa bilse Albayrak Grubu’nun ve Sirket’in stratejik hedefleri ve mali yapistyla
yeni ihalenin uyumlu olup olmayacag belirsizdir.

Isletme Hakki Devir Sozlesmesi’nin (“Sozlesme”) feshedilmesi halinde Sirket’in buna bagh
faaliyetleri de sona erebilir.

Isletme Hakki Devir Sozlesmesi uyarinca, sozlesmedeki hususlara taraflardan birinin uymamasi ve
diger tarafin yazili ihtarina ragmen sjzlesmeye aykirih@in en geg 60 giin icinde giderilmemesi halinde
-taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemelerinden dogan zarar ve ziyan tazmini haklari sakh
kalmak kaydiyla- bu sizlesme ihtarda bulunan taraf¢a feshedilebilir.

Sozlesmenin 19. Maddesi uyarmca, liman faaliyetlerini alt1 ay kesintisiz engelleyen hallerde sézlesmenin
tek tarafli olarak feshedilebilecegi hitkmii yer almaktadir. Bu kosulda, kesintisiz alt1 ay siiren herhangi bir

miicbir sebep durumunda (deprem, savas, ayaklanma, yangin, dogal afet, grex, lokavt vb.), limanin faaliyet
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gosterememesi halinde Sozlesme feshedilebilir ve Sirket’in Trabzon Limani’na iliskin faaliyetleri
sonlanabilir.

Sirket, liman operasyonlarina dzgii risklerden etkilenebilir ve bu risklerin neden oldugu zararlar
tamamen sigorta teminati kapsaminda olmayabilir.

Liman operasyonlarimin kendilerine 8zgii, dzellikle yiikiin elleglenmesi faaliyetlerine iliskin riskleri
bulunmaktadir. Bunlar, asagidaki olasiliklar kapsayabilir:

« Gemilerin iskelelere carpmasi veya batmasi gibi deniz kazalari;

« Olumsuz hava kosullarindan, deprem, sel gibi dogal afetlerden ve diger kazalardan (makine ve ekipman
arizalar ya da bunlarin geregi gibi ¢aliymamasi) kaynaklanan hasarlar ve

« Sigorta kapsaminda olmayan mekanik arizalarin, insan hatalarimn, savasin, terorist saldirilarin, ticaret
yapilan tilkelerdeki siyasi ¢alkantilarin, grevlerin ve olumsuz hava sartlarinin neden oldugu is kesintileri.

Mallarin limana deniz yoluyla, kamyonla ve sair ydntemlerle tasinmasinin kesintiye ugramasi da Trabzon
Limant’nin operasyonlarin etkileyebilir. Bunlara ek olarak, liman operasyonlarmin liman déhilindeki rutin
bakimlarin, yenilemelerin veya insaatlarin yapilmasi i¢in zaman zaman kesintiye ugramasi veya
durdurulmas: gerekebilir.

Sirket, OIB’nin, TDI'nin gerektirdigi zorunlu ve Sirket yénetiminin tasarrufunda bulunan ihtiyari
sigortalara sahiptir. Ancak Sirket, sahip oldugu sigortalarin faaliyetlerden kaynaklanabilecek tim zarar
veya yiikiimliilikleri kargilamayabilir. Bilhassa maruz kalinan zararin miktanimin  kolaylikla
belirlenemedigi ya da sigorta teminati kapsaminda olmayan bir zarara ugrandifl veya sigorta teminat
miktar yetersiz kaldigs hallerde, Sirket’in teminat kapsami disinda kalan zararlar kargilamasi gerekliligi
ortaya ¢ikabilir. Bunlara ek olarak, Sirket, gerekli veya uygun buldugu sigorta tiirlerini veya seviyelerini
siirdiiremeyebilir ve makul buldugu primlerle sigorta yaptiramayabilir. Sirket’in yukaridaki risklerden
herhangi biri sonucunda maruz kaldig1 zararlarin sigorta kapsaminda olmamasi veya sigortanin kapsamimn
yeterli olmamas: halinde, bu zararlar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in basarisi iist yonetim ekibine, diger kilit calisanlarina ve nitelikli isgiiciine baghdir.

Sirket’in rekabet pozisyonunu korumast ve 1§ stratejisini uygulamasi, 2003 yilindan beri birlikte oldugu tist
yonetimine ve diger kilit ¢alisanlarina baglidur. Sirket, bu kilit kigilerden hizmet alabilmek i¢in rekabet
etmek zorundadir. Ust yonetimin hizmetlerinin kaybedilmesi veya azalmasi ya da nitelikli personelin ise
aliamamasi, elde tutulamamasi veya motive edilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Is uyusmazliklar: Sirket’in operasyonlarini etkileyebilir.

30.09.2017 itibariyle, Sirket biinyesinde 201 kist calismaktadir. Sirket biinyesinde dort ¢alisan engelli
calisan statiistindedir.

[s s6zlesmelerinin her iki taraf i¢in de kabul edilebilir sartlarla yenilenememesi veya Sirket’in iggiiciiyle iyi
iliskilerin stirdiiriilememesi ig uyusmazhklarina neden olabilir ve bu is uyusmazhiklar da isi durdurmalara,

olast Toplu Is Sozlesmesi goriigmeleri sirasinda grevlere, sair is¢i eylem sve is giigliklerine (isgticli
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maliyetinin artmasi dahil) neden olabilir ve bunlar da Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuclarini veya gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Kisisel Verilerin Korunmas: Kanuna uyum diizenlemelerinin gerceklestirilmemesi sebebiyle olasi
idari para cezalar1 giindeme gelebilir.

24.03.2016 tarihinde yayinlanarak yiiriirliige giren 6698 Sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
uyarinca, kisisel verilerin giivenli bir sekilde islenmesini teminen gerekli uyum tedbirlerini alinmasi ve
sozlesmelere hiikiim ilave edilmesi gerekmektedir. Sirket’in galisanlari, tedarikgileri ve diger tigtinci kisiler
ile halihazirda akdettigi yukarida belirtilen sézlesmelerde uyuma yonelik hitkiimler bulunmamakta olup,
Sirket nezdinde uyum c¢alismalarinin yiiriitiildiigiine iligkin herhangi bir tespit yapilamamistir. Uyum
stireleri yerine getirilerek sozlesmelerde gerekli diizenlemeler yapilmadig takdirde Sirket idari para cezasi
yaptirimina maruz kalabilir.

Trabzon Limanr’nda elleclenen yiiklerin énemli bir béliimiinii komiir olusturmaktadir. Bu durum
Sirket faaliyetlerinde konsantrasyon risKi yaratmaktadir.

Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgeleri’nde bulunan sanayi tesislerinin ve konutlarin enerji ihtiyac
Trabzon Limani iizerinden ithal edilen komiir ile karsilanmaktadir. S6z konusu bolgelerde alternatif enerji
kaynaklarinin daha fazla kullamlmaya baglanmasi, gevre kirliligine yonelik yeni yasal diizenlemelerin
yiiriirliige girmesi ve/veya komiir ithal edilen bolgelerle ilgili yaganabilecek sorunlar Liman’da elleglenen
komiir miktarimin azalmasina sebep olabilir. Sirket’in komiir elleclemesindeki azahigi bagka bir yiik ile
ikame edememesi durumunda Sirket’in geliri, karlilig1 ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

2014 — 2015 doneminde ellecleme hacminden %50°nin iizerinde pay alan komiir elleglemeleri, son
dénemde %45 seviyesinin altinda seyretmektedir. 2014 — 201 7/09 dénemleri itibariyla Sirket’in ellecledigi
toplam yiik hacminden komiir elleglemelerinin aldif1 pay asagidaki tabloda yer almaktadir.

Elleclenen Yiik Hacmindeki Payi 2014 2015 7 2016 2016/09 2017/09
Komiir 58,0% 51,4% 43,5% 41,2% 43,9%
Diger Yiikler 42,0% 48,6% 56,5% 58,8% 56,1%
Toplam 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Sirket gelirlerinin 6nemli bir béliimiinii tek bir gruba ait sirketler iizerinden ve Trabzon Serbest
Bolgesi vasitasi ile gergeklestirilen transit ticaret olusturmasi miisteri konsantrasyonu riski
yaratmaktadir.

Sirket gelirleri igerisinde tek bir gruba ait sirketler tizerinden gergeklestirilen yiik elleclemesinin yiiksekligi,
miisteri konsantrasyon riski yaratmaktadir. Séz konusu yiikler biiyiik 6lglide Trabzon Serbest Bolgesi
tizerinden elle¢lenmektedir. Bu durum beraberinde iki temel risk unsuru ortaya ¢ikarmaktadir. Bunlardan
ilki; s6z konusu grup sirketlerinin dis ticaret gerceklestirdigi tilkelerde yasanabilecek sorunlar, faaliyet hat
degisikligi yapmalari, finansal gliclik icerisine diigmeleri, faaliyetlerinin kiigilmesi veya durdurulmas:
durumunda, Sirket’in bu miigteri gelirlerini hizl bir sekilde ikame edememesi Sirket’in gelirini, karlihgm
ve finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir. Digeri ise; Trabzon Liman sahasi igerisinde bulunan ve
2008 yilindan bu yana Albayrak Grubu sirketi olan Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S.
tarafindan isletilen Trabzon Serbest Bolgesi, Sirket gelirleri i¢inde nemli bir boliimil olusturan transit ylik
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durumunda meydana gelebilecek aksakliklar, faaliyetlerin gegici ya da siirekli olarak durdurulmast, olast
bir isletmeci degisikligi durumunda yeni isletmeci ile meveut serbest bolge miisterileri arasinda kurulacak
is iliskilerinin meveut durumdan kotii sartlara sahip olmasi gibi olasiliklar Sirket’in serbest bolge lizerinden
ellecledigi yitk hacminin azalmasina ve buna bagh olarak Sirket’in gelirini, karlihgini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Asagidaki tabloda son donemde Sirket’in en biiyiik miisterisi konumuna gelmis olan Transbag Trabzon
Serbest Bolge Isletmecisi A.S.’den elde edilen gelirler ve bunlarin toplam igindeki pay: yer almaktadir.

Tiirk Lirasi 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Transbas'tan Gelirler 509.379 7.047.763 14.127.066 10.202.010 13.271.829
Toplam Gelirdeki Payi 1,2% 14,0% 27,8% 28,4% 24,9%

Trabzon Limani jeopolitik 6neme sahiptir. Liman iizerinden farkh cografi bdlgelerle ticaret
yapilmaktadir. Bu bélgelerde/iilkelerde yasanabilecek siyasi kanisikhiklar, ekonomik krizler,
uluslararas1 /devletlerarasi anlasmazhiklar Sirket’in gelirini, karhligm ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye Trabzon Limani iizerinden basta Rusya, Ukrayna, Kazakistan olmak {izere bir¢ok iilke ile ithalat,
ABD, Kanada, Ingiltere, Almanya vb. iilkelerle ihracat gerceklestirmektedir. Bu bolgelerde/iitkelerde
yasanabilecek siyasi karigikliklar, ekonomik krizler, uluslararas: /devletleraras: anlagmazliklar Sirket’in
gelirini, karliligim ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Liman’da kullanilan makine ve techizat arizalan Sirket faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Trabzon Limant’nda kullanilan makine ve techizatin periyodik bakimlart yetkili servisleri tarafindan
yapilmakta ayrica meydana gelen ufak ¢aplh arizalar Liman’da kurulu bulunan teknik serviste
¢oziimlenmektedir. Sirket’in ellegleme kapasitesinde 6nemli yer tutan Liebherr marka 140 ton kaldirma
kapasitesine sahip iki adet ving, 2011 ve 2016 model, 5-10 ton kaldirma kapasitesine sahip li¢ adet
Sennebogen marka vinglerden biri 2007 diger ikisi 2010 modeldir. Liman sahasinda 6zellestirme
dncesinden kalma 1962 model ¢alsir durumda vinglerin oldugu degerlendirildiginde séz konusu yeni
vinglerin kullanim émiirlerinin igletme hakki siiresini asacagt diistiniilmektedir. Vingler disinda Liman
sahasinda kullamlan diger makine teghizat da yeni vingler ile benzer 6zelliklere sahiptir.

Her ne kadar Sirket’in makine ve teghizati genel olarak yeni ve bakimh olsa da; Trabzon Limani’nda
kullanilan makine ve techizat meydana gelebilecek teknik arizalar veya kazalar faaliyetleri aksatabilir,
yavaslamaya sebep olabilir. Sirket faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

Karhihgmn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verilememektedir.

Ihrager’nin siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulagmasi birgok faktére baglidir. Bunlar arasinda; gelecekteki
ellecleme tonaji, gelecek gemilerin say1 ve groston afirliklari, s6z konusu yiiklerin depolanmasi,
aktarilmasi vb. faaliyetlerinin fazlalig1, agik ve kapali kiralanabilir alanlarin degerlendirilebilmesi, Sirket’in
yeni teknolojileri takip edebilmesi ile piyasa ve mevzuat gelismelerini uyarlayabilme kabiliyeti yer
almaktadir. Bu nedenle karliliginin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verilememektedir.




Hakim ortaklar ve halka arz olan pay sahiplerinin menfaatlerinin uyusmamasi riski bulunmaktadir.

Sirket paylariin gogunlugunu Albayrak Grubu elinde bulundurmaktadir. Ortaklik paylarinin ¢ogunlugunu
ve imtiyazli paylar elinde bulunduran ortaklar 6nemli sirket iglemleri de dahil olmak tizere, pay sahibi
onay: gerektiren tiim konularda 6nemli dl¢tide etki sahibidir. Albayrak Grubu’nun ¢ikarlar1 difer pay
sahiplerinin ¢ikarlarindan farklilik gosterebilir ve Ortaklik lehine olacak veya diger pay sahiplerinin
¢ikarlarinin korunmasim saglayacak belli kararlar alinmasina veya belli girisimlerde bulunulmasina engel
olusturabilir. Pay gogunlugunun belirli ellerde toplanmig olmast azinlik paylarda gergeklesebilecek bir el
degistirme islemini geciktirme, erteleme veya onleme sonucunu dogurabilir. Tim bunlar faaliyetler,
beklentiler, mali durum ve faaliyetlerin sonuglarini oldugu kadar, paylarin piyasa degerini de etkileyebilir.

Sirket ortaklar: arasinda olabilecek ¢ikar ¢atismalar1 veya anlagmazhklar, yonetim hakimiyetinin
degismesine sebep olabilir.

Sirket ortaklari arasinda olabilecek gikar atigmalari veya anlasmazhklar Sirket Yonetim Kurulu’nca karar
alinmasim geciktirebilir. Ortaklik lehine olacak veya difer pay sahiplerinin ¢ikarlarimin korunmasini
saglayacak belli kararlar alinmasina veya belli girisimlerde bulunulmasina engel olugturabilir. Mevcut
ortaklar Sirket pay yapist iginde azinlik durumunda kalabilir. Yonetim hakimiyetinin degismesi diger pay
sahiplerinin gikarlarint, Sirket’in gelirini, karlilhigin ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in halka arz sonrasi, halka arz edilen paylar digimda kalan 14.699.999 TL nominal degerli
pay1 Albayrak Grubu sirketlerinin Denizbank A.S.’den kullandifi kredilerin teminati olarak
Denizbank A.S. tarafindan rehinli olmaya devam edecektir. Albayrak Grubu’nun kredi
tdemelerinin muaccel hale gelmesi sonucunda séz konusu paylar Denizbank A.S.’nin veya paylan
satin alacak iiciincii bir kisinin kontroliine gecebilir. Bu durumda Sirket’in yonetim kontrolii ve
stratejisi degisebilir.

Sirket’in TDI’ye ait olan 1 (bir) adet pay haricinde kalan paylar olan 14.999.999 adedi iizerinde, 17 Nisan
2013 tarihli Hisse Rehin Sdzlesmesi ile Denizbank A.S lehine rehin tesis edilmis olup Sirket’in rehinli
basili ilmithaberleri Denizbank A.S.’de bulunmaktadir. Albayrak Turizm, Ahmet Albayrak, Bayram
Albayrak, Nuri Albayrak, Kazim Albayrak, Mustafa Albayrak, Muzaffer Albayrak ve sdzlesme imzalandigt
tarihte miras intikal yolu ile hissedar olan Giilbeyaz Albayrak ve Asiye Coskuner, Sirket {izerinde sahibi
oldugu hisselerinin %99,9’unu temsil eden, beheri 1-TL nominal degere sahip toplam 14.999.999 adet hisse
iizerinde; Albayrak Turizm lehine rehin alan tarafindan acilmu/ agilacak asaleten ve/veya kefaleten toplam
60.000.000 TL tutarindaki nakdi kredinin teminati olarak, Denizbank A.$. lehine birinci dereceden rehin
tesis edilmistir. Bu itibarla Sirket’in TDI’ye ait olan 1 (bir) adet pay haricinde paylarm %99.9’una tekabiil
eden 14.999.999 adedi tizerinde, 17 Nisan 2013 tarihli Hisse Rehin Sozlesmesi ile Denizbank A.$ lehine
rehin tesis edilmistir. Sirket ¢ikarilmis sermayesini 2017 yilimn Kasim ayinda 15.000.000 TL’den
21.000.000 TL’ye i¢ kaynaklardan (bedelsiz) olarak artirmigtir. Halka arz edilecek 6.300.000 nominal
degerli paylar iizerindeki rehin 14.12.2017 tarihi itibariyla kaldiriimigtir.

Albayrak Grubu’nun kredi 6demelerinin muaccel hale gelmesi sonucunda s6z konusu paylar Denizbank
A.S.’nin veya paylan satin alacak tiglincti bir kisinin kontroliine gegebilir. Bu durumda Sirket’in yonetimi
ve stratejisi degisebilir.




Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olunabilir. Stz konusu davalar sonucunda
Sirket ¢esitli yaptirnmlara maruz kalabilir.

Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olunmustur. Gelecekte de benzer davalarla
karsilagilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmas: halinde Sirket tazminat 6demek durumunda kalabilir. Bu
ve benzeri olumsuz sonuclar Sirket’in gelir kaybina ugramasina, karlihigimin diigmesine neden olabilir.
Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar gelir ve karhihk istikrarim bozabilir. Sirket yonetiminin gelir ve
karlihgmna iliskin 6ngoriilerine paralel finansal sonuglar elde edilemeyebilir.

Sirket gelirlerinin tamami doviz cinsinden, giderler ise agirlikli olarak TL cinsindendir. Dviz kurundaki
artislar Sirket gelir ve karliligini olumlu yonde etkilemekte, disiisler ise Sirket gelir ve karliligin1 olumsuz
yonde etkilenmektedir. Bu durum gelir ve karlilik istikrarini bozabilir. Ayrica Sirket yonetiminin biitge
ongoriileri yapildigi tarih itibariyle déviz kurundaki tahminleri kapsadigindan, gelecekteki dalgalanmalarda
ongoriilere paralel finansal sonuglar elde edilemeyebilir.

Yeni yatirim yapilmasi durumunda ek finansman yiikii ortaya cikabilir.

Sirket faaliyetleri siiresince gesitli yatirimlar (bina, makine, ekipman v.b.) gerceklestirilmigtir. Ontimiizdeki
dénemde de Sirket faaliyetleri kapsaminda yeni yatiimlar gergeklestirilebilir. S6z konusu yatirimlarin
finansmaninda 6z sermayenin yetersiz kalmast durumunda dis kaynak kullanimi s6z konusu olabilecektir.
Kisa ve/veya uzun vadeli kaynak kullanimimin sonucunda olusabilecek finansman yiikii, karlili1 olumsuz
yonde etkileyebilir.

Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni teknoloji / iiriinler satislar olumsuz etkileyebilir.

Sirket Karadeniz Bolgesi’nde faaliyet gostermektedir. Bolge’de genel kargo elleglenen 13 liman (Kaynak:
TURKLIM Sektor Raporu 2017') bulunmaktadir. Her ne kadar Trabzon Liman stratejik ve jeopolitik
dneme sahip olsa da, diger limanlarda bugiinden sngorillemeyecek gelismeler s6z konusu limanlarin
faaliyetlerini olumlu yonde etkileyebilir ve bu limanlarin hacimleri artabilir. Bu limanlar Trabzon
Limant’na rakip hale gelebilir. Rakip limanlar karayolu navlun maliyetlerine ragmen cazip fiyat politikalar
uygulayabilir. Bu durum Liman’in miisteri kaybetmesine, Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz yonde
etkilenmesine sebep olabilir, gelir ve karlilikta azalma meydana gelebilir.

[hracer’nin sektoriin iiretim teknolojilerini yakindan takip etmemesi ve modernizasyon yapmamasi
halinde Sirket’in karhhg ve hacmi diisebilir. Sektordeki bazi limanlardaki ekipmanlarin daba yeni
ve modern olmasi talebi bu limanlara kaydirabilir.

Ticari limanlardaki vinglerin teknolojisi ve verimliligi, terminalde elleclenebilen maksimum yiik miktar,
yiikleme ve bosaltma siiresi ve ayrica altyapi modernizasyonu ticari limanlarmn is hacmini ve karlihigim
etkileyen 6nemli faktdrlerdendir. Limanlarin bu nedenle iiretim teknolojilerini yakindan takip etmesi
gerekmektedir. Sirket’in altyapt ve lst yapi modernizasyonlarini yapmamasi ya da eksik yapmast,
lihrager’nin finansal durumunu, operasyonel sonuglarini veya gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
yonde etkileyebilir. Ayrica aym bolgedeki altyap: ve tist yap1 modernizasyonlarimi tamamlamig limanlara
talebin kaymasina sebep olabilir.
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Yenilenebilir enerji kaynaklarmm kullaniminin artmasi diinya deniz ticaret hacmini olumsuz
etkileyebilir. Ellecleme hacimlerinin azalmasi Sirket’in karlih@ ve hacmini diisiirebilir.

Gelismis teknolojiler riizgdr ve giines enerjisine dayali yenilenebilir enerjilerin tiretim ve depolamam
maliyetlerini azaltmigtir. Cevre hassasiyeti ile de yenilenebilir enerji kaynaklar daha ¢ok devreye girmeye
baglarmustir. Bu durum yenilebilir enerjilerin kullanimini kiiresel bazda arttirmis ve iilkelerin petrol, komiir
gibi fosil yakitlarina iliskin talebini azaltmustir. Ulkeler fosil yakitlarini ithal etmek yerine, kendi
iilkelerindeki giines, riizgar, denizlerdeki dalga ve hidro enerji kaynaklarim giderek daha fazla kullanmaya
baslamalar1 potansiyel ticaret artigint olumsuz etkilemektedir. Ellecleme hacimlerinin azalmasi Sirket’in
karlilig1 ve hacmini disiirebilir.

Ihracernmin gelecekte Bagis ve Yardim Politikasi’na aykir1 davranmasi ya da ilgili politikay:
degistirmesi Sirket’in karhihgin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 2014 —2017/09 dénemleri arasinda yapmis oldugu bagis ve yardimlara iligkin tablo agafida yer
almaktadir.

Tiirk Lirast 2014 2015 2016  2016/09  2017/09
Bags Yardimlar 1283.193 4.079.555 3487749 2.672.032 2.708.925
Albayrak Vakfi 519324 3.180.153 2.580330 1972.530 1.970.000
Tiirkiye Diyanet Vakfi 665.832  762.640 854974 645762  655.954
Diger 08.037 136753 52445 53740 82971
Bagis ve Yardimlarin 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Net Satiglara Orani 3,1% 8,1% 6.9%  74% 5.1%
Net Donem Karina Orani 5,7% 19,0% 17,2% 20,4% 11,8%

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Ydnetim Tebligi'nde yer alan kurumsal yonetim ilkelerinin 1.3.10
no.lu maddesi geregince hazirlanan ve yonetim kurulu kararinin ekindeki yer alan " Bagis ve Yardim
Politikast" 25.12.2017 tarihinde yapilan Genel Kurul’da onaylanmistir

Bagis ve Yardim Politikast

Sirketimiz; Esas Sézlesmesine, Ttirk Ticaret Kanunu'na ve Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine bagli
kalinmasi, sermaye piyasast mevzuatinin Ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil
edilmemesi, kendi amag ve konusunun aksatilmamasi, gerekli 6zel durum aciklamalarinin yapilmasi ve yil
icinde yapilan bagislarin Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmast sartiyla gesitli amaglarla kurulmusg
olan sayilanlarla smirl olmaksizin kurumsal sosyal sorumluluk anlayisi ile egitim, kiiltiir, sanat, ¢evre ve
spor alanlarinda faaliyet gosteren kisilere, sivil toplum kuruluslarina, dernek veya vakiflara, iiniversitelere,
kamu kurum ve kuruluslarina Sermaye Piyasasi Kanununda ve diizenlemelerinde belirtilen esaslar
dahilinde yardim ve bagis yapabilir. Sermaye Piyasasi Kurulu bags tutarina iist sir getirmeye yetkilidir.
Ancak, bir y1l i¢inde yapilacak bagis ve yardimlar, bagimsiz denetimden gegmis ve kamuya agiklanan son
yilin hesap déneminde elde edilen net karmnin yiizde tilinii asamaz.

Sirket, her yil olagan genel kurul toplantilarinda ortaklara, ilgili yilda gergeklesen bafis ve_yard1m1§ra
iligkin ayr bir giindem maddesi ile agiklayici bilgi sunar. oo



S6z konusu politikamn degistirilmesi ve politikada belirlenen oranin artirilmast ya da smirlamanin
kaldiriimast durumunda yapilacak bagis ve yardimlar Sirket’in karliligim olumsuz etkileyebilir.

5.2. ihragcinn i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler:
Kiiresellesmenin eski hizin1 kaybetmesi diinya deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresellesmenin zirve yaptigi 1990’1 yillarda Tiirkiye dis ticaret artig oraninda GSYIH artis oraninin
oldukga iizerinde biiylimeler gerceklesmistir.

Milyar USD 1980 1989 2000 2016
GSYIH 96,5 147,7 273,1 863,4
Onceki Doneme Gére YOBB 4,8% 5,7% 7,5%
Dis Ticaret 11,0 275 83,5 340,9
Onceki Doneme Gére YOBB 10,7% 10,6% 92%

Yukaridaki tablodan da gériilecegi tizere Tiirkiye dis ticareti her ne kadar GSYIH’dan daha hizh bliylimeye
devam etse de; kiiresellesmenin eski hizini kaybetmesi, bolgeselciligin ve himayeciligin artmasi, ticaret
sinirlamalar ve diinya genelinde ig titketime dayali bitytime yontemlerinin benimsenmesi, tilkelerin kendi
iiretimleri i¢indeki katki payinin artmasina sebep olabilir.

Gelisme yolundaki iilkeler onceki yillarda yurt disindan ithal ettikleri mallan artik kendileri tiretmeye
baslamislardir. Bu geligmeler diinya deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya Tiirkiye’nin ticaret yaptig bashca iilkelerde ticaret engellerinin uygulanmasi veya
seviyesinin artirilmasi, ihracatin veya ithalatin kisitlanmasi ya da ticaret anlagmazliklarmin ortaya
¢ikmasi sektorii olumsuz yonde etkileyebilir.

Sektordeki sirketlerin ticari liman operasyonlarinin basaris1 ve karlihgt kismen kiiresel ekonomik
biiytimeye ve deniz yoluyla ticaret hacimlerine baghdir. Bir iilke déhilindeki veya tilkeler arasindaki deniz
yoluyla ticaret hacimleri, kiiresel ekonomik ve finansal kosullarda, sektordeki sirketlerin kontrolii disinda
meydana gelen degisikliklerden veya gelismelerden etkilenebilir. Ticaret engellerinin (tarifeler, asgari
fiyatlar, ihracat siibvansiyonlari ve ihracat kisitlamalari vb.) ambargolarin veya yaptirimlarin uygulanmasi;
ticari davalara iliskin kararlar nedeniyle onemli bir ticaret ortagina ek vergiler (dampingle miicadele
vergileri ve/veya ek giimriik vergileri gibi) uygulanmasi; grevler; korsanlik; denizcilik veya sair tagima
sekillerindeki ya da hiikiimet politikalarinda degisiklikler, yerel bolgesel ve kiiresel ticaret hacimlerinin
daha yavas artmasina ve/veya diismesine ve dolayisiyla yik trafiginin daha yavag artmasina veya
diismesine neden olabilir. Sektordeki sirketlerin ellegledigi bazi mallarin ihracati ve ithalati, hiikkiimet
politikalarindan ve girisimlerinden etkilenebilmektedir.

Bu faktorlere ek olarak rekabet edilen iilke ve pazarlarda iilkemize gore ¢ok daha diisiik maliyetlerle enerji,
iscilik ve hammadde saglanabilmesi de sektori olumsuz etkileyebilir. Bu durum ticaretin yoniiniin
degismesine dahi sebep olabilir.

Bu faktorlerin bir sonucu olarak hacimde belirgin bir diistis meydana gelmesi, sektordeki sirketlerin
faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarini veya gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
yonde etkileyebilir.
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Sirket’in ve Tiirkiye'deki diger limanlarin imtiyaz sahibi sirketleri gelecekte artan rekabete maruz
kalabilir.

Yeni bir rakip limanin kurulmasi veya mevcut bir rakip limanin kapasitesini artirmas, fiyatlarini diigtirmesi
halinde, limanlarin ticaret hacimleri veya fiyatlarn olumsuz yonde etkilenebilir. Yeni veya artan rekabet,
ticari limanlarin faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarim veya gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Hammaddelerin yerini yari mamullerin almas: diinya deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Onceki yillarda maden olarak satilan hammaddeler artik islenerek yari mamul madde olarak ya da ilave
katma deger katilarak ihrag edilmektedir. Bu durum uluslararas ticareti miktar olarak zayiflatmaktadir. Bu
durumun siirmesi diinya deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Diinya ekonomisinin eski hizinda biiyiimemesi, diinya niifusunun yaslanmasi ve gelir dagihmindaki
bozukluk tiiketimi ve ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Gelismekte olan iilkeler 2008 yilindan bu yana kiiresel ekonominin lokomotifi olmustur. I giicii ve ham
maddeler bu ekonomilerin ana tetikleyicisidir, fakat bu ekonomileri esas yonlendiren kiiresel miisteridir.
Ancak artik kiiresel miigteri profili ticaret ve enerji yonli degildir. Yapisal ve teknolojik gelismeler bu
degisimde oncii olmustur. Ozellikle diinyamn 6nemli iilkelerinde yapisal degisimin temelinde niifusun
yaslanma oraninin artmasi yatmaktadir. Miisterilerin yas ortalamasinin artmasi ile harcamalarin yogunlugu
hizmet sektoriine dogru (saglik harcamalari, turizm harcamalari gibi) yonelmistir. IMF’nin diinya
ekonomik goriiniimiine iligkin raporlari® ve 6ngoriileri de, onceki yillarda goriilen ekonomik bilyiimelerin
sniimiizdeki yillarda eskiden oldugu gibi devam etmeyecegini gostermektedir.  Tim bunlar ticaret
hacimlerini olumsuz etkileyebilir.

Ticari limanlarla ilgili hizmetlere iligkin talep, dis ticaret hacmine, ticaretin serbestlestirilmesine, yiik
ticareti hacimlerine, emtia ve yakit fiyatlarina, olas: iklimsel degisiklere ve Sirket’in kontroliiniin
disindaki diger faktorlere baghdir.

Ticari limanlarda elleclenen yiik miktari genel olarak dis, dahili ve transit ticaret hacimlerinden ile emtia
ve yakit fiyatlarindan etkilenmektedir. Ayrica limanlardaki faaliyet hacmi ihrag ve ithal pazarlarindaki
genel ekonomik kosullarin degisimine kars: da hassasiyet gosterebilir. Bunun bir sonucu olarak, ekonomik
kosullarin kétiilesmesi halinde ihrag mallarina talep azalabilir ve bu da ihracat hacmini ve sonug olarak bu
mallarin limanlardan sevkiyat hacimlerini azaltabilir. Yurtigi ve yurtdis pazarlarda yasanabilecek
daralmalar sonucu Sirket’in satig ve karliligim azalabilir.

Ticari liman hizmetlerine iliskin gelirleri etkileyebilecek diger faktorler, tasima sekillerindeki ve hava
kosullarndaki degisiklikler, giimriikten gekmedeki gecikmeler, silahli ¢atigmalar, ambargolar ve grevler ile
diger limanlar ve farkli yiik tagima yontemleri ile rekabeti de kapsamaktadir. Sirket’in ticari liman
hizmetlerine yonelik talepteki ciddi diisiisler veya diisiis beklentileri, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim veya gelecege yonelik beklentilerini ciddi sekilde ve olumsuz yonde
etkileyebilir.
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Sirket’in operasyonlari, limanlarin igletiimesinin tabi oldugu imtiyaz diizenlemelerini de kapsayan
yasal diizenlemelere tabidir. Bu diizenlemeler kapsaminda izin ve ruhsatlarin alinamamasi ve yasal
diizenlemelerdeki degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, liman operasyonlarim yiiriitiirken, bir dizi yerel, ulusal ve uluslararas: kanunlara, diizenlemelere ve
standartlara uymak zorundadir. Bunlara ek olarak, Sirket, limanlarinin her birinin maliki olan devlet
kurulugu tarafindan verilen uzun stireli isletme imtiyazi1 kapsaminda operasyonlarini yiriitmektedir. Ayrica
Sirket, isletme ruhsat: da dahil, ¢esitli ruhsat ve izinleri almak, muhafaza etmek ve yenilemek zorundadur.

Sirket’in de dahil oldugu liman isletmecileri imtiyaz s6zlesmelerinin, ruhsatlarin ve izinlerin sartlarina
riayet etmedikleri takdirde bu imtiyaz sozlesmeleri, ruhsatlar veya izinler feshedilebilir ya da para cezasi
verilebilir. Bilhassa yerel, ulusal veya uluslararas: diizenlemelerin sartlar1 birbirleriyle tutarsiz olabilecegi
icin, Sirket’in imtiyaz sdzlesmelerinin tiim sartlarina riayet etmeye devam edecegine ya da diger tiim
diizenleme ve izin sartlarina riayet edecegine dair garanti verilememektedir. Sirket tiim sartlara riayet etse
dahi, bu imtiyazlar, izinler ve ruhsatlar, ulusal acil durumlar gibi bazi istisnai durumlarda siirelerinin sona
ermesinden once iptal edilebilir. Bir IHDS kapsaminda temerriide diisiilmesi de dahil olmak iizere,
diizenlemelere riayet edilmemesi, asagidakileri de kapsayan ciddi adli, idari veya hukuki cezalara ve sair
olumsuz etkilere neden olabilir:

o Diizenleyici kurum incelemelerinin artmast;

. Finansman sdzlesmeleri kapsaminda temerriide diigtilmesi;

J Sigorta teminati kapsaminda olmayan veya sigorta teminatin1 asan zararlara iligkin mahkeme
kararlari;

. Sigorta poligelerinin iptal edilmesi veya bu poligeler kapsamindaki primlerin artirilmasi;

o Bilhassa s6z konusu uyumsuzlugun galiganlari etkileyen konulara iliskin olmast halinde, personelin

ise alinmasinda ve iste tutulmasinda giiglikler;

o Sirket gerekli belgeleri, ruhsatlar1 veya izinleri alana kadar ya da operasyonlarini ilgili
diizenlemelerin sartlarina uygun hale getirene kadar operasyonlarin durdurulmasi ve

o [1gili Sirket sirketinin temsilcilerinin, ydnetim kurulu iiyelerinin veya yoneticilerinin para cezasina
veya hapis cezasina garptirilmast.

Yukaridakilerden her biri, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyon sonuglarini veya gelecege
yonelik beklentilerini ciddi sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in ve sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin operasyonlart Tiirkiye’de diizenleyici kurum
denetiminin yani sira denizcilik, glimriik ve gevre mevzuatlari ve diizenlemelerine de tabidir. Sirket’in
operasyonlari, bir dizi yerel makamin idari kararlarindan etkilenmektedir. S6z konusu kararlar imar
planlarina, isletme izinlerine, glivenlige ve glimriige iliskindir. Bunlara ek olarak, Sirket’in operasyonlari,
liman operasyonlarindan kaynaklanan kirlilige karsi gerekli nlemlerin alinmasi ve atiklarin toplanmast,
depolanmasi, transferi ve bertaraf edilmesi ile ilgili gerekli onlemlerin alinmasi ve gerekli tesislerin
kurulmasi yitkiimliiliigiinii de igeren gevre kanunlarina tabidir. Cevre kanunlarinin ihlal edilmesi, limandaki
faaliyetlerin durdurulmasina, para cezalarinin uygulanmasina ve kasitli ihlal s6z konusu oldugu takdirde
cezal yaptiimlara neden olabilir. Sirket’in gecmiste ilgili diizenlemelere riayet etmesine ve ilgili
makamlarla iyi iligkiler siirdiirmesine ragmen, Sirket’in gelecekte de bunu basaracagina dair garanti

fhgkiler stirdiiriilememesi,
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Sirket’in gerekli onay ve izinleri alirken gecikmelere ve ek zorluklara maruz kalmasina neden olabilir. Bu
tiir bir gecikme veya zorluk, Sirket’in operasyonlarini veya stratejisini gergeklestirmesini engelleyebilir ve
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyon sonuglarini veya gelecege yonelik beklentilerini ciddi
sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Mevcut diizenlemelerdeki degisiklikler; yeni diizenlemelerin ya da ruhsat sartlarinin getirilmesi veya
Sirket’in ve sektorde faaliyet gdsteren diger sirketlerin ilgili diizenlemelere uyamamasi ya da ilgili
ruhsatlar: alamamasi, muhafaza edememesi ve yenileyememesi onemli cezalara ve difer cezalandirici
tedbirlere sebep olabilir ve bu da Sirket’in ve sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin faaliyetleri
{izerinde, geliri azaltarak, maliyetleri artirarak ya da her ikisine de sebep olarak, olumsuz bir etki yaratabilir,
Sirket’e ek yiikiimliilikler getirebilir. Sirket bu degisikliklerin etkilerini indirgeyemeyebilir. Risklerden
birinin gergeklesmesi halinde, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyon sonuglarini veya
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Yerel ve/veya global konjonktiirde olusabilecek olaganiistii kosullar sektoriin performansini olumsuz
etkileyebilir.

Tiirkiye’de ya da global konjonktiirde yasanabilecek olagantistl durumlar;

J Deniz ticaret hacminin azalmasina, elleclenen yiik miktarinin azalmasina neden olabilir. Bu durum
mali sonuglari olumsuz etkileyebilir.

. Gerek talep azalmasina gerekse maliyetlerinin ylikselmesi sonucu, - kisa vade igin bile olsa - kar
marjlarinda daralmaya neden olabilir.

Yurt i¢i ve yurt digi miigterilerin bir kisminin 6deme giiclerini kaybetmesi, alacaklarin tahsil edilememesine
neden olabilir. Bu durumda ortaya ¢ikabilecek ek finansman ihtiyaci finansal durum ile faaliyet sonuglar
olumsuz yonde etkilenebilir.

Konteynerler igindeki yiikiin sehven veya kotii niyetli olarak yanhs bildirilmesi veya konteyner
iceriginin bilinmemesi sonucu maddi hasar meydana gelebilir.

Limanlarda konteynerin igeriginden kaynaklanan risk mevcuttur. Liman isletmeleri konteynerlerin
icerisindeki yiikiin ne 6zellikte oldugunu bilmemektedir; ancak giivenlik gerekgesi ile muhteva ettigi
{irtiniin 6zellikleri konusunda bilgi almaktadir. Konteyner igerisindeki yiik; patlayici, radyoaktif, zehirleyici
gibi 6zelliklere sahip olabilir. ifade edilen nitelikler ve yarattigi riskler uyarinca limanlarda konteynerler
“IMCO” ad1 verilen bir kodlama ile istiflenmektedir. Konteynerler igindeki yiikiin sehven veya kotii niyetli
olarak yanlis bildirilmesi veya konteyner igeriginin bilinmemesi sonucu maddi hasar meydana gelebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihracginin paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi
yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirket paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi bir piyasada
islem gdrmemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iliskin bir piyasanin
olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin

hi¢ bir giivence bulunmamaktadir. Buna gk olarak, halka arz edilen pgylata iligskin olugan piyasamn
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iliskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilen
paylara iliskin aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum
da yatimmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari paylara iliskin alim ve satim islemleri yapma
imkanlari olumsuz yénde etkilenebilir. Halka arz edilen paylara iliskin pazarin siurh olmasi, halka arz
edilen paylar elinde bulunduranlarin bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem gérdiigii fiyatin degigkenligini
etkileyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gérdiigii fiyat: ya da gelecekteki
performansim yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglari ya da finansal performans, bu boliimde
deginilen risk faktérleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimceilarin beklentilerini
karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda
meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile bu boliimde
deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak onemli
dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya
analistlerin ya da yatirnmeilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gordugii
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirimeilar halka arz kapsaminda aldiklar1 paylan halka arz fiyatinda
veya bu fiyatin iistiinde satma imkanlar1 higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylari satin alan yatirimcilar halka arz edilen paylara
yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismim kaybedebilir.

fhracer’nin paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, fhracer’nin ana pay sahipleri
Sirket sermayesinin nemli bir béliimiine sahip olmaya devam edeceginden dolayr ana pay
sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir.

Ihrager’nin paylarinin birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz oncesinde en fazla paya sahip olan
Albayrak Turizm, oy hakkinda imtiyaz tamyan A grubu imtiyazl paylarin tamamina sahip olmaya devam
edeceginden, Sirket sermayesinin gogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Bu durumun, kar payi
dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin onayin gerektiren iglemler tizerinde etkisi olabilir.

Ana ortaklarin ¢cikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlari ile geligmesi durumunda verecekleri kararlar
azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ihraccl, ana sézlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar pay1
todemeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullart
tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak
dagitirlar. Bu gergevede lhraggr'min gelecekte yatirimcilara kar pay dagitacagina iliskin bir garanti
bulunmamaktadir.

Ortaklifin kar pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi igin 6ncelikle ilgili yil kar ile tamamlamasi ve 6nce varsa
geemis yil zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde
genel kurul onayi ile kar dagitabilir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thraggi’nin dénem karindan kar
pay1 dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ayrica, Sirket'in yeterli kar1 olmayabilir veya Sirket karini
sirket biinyesinde tutup, dagitmama karar1 verebilir.
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Kar Dagitim Politikas:

Sirketimiz, kar pay1 dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati, Sirket’in tabi
oldugu sair mevzuat ve Esas Sozlesmede yer alan diizenlemelere uyar.

Sirketimiz 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yili mali yillarina iligkin olarak ilgili mevzuat cergevesinde
hesaplanan dagitilabilir net dénem karinmn asgari %70’inin pay sahiplerine nakit olarak dagitilmasi
ongorilmektedir.

Izleyen donemlerde ise ilke olarak, Sirket’in yatinm ve fon gereksinimleri, kdrlilik ve nakit durumu ile
piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat gergevesinde kar daZitimi
konusunda yonetim kurulu karar alir ve bu karar genel kurul onayina sunulur.

Kar pay1 dagitim ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap dénemi icin ayr karar alinir ve Genel
Kurul onayina tabidir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, en
kisa siirede dagitilmas: kabul edilmekle birlikte, belirlenmis yasal siireler icerisinde Genel Kurul onayini
takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktur.

Kardan pay alma konusunda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

fhrace1 ve ihraceinin pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

fhraggr 24.11.2017 tarih ve 2017-13 sayilt YKK, fhrager’nin ana pay sahipleri olan Eregli Tekstil
24.11.2017 tarih ve 2017-9 sayih YKK ve Albayrak Turizm 24.11.2017 tarih ve 2017-17 sayilt YKK ile
paylarin islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil stireyle herhangi bir bedelli sermaye artirimi
yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina, bu siire boyunca borsada yeni bir satis
(Giinliik Alm Emri Taahhiidii kapsaminda Borsa’dan alinan paylar harig) veya halka arz yapilmamasina
iliskin taahhiitte bulunmuglardir. Bu siire sona erince Thrage1 bedelli sermaye artirimina gidebilir veya
ortaklar kendi paylarmi borsada satabilirler. S6z konusu islemler pay fiyat:1 tizerinde olumsuz bir etki
yaratabilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklarini kullanmamalari
durumunda; Sirket sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan,
yatirimeilarin payin toplam sermayeye orani azalacaktir.

Tiirk Lirasi'nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.

Sirket paylari Tiirk Lirast cinsinden kote edilecektir ve kar pay: 6demesi yapilmasi durumunda bu kar
paylann TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore deferinde
olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye digindaki yatirimeilar igin bagka para birimlerine
doniistiriilecek kar payr ddemelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

fhrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global ekonomik
konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz geligmeler, Sirket'in faaliyetlerinden
beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagl olarak da pay fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS
tarafindan Sirket'in paylarinin alim satiminin_durdurulmas: pay fiyatini gha etkileyebilecektir. Paylar
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icin aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. $irket'in
ana ortaklarin pay satit, Sirket'in pay bedelinde bir diigiise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir. Sirket'in aciz haline diigmesi durumunda Sirket'in ortaklarmin elindeki paylar

tamamen deger kaybedebilir.

Sirket’in halka acikhik orani smurhdir ve paylarm likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun olumsuz

etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 6.300.000 TL nominal degerli pay BIST'te islem
gorecektir. Bu sinirlt halka agiklik oram paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, Paylarmn alim-satim
hacminin diisiik olmasma neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyati iizerinde olumsuz etki

yaratabilecektir.

Paylar Borsada islem gormeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamast durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarini satamayabilirler.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarn potansiyel yatinmeilarindan her biri, kendi kosullar ¢ergevesinde bu yatirimin
uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bilhassa:

e Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasimnin faydalarim ve risklerini anlamh bir sekilde
degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

e Kendi finansal durumu gergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu yatirimun sahip
oldugu yatirim portfoyiiniin tamami {izerindeki etkisini degerlendirmek icin uygun analitik araglara
erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig1;

e Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin tamamini
karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigt;

e Halka arz edilen paylarin tiim kosullarint detayli bir sekilde kavrayamadip ve ilgili endekslerin ve
finansal piyasalarin davramslarina asina olmadif1 ve

e Yatirimimi veya geserli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz orani
faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar (tek bagina veya bir finansal
danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmig oldugu yatirim uygun bir yatirum olmayabilir.
Potansiyel yatirimeilar;

a) Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri {izerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatirimin potansiyel yatirimemin yatirim portfoyiiniin tamami {izerinde yaratacag etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finansal danigmanin yardimiyla) sahip
olmadikc¢a, halka arz edilen paylara yatirim yapmamalidirlar. Yatrimetlarn yatirim faaliyetleri
gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara damgmayan

her yatirimet igin s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.




Sirket’in faaliyet alani ile ilgili olarak sahip oldugu haklar siirelidir. THDS bitis tarihi olan 2033
yihindan sonra Trabzon Limanr’na iliskin OiB’nin planmna iligkin kamuya agiklanmig bir bilgi
bulunmamaktadir. Sirket’in Trabzon Limani’na bagh faaliyetleri de sona erebilir.

Trabzon Limani’nin isletme hakk: stiresi 20.11.2033 tarihinde sonlanacaktir. Sirket’in, fsletme Hakki
Sozlesmesi kapsaminda devralmig oldugu tasinmazlar ile Sozlesme siiresi iginde edinilebilecek taginmazlar
ve bunlara ait alt yaps tesisleri, yer tstt yapilari, miitemmim ctiz ve teferruatlan ve Sirket tarafindan bunlara
ilave edilecek tiim unsurlar {izerinde Sozlesme’nin bitis tarihi itibariyla herhangi bir hakki kalmayacaktir.
Bu siire sonun Sirket’in hangi faaliyette bulunacagi belirsizdir. Bu nedenle pay fiyatinin belirlenmesinde
Sozlesme kalan stiresi (16 yil) dikkate alinmistir. Bununla birlikte Sirket’in takip eden yillardaki
faaliyetlerine yonelik belirsizlikler pay fiyatimn bu tarihin yaklagmast ile diismesine sebep olabilir.

5.4. Diger riskler:
Finansal Riskler

Sirket, faaliyetlerinden otird, kur, nakit akig ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risklere iligkin detayli bilgi
fhrag¢i’mn 31.12.2014, 31.12.2015,31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarin dipnotlarinda yer almaktadir.

Sirketin riskleri yonetim politikast, finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmastir. Finansal
risklerin yonetim politikasi Sirketin fist diizey yonetimi ve finans bolimi tarafindan Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu dzetlikle kur,
faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve
operasyonel riskleri takip etmektedir.

Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta
olup finansal varliklar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iligkili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak kargilamaktadir. Sirket miisterinin finansal pozisyonunu ve ticari alacaklarini,
gecmis tecriibeler, cari ekonomik durum ve diger faktorleri goz dniine alarak degerlendirmektedir. Sirket’in
maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar kadardir. 30.09.2017
itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 82.241.397 TL’dir.

30.09.2017 tarihli finansal tablolara gore iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklarin tutar1 sirasiyla 28.607
TL ve 80.416.993 TL; diger taraflardan ticari alacaklarin tutarl 1.697.304 TL ve bankalardaki mevduatin
tutart 98.493 TL'dir. S6z konusu alacaklarn tamammn ya da bir kisminin tahsil edilmesinde sorun
yaganmast [hrager’nin mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

30.09.2017 tarihi itibariyle Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S.ye Sirket tarafindan finansman
amaciyla verilen tutarlara iliskin detayli bilgi isbu izahnamenin 20.1. nolu bslimiinde yer almaktadir.

Likidite Riski
Likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile

fon kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glictinii ifade eder.
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Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin stirekli
kihinmast suretiyle yonetilmektedir.

Sirket yonetimi, likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda
takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yik getirmemesi i¢in
calismaktadir. 30.09.2017 itibariyle maruz kalian likidite riskinin defter degeri 55.860.467 TL dir.

30.09.2017 tarihi itibariyle banka kredileri, ticari borglar ve diger borglardan olusan finansal
yiikiimliiliklerinin S6zlesme uyarinca nakit ¢ikislar toplami 58.413.496 TL olup 3 aydan kisa vadeli kism1
14.934.998 TL, 3 - 12 ay arasi vadeli kism1 15.388.971 ve 1 -5 yil aras1 vadeli kismi 28.089.527 TL dir.

Piyasa riski:

Déviz kuru riski: Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye gevrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kury riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2017 itibariyle Net Yabanct
Para Varhik / (Yikiimliilitk) Pozisyonu TL Karsihg 9.703.082 TL dir.

Sermaye riski:

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirketin faaliyetlerinin devamin saglayabilmektir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
kimi varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam dzkaynaklara
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa vadeli borglanmalar, ticari borglar, diger borglar, diger kisa vadeli
yiikiimliilikler ve diger uzun vadeli yiikiimliiliikler) diisiilmesiyle hesaplanir. 30 Eyliil 2017 itibariyla
borg/6zkaynaklar orani asagidaki gibidir:

Sermaye Riski(TL) 30.09.2017
Toplam Borglar 54.807.237
Eksi:Nakit ve Nakit Benzeri Degerler -121.809
Net Borg 54.685.428
Toplam Ozkaynaklar 56.957.414
Borg/6zkaynaklar orant 96%

Faiz oram riski

30 Eyliil 2017 itibariyla Sirketin degisken faizli kredisi bulunmadig icin faiz orami riski tasimamaktadir.




6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrage1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragcinin ticaret unvam ve isletme ad:

Trabzon Liman Isletmeciligi Anonim Sirketi

6.1.2. ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasu:

Ticaret siciline tescil edilen merkez
adresi:

iskenderpasa Mahallesi, Rihtim Sokak, No:13 Merkez
/ Trabzon

Bagh bulundugu ticaret sicil miidiirliigii:

Trabzon

Ticaret sicil numaras:

16813

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Istanbul Sicil Midirlagi'ne® 19 Eyliil 2003 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Ihraccimin hukuki statiisii,

tabi oldugu mevzuat, ihra¢ginin kuruldugu iilke, kayith

merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralart:

Ticaret Unvani

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
) iskenderpasa Mah. Rihtim Sk. No:13
Merkez Adresi Merkez/Trabzon

Telefon ve Faks Numaralari

Tel: 0 462 377 60 50/60
Faks: 0 462 322 10 04 ve 0 462 377 60 70

Internet Adresi

www.trabzonport.com.tr

6.1.5. ihracqi faaliyetlerinin gelisiminde onemli olaylar:

Trabzon Limant baslangigta, Moloz mevkiinde yapilmigsa da, sonradan simdik
nedeniyle M.O. 117-119 yillarinda bugiinkii G
suretiyle olusturulmustur. Osmanli Imparatorlugu
tarafindan bir liman ve rihtim yapilmaya baslanmis, bu liman 19
tamamlanmustir. Bu tarihlerde Trabzon Limani Osmanh Imparator
8 Temmuz 1946'da temeli atilan yeni liman 25 Haziran 1954
cilmugtir. 1978 yilina kadar bu durumunu koruyan Trabzon

konumundaydi.

Trabzon Vapuru'nun limana yanagmastyla a

32011 yilinda Sirket merkezi Trabzon’a tasmmustir. Sirket merkezi degisikligi
05.05.2011°de yapilmig ve 25.05.2011 tarihli Ticaret Sicil Gazetesindg 2

stir.
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Limani artan gemi trafigine cevap verebilmesi i¢in modernizasyonu giindeme gelmis ve 1980 'de baslayan
¢aligmalar 1990'da bitirilerek liman modernize edilmistir.

Bagbakanlik Ozellegtirme Idaresi Baskanliginca yapilan ihale sonucu Trabzon Limani’nin 30 yillik isletme
hakki 20.11.2003 tarihinde Albayrak Grubu tarafindan devralinmistir.

Ozellestirme oncesi son faaliyet yili olan 2003’te 1,4 milyon ton yiik elleglenen limanda, 2004 yilinda
ellecleme miktar bir nceki yil ile yakin seviyede gergeklesmigtir. 2004 yili ile birlikte Sirket, liman sahasi
lizerinde hem makine — ekipman hem de altyapr yatirimlar yapmaya baglamgtir. Sirket, sabit kiymet
yatirimlari disinda miisteri portf6ytinii gelistirmeye yonelik ¢alismalarini da yogunlastirmistir.

Trabzon Limani, Tirkiye dig ticaretinde ikinci sirada yer alan Rusya Federasyonu ile 6nemli bir ellegleme
hacmi gergeklestirmektedir. Liman faaliyetlerinde 6zellestirme dncesinde ve sonrasinda Rusya’nin Sibirya
Bolgesi’nden ithal edilen komiir 6nemli bir yer tutmaktadir. Son yillarda Liman’da elleglenen kdmiir hacmi
ortalama 1,3 milyon ton seviyesindedir. Kémiir ithalatinin yaninda, Trabzon Limani’ndan Sochi Limani’na
Ro-Ro seferleri ile gergeklestirilen yillik ortalama 300 bin ton yas sebze meyve ihracati Liman gelisiminde
onemli rol oynamigtir. 2014 yilinda Sochi kentinde gerceklestirilen kis olimpiyatlar nedeniyle Sochi
Liman:’nin ticari yiiklere kapanmasi sonrasit Ro-Ro seferleri sona ermistir.

Diinyada tiim yiklerin konteyner iginde taginmasina yonelik bir degisim meydana gelmektedir.
Konteynerizasyon adi verilen bu degisime ayak uyduran Trabzon Limani, 2011 yilinda satin aldig1 140 ton
kaldirma kapasitesine sahip mobil ving sayesinde konteynerlere verdigi hizmet kalitesini artirmis bu durum
konteyner ellegleme hacmine de olumlu yansmmgstir. Izleyen yillarda da konteyner hizmetlerine yonelik
yatirimlarini devam ettiren Sirket, en son 2016 yilinda 3,2 milyon Euro degerinde bir konteyner vinci ve
2017/09 itibariyla 0,3 milyon Euro degerinde bir Stacker (konteyner istifleme aract) satin almigtir.

Sirket, 6zellestirme sonrasinda yaptig altyapi yatirimlar ile depolama kapasitesini artirmigtir. En son 2016
— 2017 déneminde yapilan 6 adet 1.000 metrekare biiylkliigiinde kapali ambar yatirtimi sonrasi 21 adet
ambarda 23.585 metrekare lizerinde toplam 85 bin ton depolama kapasitesine ulasilmistir.

Liman’in bat1 bolimiinde bulunan ve tam olarak faydalanilamayan kayik ¢ekek alanlari, liman diginda inga
edilen balike¢i barinagina aktarilmistir. 2014 yihinda yapilan 17 bin metrekare liman sahasi ingaati, rihtim
ve mendirek yatirimlari ile iyilestirilmistir. Bu sayede mevcut rihtimlara 600 metre rihtim ilave edilmis ve
40.675 metrekare geri saha elde edilmistir. Bu bélgede bir ¢imento firmasina saha kiralanmis ve yillik 200
bin ton ellegleme hacmi garantisi alinmigtir.

Trabzon Limani, konumu itibariyla ulusal ve uluslararasi projelerde “lojistik merkezi” olarak hizmet
vermigtir. Bu sayede hem alan kirast hem de ellegleme gelirleri elde etmigtir. 2010 — 2012 déneminde
Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi ve British Petroleum (BP) ‘iin birlikte ytriittiigi Hopa agiklarinda
gerceklestirilen sondaj ¢aligmalari sirasinda BP’ye lojistik tis hizmeti verilmistir. 2013 — 2015 déneminde
Birlesmis Milletler Giigleri’ne dahil olan Alman Ordusu, Afganistan’da bulunan makine — ekipman ve
araclarini lkesine geri tagimasi sirasinda Trabzon Limant’ni kullanmistir. Yaklasik 28 ay siiren geri
¢ekilme esnasinda Liman’da 43.000 metrekare agik — kapali alan kiralamasi yapilmis, ayrica ylikleme ve
bosaltma hizmetleri saglanmistir.

Trabzon Liman sahast iginde bulunan Trabzon Serbest Bélgesi’nin igletmecisi Transbas Trabzon Serbest
Bolge Isletmecisi A.S.’nin paylar1 2008 yilinda Albayrak Grubu tarafindan satin alinmigtir. Serbest bolge
isletmesininGrup sirketine gegmesi, limgs erest bolge isbirligini dahd ale getirmis ve 6zellikle
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tahul tirlinleri transit ticaret hacminin artigin hizlandirmigtir. Trabzon Limani’nda yogun elle¢leme hacmine
sahip olan Trabzon Serbest Bolgesi’nde son dénemde artan is hacmine cevap verebilmek amaciyla mevcut
5.500 metrekare kapali ambar kapasitesine ek olarak 4.000 metrekarelik yeni kapali ambar yatirimlari
devam etmektedir.

Trabzon sehri sahip oldugu dogal, tarihi ve dini eserleri ile 6nemli bir turizm potansiyeline sahiptir.
Trabzon’un turizm potansiyeli Trabzon Limani i¢in de gegmisten bu yana énemli bir avantaj yaratmaktadir.
Trabzon Limani’nda artan yolcu trafigine gerektigi gibi hizmet saglamak amaciyla modern bir yolcu salonu
insa edilmistir. Istanbul’da devam eden Galataport projesi nedeniyle Istanbul ¢ikisl cruise hatlarinda biiyiik
azalma meydana gelmistir. Her ne kadar son dénemde yolcu gelirlerinde énemli azalma goriilse de Sirket
gecmis donemlerde yolcu gemilerinden ve yolcu hareketlerinden 6nemli gelirler elde etmistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inmm 6Gnemli
yatirimlari ve bu yatirnmlarim finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 2014 — 2015 — 2016 ve 2017/09 donemleri itibariyla yapmus oldugu 6nemli yatirimlar ile bu
yatirimlarin finansman sekilleri hakkindaki tablolar désnemler itibariyla asagida yer almaktadir.

Yatirimin Cinsi - 2014 Tutar1| Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
17.000 m? Liman sahas, rihtim ve mendirek 1.524.058 TL Tamamlandi Ozkaynak
Onemli Yatirimlar Toplami 1.524.058 TL

Yatirimin Cinsi - 2015 Tutari| Tamamlanma Derecesi " Finansman Sekli
Albayrak 61 - Romorkor 4.056.654 TL Tamamlandi Ozkaynak
Fuel Oil Tanklar 3.250.810 TL Tamamlandi Ozkaynak
Onemli Yatirimlar Toplami 7.307.464 TL

Yatirnmin Cinsi - 2016 Tutari| Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
Liebherr LHM 550 - Mobil Ving 10.403.389 TL Tamamlandi Ticari Borg
Onemli Yatirnmlar Toplam 10.403.389 TL

Yatirimin Cinsi - 2017/09 Tutar1| Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
6 adet 1.000 m? Kapali Ambar 1.476.183 TL Tamamlandi Ozkaynak
Liebherr LRS 545-Konteyner Istifleme Araci 1.237.995 TL Tamamland: Ozkaynak
Onemli Yatirnmlar Toplami 2.714.178 TL

2014 Yili Onemli Yatirimlar

Sirket, liman sahasi iginde bulunan ancak iizerindeki balik¢1 barinaklari nedeniyle kullaniimaz durumda
bulunan bir alami temizleyip, diizenleyerek liman hizmet sahasi olarak kazanmustir. Cesitli evrelerde
gergeklestirilen yatitmin 2014 yili iginde tamamlanan kismi ile 17.000 m? geri saha ve rihtim alan
yaratilmigtir. Kigik Liman olarak adlandirilan bu bsliimde yer alan rihtipatarda 5.080 tona kadar yiik tasima




derinlikli rhtimlar i¢in ek kapasite yaratilmigtir. 1,5 milyon TL tutarindaki yatirim, Sirket’in
faaliyetlerinden yarattig: fonlar ile kargilanmig, finansman i¢in disardan kaynak kullanilmamustr.

2015 Yili Onemli Yatirimlar

Sirket, Trabzon Limam iginde ve diginda gemilere rémorkaj hizmeti vermektedir. Onemli bir gelir kalemi
olan romorkaj hizmetlerinin kalite ve hizin1 artirmak tizere 2015 yilinda 2.800 HP giice sahip Albayrak 61
romorkdriinti yaptirmigtir. S6z konusu rémorkér TUGS’a tescilli olmasi nedeniyle isletilmesinden ve
devrinden saglanan kazanglar gelir ve kurumlar vergisi ile fonlardan istisnadir. 4,1 milyon TL’ye mal olan
Albayrak 61 rémorkériin finansmami Sirket’in faaliyetlerinden yarattigt fonlar ile karsilanmus, disardan
kaynak kullanilmamustir.

Sirket, 2015 yilinda 2.000’er m* fuel-oil depolama kapasitesine sahip 3 adet tank yatirimi yapmistir. Liman
sahas1 i¢inde yer alan tanklar, bolge ihtiyaglari igin 6.000 m? ‘liik 6nemli bir potansiyel arz etmektedir. 3,3
milyon TL tutarindaki yatirimin finansmant Sirket’in faaliyetlerinden yarattifi fonlar ile karsilanmus,
digardan kaynak kullanilmamastir.

2016 Yilhi Onemli Yatirnmlar

Sirket mevcut ellegleme kapasitesini ve miisterilerine sagladigi hizmetlerin kalite ve hizimi artirmak
amaciyla 2016 yilinda Liebherr LHMS550 marka/model ving satin almistir. S6z konusu ving 140 ton
kaldirma kapasitesine sahiptir ve ¢esitli aparatlarla ellegleyebilecegi yiik tipleri ¢esitlendirilebilmektedir.
10,4 milyon TL’ye satin alinan vince iligkin tutarin %15°1 saticiya pesin olarak 6denmis, kalan bakiye igin
3 ayda bir 6denmek lizere 20 adet Avro bazli bor¢ senedi diizenlenmistir. S6z konusu avro bazli borg
senetlerinin yillik vade farki %3,50 ve son 6deme tarihi 25.07.2021"dir.

2017/09 Dénemi Onemli Yatirimlar

Sirket artan ellecleme hacminin geregi olarak 2017 yilinin ilk 9 aylik déneminde 6 adet 1.000 m*er
kapasiteye sahip (toplam 6.000 m?) kapali ambar ile Liebherr LRS 545 marka/model konteyerner istifleme
araci yatirimi yapmustir. Toplam 2,7 milyon TL tutarindaki yatirnmlar Sirket’in faaliyetlerinden yarattif1
fonlar ile karsilanmuis, disardan kaynak kullanilmamuistir.

6.2.2. Ihragg1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimn nitelii, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda ihracery
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Ihraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket, 15.06.2012 tarih ve 2012/3305 sayilt Yatirnmlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Bakanlar Kurulu
Karari’na istinaden 24.06.2017 tarih ve 30106 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak ytriirliige giren T.C.
94 05.2017 tarih 129610




sayili Yatirim Tegvik Belgesi kapsaminda yatirim harcamalarina yonelik bolgesel tesvik almaya hak
kazanmistir.

Yatirim tesvigi Sirket’e 24.04.2017 — 24.04.2020 tarihleri arasinda kullamilmak iizere 3 yil siireyle verilmis
olup, stire uzatimi talep edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Yatirima baslanildiginin kabul edilebilmesi ve destegin temini i¢in, yatirimin baslangi¢ tarihinden sonra
arazi-arsa, altyapi, bina-ingaat, makine ve techizat ile diger yatirim harcamalarina yénelik olarak tesvik
belgesinin ilk dlizenlendigi tarihteki sabit yatirim tutar1 esas alinmak lizere, sabit yatirim tutarinin en az
yiizde onu oraninda (sabit yatinm tutari ellimilyon Tirk Lirasinin iizerindeki yatirimlar igin en az
besmilyon Tiirk Lirasi) harcama yapilmasi gerekir.

Sirket, baslangig tarihi 24 Nisan 2017 olan A 129610 numarali tegvik belgesi kapsaminda vergi indirimi
%60, KDV istisnasi, glimriik vergisi muafiyeti ve sigorta primi igveren hissesi destegi tesvigi ile yatirnma
katki orant %25 olan ve toplam yatirim katki tutarinin 27.507.367 TL olmasi planlanan yatirimin, 1.238.995
TL tutar1 kadar makine teghizati yatirnm harcamasi yapmis olup 2017 yili itibariyla heniiz vergi
avantajindan faydalanmamustir. Ilgili tesvik harcamasi kapsaminda vergi avantajindan faydalanmak igin
Sirket’in minimum 5.000.000 TL tutarinda yatirim yapmasi gerekmektedir.

Destekten yararlanma siirecinde asagidaki 6zel sartlar gdzetilmektedir;

e Belge kapsamindaki tegvikten yararlanan yatirim harcamalari, siibvansiyon kredi destegi harig diger
kamu kurum ve kuruluglarinin desteklerinden yararlanamaz.

e Kiy1 Tesisi Gegici Isletme izin Belgesini tevsik ederek tamamlama vizesi yapilmadan ve SGK isyeri
sicil numarasi tesvik belgesine kaydettirilmeden Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi uygulanmaz.

e Belge kapsamindaki yatirim, isletmeye gecis tarihinden itibaren asgari 5 yil siireyle bulundugu
bolgede faaliyette bulunmak zorundadir.

e Yararlanilan sigorta primi isveren hissesi destegi tutari, gergceklesen sabit yatirim tutarinin %20’sini
gecemez.

30 Eyliil 2017 itibariyla Sirket, D 116822 numarali tegvik belgesi kapsaminda yatirima katki oran1 %20
olan ve ilerde kurumlar vergisinden muafiyet saglayacag: 12.184.052 TL tutarinda makine teghizati yatirim
harcamasi yapmus olup 2.436.810 TL vergi avantajindan 2017 yilinda yararlanmistir. Gelecekte
yararlanabilecegini  ongordiigic.  487.362 TL  tutarindaki vergi aktifini  mali tablolarinda
muhasebelestirmistir. D 116822 numarali tesvik belgesi kapsaminda yapilan yatirimlarla tegvik kullanilarak

sona ermistir.




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragg faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, 20.11.2003 tarihinden baglamak iizere Trabzon Limani’nin 30 yillik isletme hakkma sahiptir.
Sirket’in ana faaliyeti liman isletmeciligi kapsaminda gergeklestirilen tiim islemlerdir. Sirket’in isvereni
oldugu ¢alisanlar1 ve sahibi oldugu/kullanim hakkina sahip oldugu makine — ekipman vasitasi ile Trabzon
Limani sahasi tizerinde verdigi baglica hizmetler; yiiklere verilen hizmetler, gemilere verilen hizmetler ve
alan kiralamalari olarak {i¢ ana grupta toplanabilir. S6z konusu {i¢ ana grup altinda yer alan hizmetler;
Bosgaltma, Yiikleme, Terminal, Pilotaj, Romorkaj, Ardiye, Gegici Depolama, Barinma, Konteyner Ici
Yiikleme — Bosaltma, Tarti, Su — Elektrik, Atik, Yolcu Hizmetleri ve Agik-Kapal Alan Kiralamalar olarak
sayilabilir.

Sirket’in elde ettigi gelirler, doviz bazli olarak hazirlanmis olan tarife lizerinden faturalandiriimaktadar.

Liman’in kapasite bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadur.

Kapasite Konusu Kapasite
Ellegleme 10.000.000 ton/y1l
Depolama 5.000.000 ton/y1l
Gemi Kabul 2.500 adet/y1l
Konteyner Elle¢leme 350.000 TEU/y1l
Konteyner Depolama 300.000 TEU/y1l

Kaynak:Sirket Verileri
Bosaltma ve Yiikleme Hizmetleri

Bosaltma hizmeti; deniz yolu ile limana gelen yiiklerin, gemilerden alinarak liman sahasina indirilmesi
ve/veya tasima araglarina aktarilmasi, yiikleme hizmeti ise liman sahasinda ve/veya tasima araglarinda
bulunan yiiklerin alinarak gemilere aktarilmasidir.

Trabzon Limani sahip oldugu makine — ekipman ve yer alt1 — yer {istii diizenleri ile general kargo, dokme
kati, dokme sivi, dolu-bos konteyner, tekerlekli — paletli araglar ve canli hayvan gibi birgok ylikii
elleglemektedir. 2014 yilindan bu yana Liman’da elle¢lenen toplam yiik hacminin %90’ indan fazlasim
dokme kati yiikler olusturmaktadir.

Bosaltma ve Yiikleme Hizmeti verilirken Sirket’in kullandig: yer alti — yer Ustii diizenleri listesi asagida

yer almaktadir:
Rihtimlar Uzunluk Yiikseklik Derinlik
1 Nolu Rihtim 30 1,80 - 1,90 9
2 Nolu Rihtim 400 1,80 - 1,90 10
3 Nolu Rihtim 580 1,80 — 1,90 10
RoRo Rihtimi 25 1,25 10
4 Nolu Rihtim 290 1,80 - 1,90 12
5 Nolu Rihtim 200
6 Nolu Rihtim




7 Nolu Rihtim 300 1,50 -1,60 6
8 Nolu Rihtim 290 1,50 -1,60 6

Kaynak:Sirket Verileri

Bosaltma ve yiikleme hizmeti verilirken Sirket’in kullandigi makine — ekipman listesi asagida yer
almaktadir:

Ekipman Miktar Kapasite (Ton)
Rihtim Vinci 10 3,5,10, 15,25
Mobil Ving (Kont) 2 144
Mobil Ving (Lastikli) 4 10, 25

Kaynak. Sirket Verileri

Liman’da verilen bosaltma hizmetleri, yiiklerin tabi oldu rejimlere gore farkli fiyatlanmaktadir. Liman’da
bosaltma hizmeti verilen yiiklerin tabi oldugu {i¢ farkli rejim bulunmaktadir. Bunlar; dahili, transit ve ithal
rejimlerdir. Dahili Rejim’e tabi olan yiikler ayni tilkenin iki limani arasinda hareket etmektedir. Transit
Rejim’e tabi olan yiikler; yabanci bir ilke limanindan gelip, bosaltildig: tilkeye girisi yapilmadan yine bagka
bir yabanci tilke limanina gitmek iizere yiiklenmektedir. ithal Rejim’e tabi olan yiikler ise yabanci bir iilke
limanindan gelerek, bosaltildig tilkeye giris yapmaktadir.

Liman’da yiikleme hizmetleri verilen yiiklerin tabi oldugu ii¢ farkli rejim bulunmaktadir. Bunlar; dahili,
transit ve ihrag rejimlerdir. Thrag rejime tabi olan yiikler baska bir iilke limaninda bogaltilmak iizere ihracat:
gergeklestiren tilke limaninda gemilere yliklenmektedir.

Trabzon Limani, bdlgenin ve hinterlandinin trettigi ya da ihtiyaci olan birgok iiriinii elleclemektedir.
Elleglenen sdz konusu yiikler degerlendirildiginde bélgenin ve hinterlandinin dinamikleri itibariyla baz
tirtin gruplarinin 6ne ¢iktig1 gézlemlenmektedir.

Liman, hinterlandinda bulunan Dogu ve Giiney Dogu Anadolu Bolgeleri’nde konutlarda ve sanayi
tesislerinde kullanilan komiir madeninin tilkeye ithal edildigi en 6nemli noktalardan biridir. Buna ek olarak
bolgede yer alan sanayi tesislerinin ve ticari faaliyetlerin bat1 bolgeleri ile karsilagtirildiginda gorece sinirh
olmasi, Liman’1 bélgenin ve hinterlandinin ihtiyaglarini kargilayan bir konuma getirmektedir. Bu itibarla
Liman’in yiik hacminin en biiyiik kismu ithal yiiklerden ve buna baglh olarak da gelirlerinin en biiytik
boliimii bosaltma faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Ihra¢ yiikler ise liman hacminde en diigiik paya
sahiptir. Bu durumun 6nemli nedenleri arasinda bslgede dnceki donemlerde faaliyet gosteren madencilik
sirketinin faaliyetlerinde meydana gelen aksamalar nedeniyle, daha 6nce Trabzon Limam {izerinden
gergeklesen maden ihracatinin azalmasi yer almaktadir.

Trabzon Serbest Bolgesi, Trabzon Limam sahasinda bulunmakta ve Albayrak Grubu biinyesindeki
Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. tarafindan isletilmektedir. Trabzon Serbest Bolge
tarafindan gergeklestirilen transit yiik ticareti igin Trabzon Limani kullanilmakta ve bu durum Sirket
acisindan 6nemli bir ylik hacmi yaratmaktadir.

Trabzon Liman, bir yandan Sibirya’dan iilkemize ithal edilen komiir madenlerinin elleglendigi, 6te yandan
kuzey ve kuzeydoguda Rusya, Ukrayna ve Kafkasya ile batida Amerika kitas: arasinda gerceklestirilen

transit tahil ticaretinin énemli bir merkezi konumdadir.

TRABZON LIMA
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2014 —2017/09 dénemlerinde Trabzon Limani’nda elleglenen yiikler; miktarlar1, uygulanan islem ve tabi
olduklar: rejimlere gore agagidaki tablolarda yer almaktadir.

Islem ; o R !
Ton 2014 Pay 2015 Pay 2016 Pay 201609 Pay 2007009 Pay
Bosaltma 1.891.513  85% 2.173.450 81% 2226446 76% 1.604.611 75% 1.695.805 75%
Yiikleme 336.090 15% 498.466 19% 692.501 24% 526381  25% 555979 25%
Toplam 2.227.603  100% 2.671.916- 100% 2.918.947 100% 2130992 100% 2.251.784 100%
Rejime Gore Yiik ; A K :
Ton 2014 Pay 2015 Pay 2016 Pay  2016/09 Pay 2017/09 Pay
Ithalat 1.449.078 65% 1.541.062 58% 1.403.658 48% 986.805 46% 1.128.985 50%
Transit 233.819 10% 673.538 25% 1.105.534 38% 836.032 39% 759.842  34%
Dahili 307.822  14% 297370 11% 304.000 10% 226.820 11% 226.407 10%
Thracat 236.884 11% 159.946 6% 105.755 4% 81.335 4% 136.550 6%
Toplam 2.227.603 100% 2.671.916 100% 2.918.947 100% 2.130.992 100% 2.251.784 100%

Kaynak: Sirket Verileri

Trabzon Limani’nda 2014 — 2017/09 donemleri itibariyla elle¢lenen yiiklerin ana iiriin gruplari bazinda
dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Uriin Grubu — Ton 2014 2015 2016 2016/09  2017/09
Komiir 1.291.500 1.373.209 1.270.195 878.239 988.696
Tarim Uriinii 302.638 711.159 1.114.827 829.118 845.610
Ingaat Malzemesi 193.581 193.507 216.643 198.025 149.328
Konteyner 213.714 216.543 169.095 148.605 108.532
Maden 93.545 54.420 38.508 29.975 75.617
Demir 102.448 95.702 81.156 25.609 57.363
Cesitli 27.838 19.123 17.657 11.357 24.674
Hayvansal Uriin 2.339 8.253 10.866 10.064 1.964
Toplam 2.227.603 2.671.916 2.918.947 2.130.992 2.251.784

Kaynak: Sirket Verileri

Terminal Hizmetleri

Terminal hizmetleri; yiikleme oncesi veya bosaltma sonrasi liman sahasi lizerinde yiiklere iliskin tiim
hareketleri kapsamaktadir. Ornek olarak gemiden liman sahasina bosaltilan bugdayn; kamyona
yiiklenmesi, kamyonla ambara taginmasi ve kamyondan ambara istiflenmesi {i¢ terminal hareketi anlamina
gelmektedir. Bu itibarla Liman, elleglenen yiik hacmine ve yiik sahibinin ilgili yiike iliskin tasarrufuna baglh
olarak belirlenen tarifeler lizerinden terminal hizmetleri gelirleri elde etmektedir. S6z konusu gelirler,

2017/09 itibanyla Sirket’in gelir gruplari arasinda yiikleme-bosaltma hizmetlerinden sonra ikinci sirada yer
almaktadir.

2014 —2017/09 donemlerinde terminal hizmeti verilen general kargo ve dokme yiik tonajlar ile konteyner
adetleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Termmallemetl S S o e TR B
-Ton . 2014 Pay 2015 Pay - 2016 Pa)"*;ii2016/09_ Pay’ 2017009 Pay

Genel + Dokme 782239 63% 789.740  63% 634.269 66% 534318 66%  624.665 76%
Konteyner 457.739 37% 470.429  37% 322380  34% 276.892  34% 196.174 24%
Toplam 1.239.978 100%  1.260.169 100% 956.649 100% - 811.210 100% - - 820.839 100%

Limanda Elleglenen
Toplam Yiike Oram

56% 47%




Kaynak: Sirket Verileri

Sirket, terminal hizmetlerini saglarken aktifinde bulunan ya da kiraladigi makine ekipmanlari
kullanmaktadir. S6z konusu arag¢lar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ekipman Miktar Kapasite (Ton)
Stacker 3 45
Forklift 9 3,5,10,33
Loader 8 0,6,08,1,6,3
Yiikleyici — Lastikli 6 9
Cekici — Tir 17 40, 44
Roémork 21 20, 25, 40, 44
Kamyon (Damperli) 5 25
Pneumatic 1 200 Tps
Kaynak:Sirket

Pilotaj ve Romorkaj Hizmetleri

Trabzon Limani’nda 24 saat kilavuzluk (pilotaj) ve romorkaj hizmetleri verilmektedir. Liman
yonetmeligine gore; limandaki rihtimlara yanasacak veya ayrilacak 1.000 GT ve daha biiyiik Tiirk Ticaret
gemileri ile 500 GT tizerindeki yabanci bayrakli gemiler kilavuz kaptan ile;

2.000 — 5.000 GT arasindaki gemiler 1 rdmorkor
5.001 - 15.000 GT arasmdaki gemiler 2 romorkor
15.000 GT’den daha biiyik gemiler i¢in 2-3 rdmorké6r almak zorundadir.

Yukarida belirtilen liman rihtimlarina yanasan gemilere ek olarak, Trabzon’da Liman diginda bulunan
akaryakit tesislerine petrol tasiyan tankerler de Sirket’ten pilotaj ve romorkaj hizmeti almaktadir. S6z
konusu tankerlere uygulanan tarifeler liman i¢i hizmete gére %50 - %100 daha yiiksektir.

Asagidaki tabloda 2014 — 2017/09 déneminde Trabzon Limani’nda hizmet verilen yiik gemileri ile liman
dis1 sahada hizmet alan tankerlere iliskin tablo yer almaktadir.

Gemi Hareketleri - Adet 2014 2015 2016 2016/09 - 2017/09
Yiik Gemileri 7 597 549 - 588 412 418
T.C. Bayrakh 181 187 206 155 138
Yabanci Bayrakh 416 362 382 257 280
‘Tanker 7 76 91 96 73 59
T.C. Bayrakli 43 45 52 35 31
Yabanci Bayrakli 33 46 44 38 28
Toplam : 673 640 684 , 485 - 471

Pilotaj ve romorkaj hizmet gelirleri Sirket gelir gruplari arasinda 2017/09 itibariyla iigiincii sirada yer
almaktadir. Trabzon Limani’nda Pilotaj ve R6morkaj Hizmetleri asagidaki listede yer alan deniz vasitalari
ile saglanmaktadir.

Deniz Vasitasi Miktar Beygir Giicii
Romorkor 3 _800<1.250 —2.800 HP
Kilavuz Motoru A/ ’\70 HP
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| Marin Bot | 2 | 180 HP |
Kaynak: Sirket Verileri

Sirket’in 2015 yilinda yaptirdig: 2.800 HP beygir giicline sahip olan Albayrak 61 adh rémorkérii Tiirk
Uluslararasi Gemi Sicili’ne (“TUGS”) kayithdir. 23.06.2000 tarih ve 24088 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Ttirk Uluslararas: Gemi Sicili Yonetmeligi’nin 26. Maddesi’nin a) fikrasinin 1. bendi uyarinca
TUGS’a tescilli gemilerin ve yatlarin isletilmesinden ve devrinden saglanan kazanglar gelir ve kurumlar
vergisi ile fonlardan istisnadir. $irket, rémorkaj hizmetlerinin biiyiik kismu TUGS’a tescilli Albayrak 61
romorkorii ile sagladigindan s6z konusu hizmetten elde ettigi kazanglarda 6nemli 6l¢giide vergi avantaji elde
etmektedir.

Acik — Kapali Alan Kiralamalari, Geg¢ici Depolama ve Ardiye Hizmeti

Trabzon Limani kurulu oldugu 300 bin metrekarenin tizerinde alan itibariyla Tiirkiye’nin 6nemli biiyiikliige
sahip limanlarindan biridir. Liman sahasimin biiyiikliigii bir yandan yiik elle¢lemelerinin ve terminal
hizmetlerinin hizli kolay verilmesini saglarken bir yandan da ihtiya¢ duyan miisterilere agik — kapal alan
kiralamalar1 yapilmasina ve bu alanlar iizerinde ardiye ve gegici depolama hizmeti verilmesine olanak
saglamaktadir. Sirket, miigteri ihtiyaglarina cevap vermek iizere Liman’in Ozellestirme Idaresi’nden devir
alinmasindan sonra kapali ambar kapasitesini artirmigtir. Buna gére Liman sahasinda; 21 adet kapal
ambarda 23.585 metrekare iizerinde 85.000 ton depolama kapasitesi mevcuttur. Kapali depolama
kapasitesine ek olarak 240.000 metrekare tizerinde 400.000 ton agik depolama kapasitesi de bulunmaktadir.
Bu itibarla Liman, miisteri ihtiyaglari, dénemsel yogunluklar, fiyat rekabeti ve yaratilacak yiik hacimleri
gibi bir¢cok farkl kriteri degerlendirerek kapali ve a¢ik alan kiralamalar1 yapmaktadir.

Liman sahasinda bulunan 21 kapali ambarin 18’1 kiralanmis / ardiye / ge¢ici depolama hizmetine tahsis
edilmis durumdadir. Diger 3 ambar ise Liman’in diger hizmetleri kapsaminda kullaniimaktadir.

2013 — 2015 déneminde Birlesmis Milletler Giigleri’ne dahil olan Alman Ordusu, Afganistan’da bulunan
makine — ekipman ve araglarin tilkesine geri tasimasi sirasinda Trabzon Limant’ni kullanmigtir. Yaklagik
28 ay siiren geri ¢ekilme esnasinda Liman’da 43.000 metrekare agik — kapali alan kiralamast yapilmis,
ayrica yiikleme ve bosaltmalardan da gelir elde edilmistir.

Rusya’daki biiylik gaz rezervlerini dogrudan Tirkiye’nin gaz ulasim agina baglayarak Tiirkiye ve
giineydogu Avrupa i¢in giivenilir bir enerji kaynagi yaratmayi amaglayan Tiirk Akimi (South Stream)
projesi kapsamindaki agik deniz boru hattinda kullanilacak borularin bir boliimii Trabzon Limani’nda
elleclenmekte ve depolanmaktadir. S6z konusu proje kapsaminda yapilan anlagsma uyarinca depolanan
borularin limanda isgal ettigi alan {izerinden kiralama geliri elde edilmektedir. Son durum itibariyla
borularin limanda iggal ettigi alan 1.920 metrekare seviyesindedir.

Mevcut durumda gegmiste gergeklesmis olan biiyiikliikte bir kiralama s6z konusu olmasa da Liman sahasi
tizerinde geemis donemlerde gerceklestirilen projelere benzer sekilde misteri ihtiyaglarina gore
diizenlenerek kiralanabilecek toplam 240.000 metrekare agik alan bulunmaktadir.

Yukarida isleyisleri ve hacimleri agiklanmis olan bosaltma-yiikleme, terminal, pilotaj-romorkaj, agik-
kapal1 alan kiralama, ardiye ve gecici depolama hizmetleri gelirleri 2014 — 2017/09 déneminde elde edilen
toplam gelirlerin yaklasik %90’ olusturmaktadir. 2014-2015-2016 ve 2017/09 itibariyla hizmetler
bazmda elde edilen gelirler ve bunlarm toplam gehrler icindeki paylar, bir oncekl déneme gore degisimleri




et 2014 2015 Degisim 2016 Degisim | YOBB 2016/09 2017/09 Degisir
il IR IR O e I Rl T R R
Bosaltma | 15592872 37% | 22538708 45% | 45% | 25400863 50% | 13% | 28% | | 16.871.390 47% | 23.635.622 44% | 40%
Yikleme | 2153977 5% | 3.663.486 7% | 70% | 5.015947 10% | 37% | 53% 4198722 12% | 5850988 11% | 39%
Terminal | 2.192465 5% | 3847787 8% | 76% | 4981328 10% | 29% | 51% 3461833 10% | 7.031.253 13% | 103%
Romorkaj | 2.692532 6% | 3365287 7% | 25% | 4.007.005 8% | 19% | 22% 2820574 8% | 3393759 6% | 20%
Pilotaj 2156952 5% | 2580798 5% | 20% | 3.021.087 6% | 17% | 18% 2107325 6% | 2583819 5% | 23%
Kira 10.969.596 26% | 6.605.654 13% | -40% 709.781 1% | -89% | -75% 532652 1% | 1453647 3% | 173%
dG::gf;ma 574130 1% 955155 2% | 66% | 1222851 2% | 28% | 46% 804326 2% | 2992627 6% | 235%
Ardiye 1257315 3% | 1741124 3% | 38% | 1226104 2% | -30% | -1% 1.007.587 3% 662353 1% | -34%
Ef;:‘e':‘la 457.155 1% 737984 1% | 61% | 1.149.905 2% | 56% | 59% 854475 2% 975320 2% | 14%
ﬁ?’y‘fkyl”“ 583.036 1% 876.539 2% | 50% 602.746 1% | -31% | 2% 523.598 1% 474479 1% | -9%
Diger 3388587 8% | 3253818 6% | -4% | 3.557.404 7% | 9% | 2% 2630813 7% | 4225045 8% | 61%
Toplam | 42.018.617 100% | 50.166.340 100% | 19% | 50.895.021 100% | 1% | 10% | | 35.903.295 100% | 53.278.912 100% | 48%

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirn

aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Baslica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢gimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Kiiresel Goriiniim

Diinya tasimacilifina dair istatistikler incelendiginde diinya denizyolu tasimaciliginin gegtigimiz dokuz
yildaki yillik ortalama bilesik bitytimesinin (“YOBB”) %3,1 oldugu gériilmektedir. Buna karsin tiim yollar1
iceren diinya tasimaciliginda ayn1 dsnemde goriilen YOBB %2,5 olarak gerceklesmistir.

2017 yihi itibariyle diinya denizyolu tagimaciliginin 11,3 milyar ton biiyiikliik hacmine sahip olmas: ve
diinya tasimaciliginda denizyolunun %83,7°lik pay: olmasi 6ngoriilmektedir.

Diinya Tasimacilig1 ve Denizyolunun Pay:*

4 Kaynak: IMEAK, Deniz Ticaret Odasi’'nin resmi yayini, Subat 2017,
tp://www denizticaretodasi.org.tr/dergi/Sayfalar/Deniz-Ticareti-De




Diinya Tasimacilig: Diinya Diinya Denizyolu

(Tiim Yollar) mr Tasimacilig1 Tasimacihigl (mr |Diinya Tasimacih@inda
Yillar ton Degisim (%) ton) Denizyolunun Pay1 (%)
2008 10,86 8,61 79,3%
2009 9,56 -12% 8,29 86,7%
2010 10,82 13% 9,07 83,8%
2011 11,54 7% 947 82,1%
2012 11,83 3% 9,88 83,5%
2013 12,19 3% 10,21 83,8%
2014 12,58 3% 10,54 83,8%
2015 12,88 2% 10,77 83,6%
2016 13,18 2% 11,1 84,2%
2017* 13,55 3% 11,34 83,7%
*Ongoriiler

2007 yilindan itibaren etkileri gériilmeye baglayan kiiresel krizin etkisiyle 2009 yilinda global deniz
ticaretinde ilk defa %4 oraninda negatif biiylime kaydedilmistir. 2010 yilinda diinya deniz yolu
tagimaciliginda %9,5’lik biiytime ile anlamli bir iyilesme goriilmiistiir. Ancak ilerleyen yillarda bazi
tilkelerde goriilen resesyon ve deflasyonist donem biiyiimeleri sinirlamugtir.

Parasal deger olarak diinya ticareti ile diinya GSYIH’s1 arasindaki iliski 6nceki yillarda cok daha yogunken
(2007-2011 korelasyonu %91) bu elastikiyetin son yillarda zayifladigi (2012-2017 korelasyonu %45)
goriilmektedir.

Global Denizyolu Ticareti’
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Yiik cinslerine ve diinya deniz tagimacilig istatistiklerine gére 2017 yili itibariyle ton cinsinden en yiksek

hacme sahip tiriinler ham petrol, minor dékme yiikler, konteyner, demir ve komiir olarak siralanmaktadir.
Bu yiiklerin son dokuz yillik YOBB oranlar: incelendiginde demir %6,5’le ilk sirada yer almaktadir.
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Demirdeki YOBB hizin1 LPG-LNG, hububat ve komiir izlemektedir.
Yiik Cinsleri itibariyle Diinya Deniz Tasimacilig1 2008-2017 (milyon ton)S

Yillar 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017T 9‘,:(;:;';
Demir 841 898 991 1.053 1.110 1.189 1.337 1.363 1.426 1.478 6,5%
LPG-LNG 228 236 276 300 300 305 317 328 344 362 5.3%
Hububat 319 321 343 345 375 390 432 459 471 486 4,8%
Komir 793 807 930 1.000 1.123 1.179 1.214 1.134 1.123 1.128 4,0%
Konteyner 1.272 1.134 1.291 1.478 1.478 1.539 1.629 1.668 1.726 1.798 3.9%
Kimyasal Madde 210 215 231 252 252 263 266 277 284 293 3,8%
Petrol Uriinleri 825 833 882 915 915 957 964 1.024 1.069 1.090 3.1%
Diger Kuruyikler 710 689 742 768 768 795 824 845 861 879 2,4%
Minor Dokmeytukler(*) | 1.602 1.402 1.589 1.704 1.736 1.824 1.836 1.863 1.865 1.886 18%
Ham Petrol 1.903 1.820 1.872 1.852 1.906 1.837 1.806 1.861 1.934 1.937 0,2%
Toplam 8.703 8.355 9.147 9.667 9.963 10.278 10.625 10.822 11.103 11.337 3,0%

*Demir cevheri, koniir, tahil disindaki diger dokme yiikler

Tiirkiye’de Goriiniim

Tiirkiye dis ticaret rakamlan tagima tiirlerine gore incelendiginde denizyolu tasimacihiginda 2016 yilinda
kaydedilen toplam 198,8 milyar USD tutar, diger tiim tagima tiirleri toplam tutarindan daha yiiksek
seviyededir. Denizyolu ile gergeklestirilen bu tutar, tim yollarla yapilan tagimacilik tutar1 igerisinde
%58’lik pay sahiptir.

Dis Ticaret Tutarlarimin Tasima Tiirlerine Gére Dagihmi (2016 yilh mr $)’
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Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi kaynaklarina gore tilkemizde 2016 yili itibariyla toplam 945
kiyt yapisi bulunmaktadir. S6z konusu kiyi yapilar iginde, yat limani ve balikgi bariaklari harig

¢ Kaynak: IMEAK, Deniz Ticaret Odasi'nin resmi yayini, Subat 2017,
http://www.denizticaretodasi.org.tr/dergi/Sayfalar/Deniz-Ticareti-Dergisi.aspx?7Y L
7 Kaynak: T.C. Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanllofmm_lﬂﬁ}ﬁ 0511,
http://www.udhb.gov.tr/images/istatistik/2003-2016.pdf ’Ske”de. 3-Maha
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tutuldugunda genel anlamda liman tesisi olarak adlandirilabilecek degisik formlardaki tesis sayis1 210°dur.
Kabotaj hattinda galigan ve yolcu tagimaciligi yapilan iskeleler disarda birakildiginda ise; kiyilarimizda yiik
gemilerine hizmet veren liman sayis1 166°dir. S6z konusu 166 tesis 458 adet terminale sahiptir.

Tiirkiye limanlarinda 2016 yilinda toplam 430 milyon ton yiik elleglenmistir. S6z konusu yliklerin 242
milyon tonu bosaltma, 121 milyon tonu yiikleme ve 66 milyon tonu transit igleme tabi tutulmustur. 2017
yilinin ilk 9 ayinda ise elleglenen yiik miktar: 351 milyon ton olurken; bunun 195 milyon tonu bosaltma,
106 milyon tonu yiikleme ve 50 milyon tonu transit isleme tabi tutulan yiiklerden olugmaktadir.

Tiirkiye Limanlar1 Ellecleme Hacimleri (milyon ton)?

500
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/09

& Bosaltma & Yikleme ® Transit

2004 yilinda 213 milyon ton seviyesinde olan Tiirkiye limanlarinda elle¢lenen yiik miktar1 2016 yilina
gelindiginde 430 milyon tona ulagmigtir. Buna gre 2004 — 2016 arasindaki 12 yillik dénemde elleglenen
toplam yiik miktarindaki yillik ortalama bilesik bilylime %6,0 seviyesindedir. Ayn1 ddnemde bosaltma
hacmi %35,0, yiikleme hacmi %4,4 biiylirken, transit yiik hacmi 6 milyon tondan 67 milyon tona ulagarak
%22,6 yillik ortalama bilesik bilylime géstermistir.

Tiirkiye limanlarinda 2016 itibariyla elleglenen yiik tipleri incelendiginde elleglenen 430 milyon ton yiik
icinde; 145 milyon ton ile sivi dskme yiiklerin ilk sirada, 117 milyon ton ile kuru d6kme yiiklerin ikinci
sirada oldugu goriilmektedir. Konteyner elleglemesi 95 milyon ton olurken, genel kargo 66 milyon ton,
ara¢ 8 milyon ton olarak ger¢eklesmistir.

8 Deniz Ticaret Genel Miidiirligii — Istatistik Bilgi Sistemi
https://atlantis.udhb.gov tr/istatistik/istatistik_yuk.aspx
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Tiirkiye Limanlari Bolgelere Gore Ellecleme Hacimleri (milyon ton)’

2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2005 2016 2017/09

& Marmara # Akdeniz #Ege . Karadeniz

Tiirkiye limanlarinda elleglenen yiikler bolgeler itibariyla degerlendirildifinde Marmara ve Akdeniz
Bolgeleri 6ne ¢ikmaktadir. Marmara Bolgesi, [stanbul ve Izmit gibi Tiirkiye sanayisinin en 6nemli
merkezlerini barindirmast, Akdeniz Bolgesi ise 6zellikle Ceyhan’da bulunan Botag Limani’nda elleglenen
yiiksek petrol ve likit dogal gaz tiirevleri yiikler nedeniyle elleglenen yiik hacimlerinde 6ne ¢ikmaktadir.
2016 yihinda Tiirkiye’de elleglenen yiik toplami 430 milyon ton olurken sadece Botas (Ceyhan)
Limani’nda elleglenen yiik miktari 78 milyon ton ile toplamin %18,2’sini olusturmaktadir. Botag1, %15,4
ile Kocaeli Liman Bagkanligi'na bagh tesislerde elleglenen yiikler ile %11,7 ile Aliaga Liman
Baskanligi’na bagli tesisler izlemektedir.

Trabzon Limam

Asagidaki tabloda Deniz Ticaret Genel Mudiirliigti tarafindan saglanan istatistiklere gore Tirkiye’de
bulunan liman baskanliklarinda elleglenen yiiklerin bélgesel dagilimi gosterilmektedir. Liman
baskanliklar1 bazinda olusturulan tablo, ilgili liman baskanhiginin bulundugu bolgedeki birden fazla tesiste
elleclenen yiik hacmini toplu olarak gostermektedir.

Eg‘;q':f’;?(‘)‘:“"”“” 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 :’
Karadeniz 36 220 245 256 277 258 271 320 347 363 351 367 313 47% 316
Karadeniz Ereglisi LimBsk. 1L 111 124 115 125 103 102 101 91 104 101 104 102  -10% Y
Samsun Lim Bsk. 34 32 43 S8 65 67 73 83 89 96 94 98 100  95% 87
Zonguldak Lim.Bsk 06 14 09 06 07 12 16 49 65 65 69 75 80  242% 73
| Trabzon LimBsk. 21 19 22 26 29 26 27 28 34 32 28 34 36  46% 28

Unye Lim Bsk. 14 15 14 16 17 15 15 13 15 13 13 LI 15  07% 1.0

9 Deniz Ticaret Genel Miidiirliigii — Istatistik Bilgi Sistemi
https://atlantis.udhb.gov.tr/istatistik/istatistik_yuk.aspx
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Bartin Lim.Bsk. 0,7 0,7 1,1 1,1 i,1 1,2 11 11 1,3 1,8 1,5 15 L1 4,3% 0,9

Rize Lim.Bgk. 0,5 0,7 0.8 0.8 0,7 0,7 0.8 1,0 1,1 11 1,1 0.9 09 4,6% 0,6

Hopa Lim.Bsk. 03 0.3 0.4 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,9 0.9 0,6 0,9 09 8,9% 0,5

Diger 16 Liman Bagkanhg* 1,1 1,1 1,1 1,2 1,2 1,1 1,4 1.8 1,9 1,6 1,4 1,2 I,1 0,0% 1,2
Ege 44,6 46,3 52,0 555 54,6 462 539 543 587 573 596 655 678 3,6% 55,3
Akdeniz 498 46,9 56,6 874 1065 117,7 1229 123,0 1283 127,6 128,6 153,1 1586 10,1% 128,5
Marmara 97,2 97,7 1150 123,1 1258 119,7 1447 154,1 1658 163,7 1599 160,8 166,6 4,6% 135,3
Tiirkiye Toplam 213,1 212,9 248,01 291,6 314,66 3094 348,66 3633 3874 384,9 3831 4160 430,2 6,0% 350,7

* 2016 itibaryla 0,5 milyon ton ve altinda elleglemem gergeklesen liman baskanliklarindan olugmaktadir.

Trabzon Limanm, Karadeniz Bélgesi’nin Dogu Karadeniz Bolimii'nde bulunmaktadir. Tiirkiye
limanlarinda elleglenen yiik hacmi 2004 — 2016 doneminde yillik ortalama bilesik bazda %6,0 biiyiirken,
Karadeniz Bolgesi’nde yer alan limanlarda elleglenen yiik hacmi ayni dénemde %4,7 biiylimiistiir.
Karadeniz Bélgesi’'nde yer alan Liman Bagkanlklari’na bagh tesislerde elleglenen yiik hacimleri
incelendiginde; 2016 yili ve 2017/09 dénemi itibariyla Karadeniz Ereglisi, Samsun ve Zonguldak Liman
Baskanliklar’nin ilk tig sirada yer aldig1 goriilmektedir. Bu ii¢ liman baskanlifina bagh tesislerde 2016
yilinda 28,2 milyon ton, 2017/09 itibariyla 24,5 milyon ton yiik elle¢lenmistir. Bolgede yik ellegleme
hacmi bakimindan dérdiincii sirada yer alan Liman Bagkanlii Trabzon’dur.

Trabzon Limani’nda 2016 yilinda 2,9 milyon ton yiik elleglemesi gergeklesmistir. Bu itibarla Tiirkiye’de
elleclenen toplam yiik hacminin %0,7’si Trabzon Limani iizerinden gegmektedir. 2011 yilindan bu yana
Trabzon Limani’nda elleglenen toplam yiik hacmi istikrarh bir sekilde Tiirkiye Limanlari’nda elleglenen
toplam yiik hacminin ortalama %0,7’sini olusturmaktadir.

Trabzon Limani - Ton 2014 2015 2016 2016/09 . 2017/09
Bosaltma 1.891.513 2.173.450 2.226.446 1.604.611 1.695.805
Yikleme 336.090 498.466 692.501 526.381 555.979
Toplam 2.227.603 2.671.916 2.918.947 2.130.992 2.251.784

Trabzon Limani’min Tiirkiye’de elleglenen yitk miktarindan aldig1 pay biiyiik limanlara kiyasla sinirlt
goziikse de Trabzon’un bulundugu Dogu Karadeniz Blgesinde yer alan tesisler arasinda Trabzon Liman
sahip oldugu altyapi ve teghizatla 6ne ¢ikmaktadir. Trabzon Limam o6zellikle 2016 yilinda Tirkiye
limanlarinda elleclenen yiiklerin tilkeler bazinda dagiliminda ikinci sirada yer alan Rusya Federasyonu ve
yedinci sirada yer alan Ukrayna’dan gelen yiiklerin elle¢lendigi bir merkez konumundadir. S6z konusu
bolgelere yakinligi ve liman sahasinda bulunan serbest bélgenin 6zellikle transit ticaret konusunda
sagladipi avantaj sayesinde Trabzon Limam Dogu Karadeniz Bolgesi'nin en Onemli liman
konumundadir.

Avantajlar

e Trabzon Limant’nin bulundugu cografi konum, karayolu baglantilart degerlendirildiginde; kendi
bélgesi ile Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgeleri’nin temel ihtiyaglarini kargilayan bir ithalat
limamdir.

e Trabzon Limani uzun yillardir konusunda uzman ve tecriibeli bir yonetim tarafindan idare
edilmektedir. Hem limancilik, hem de bolgenin ihtiyag ve potansiyellerine son derece hakim bir




e Trabzon Serbest Bolgesi, Trabzon Liman sahasi igerisindedir. S6z konusu serbest bélge bir
Albayrak Grubu sirketi tarafindan isletilmektedir. Bu iki etken ¢nemli bir transit yiikk hacminin
Trabzon Limani’nda istikrarli bir sekilde elleglenmesinde 6nemli rol oynamaktadir.

e Trabzon Limani, hem yiik ellegleme hacmi / kapasitesi hem de liman sahasi biiytikligii agisindan
Dogu Karadeniz Boliimii’nde bulunan en biiyiik limandir. Trabzon Limani’min sundufu hizmetler
miisterilerin limani tercihi agisindan 6nemli bir avantaj yaratmaktadir. Dogu Karadeniz Bélimii’nde
bulunan diger tiim limanlarda elleglenen yiiklerin toplam miktart 2017/09 itibariyla Trabzon
Liman’indan elle¢lenen yiikk miktarindan azdir.

e Trabzon Liman sahip oldugu modern altyapi ve makine parki ile ek yatinma ihtiya¢ duymaksizin
miisterilerinin hem kuru hem sivi hem de konteyner yiiklerini ellegleme kabiliyetine sahiptir.

e Trabzon sehri sahip oldugu dogal, tarihi ve dini eserleri ile 6nemli bir turizm potansiyeline sahiptir.
Trabzon’un turizm potansiyeli Trabzon Limani igin de ge¢misten bu yana onemli bir avantaj
yaratmaktadir. Bu itibarla; Trabzon Limani’nin daha 6nceki yillarda gelir elde ettigi ancak 2015 ve
sonrasinda gelirleri iginde yer almayan “yolcu gelirleri”nin 2019 ve sonrasinda Galataport
Projesi’nin tamamlanmasindan sonra Tiirkiye’nin yeniden “cruise rotalari”na dahil edilmesi ile
canlanmasi beklenmektedir.

e Tiirkiye’nin bat: bslgelerinde devam eden yogun ticari ve sinai faaliyetler bir¢ok liman arasinda
yiiksek rekabete neden olmaktadir. Dogu Karadeniz Béliimii’nde ise bati bolgelerine kiyasla daha
diisiik seviyede olan ticari ve sinai faaliyetler nedeniyle Trabzon limani gevresinde yeni bir liman
kapasitesinin ortaya ¢ctkmast kisa ve orta vadede beklenmemektedir. Diisiik rekabet ve yeni kapasite
tehdidinin bulunmamasi Liman’1n yiik hacimlerinin istikrarh bir gekilde devam etmesi agisindan bir
avantaj saglamaktadir.

e Liman’in faaliyet gelirlerinin tamami yabanci para cinsi (ABD Dolarr) iizerindendir. Liman’mn
faaliyet giderleri ise biiyiik 6lgiide Tiirk Lirast tizerindendir. Bu durum ABD Dolary’nin Tiirk Lirast
karsisinda deger kazandig1 donemlerde Liman karhlig1 agisindan avantaj saglamaktadir.

e Trabzon Limani’nin kuzeydogu ve dogu bolgeleriyle olan karayolu baglantisi, yapimi 2019 yih
icinde tamamlanacak olan Kop Dag1 Tiineli ve Yeni Zigana Tiineli ile daha da giiclenecektir. Bu
durum bu bélgelerde ¢ikarilan ve gegmis donemlerde Liman agisindan 6nemli ellegleme hacimleri
yaratan ozellikle maden yiiklerinin tekrar elleglenmesi agisindan avantaj saglayacaktir.

e 2017 y1l sonunda agilan Bakii-Tiflis-Kars demiryolu giizergahini Trabzon’a baglayacak olan Kars
— Erzurum — Erzincan ve Erzincan — Giimiishane — Trabzon demiryolu projeleri iilke i¢i baglantilari
giiclendirmesinin yam sira Orta Asya Cumbhuriyetleri ile uygun maliyetli ulasim imkanlari
saglayacaktir.

Dezavantajlar

e Trabzon Limani Dogu Karadeniz Bsliimii’nde yer almaktadir. Bolge ve hinterlandinin ekonomisi
temel olarak tarim ve hayvanciliga dayanmaktadir. Bolgede ticari ve sinai faaliyetler bati bolgeleri
ile karsilagtirildiginda goreceli olarak diigiiktiir. Bu durum liman faaliyetleri acisindan bati
bolgelerinde bulunan bir limana kiyasla bilylimenin hiz1 agisindan bir miktar dezavantaj yaratabilir.

e Liman’in faaliyet gelirlerinin tamami yabanci para cinsi (ABD Dolart) izerindendir. Liman’in
faaliyet giderleri ise bityiik 6lgtide Tiirk Liras: tizerindendir. Bu durum ABD Dolart’nm Tiirk Lirasi
karsisinda deger kaybettigi donemlerde Liman karhlig1 agisingdn dezavantyj yaratmaktadir.

www.deniz, :
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7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin net satis tutarmin
faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket, Trabzon Liman: iizerinde liman isletmeciligi faaliyetleri ger¢eklestirmektedir. Bu itibarla elde ettigi
gelirler Trabzon Limani’nda verilen hizmetlerden kaynaklanmaktadr.

2014-2015-2016 ile 2016/09 ve 2017/09 itibariyla hizmetler bazinda elde edilen gelirler ve bunlarin toplam
gelirler i¢indeki paylan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Net Satislar - TL 2014 Pawyn 2015 Pawn 2016  Payi 2016/09 Payi 2017/09  Payi
Bosaltma 15.592.872 37% |22.538.708 45% |25.400.863 50% | 16.871.390 47% |23.635.622 44%
Yiikleme 2153977 5% 3.663.486 7% 5.015947 10% | 4.198.722 12% | 5.850.988 11%
Terminal 2.192.465 5% 3.847.787 8% 4981328 10% | 3.461.833 10% | 7.031.253 13%
Romorkaj 2.692.532 6% 3365287 7% 4.007.005 8% 2.820.574 8% 3.393.759 6%
Pilotaj 2.156.952 5% 2.580.798 5% 3.021.087 6% 2.107.325 6% 2.583.819 5%
Kira hizmeti 10.969.596  26% | 6.605.654 13% 709.781 1% 532652 1% 1.453.647 3%
Gegici depolama hizmeti 574130 1% 955155 2% 1.222.851 2% 894326 2% 2.992.627 6%
Ardiye 1.257.315 3% 1.741.124 3% 1.226.104 2% 1.007.587 3% 662353 1%
Barinma hizmeti (gemi isgaliye) 457.155 1% 737.984 1% 1.149.905 2% 854475 2% 975.320 2%
Konteyner i¢i yiikkleme hizmeti 583.036 1% 876.539 2% 602.746 1% 523.598 1% 474479 1%
Diger 3.388.587 8% 3.253.818 6% 3.557.404 7% 2.630.813 7% 4225045 8%
Toplam 42.018.617 100% | 50.166.340 100% | 50.895.021 100% | 35.903.295 100% | 53.278.912 100%

Kaynak: Bagumsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

Isbu Izahname’nin 5. Boliimiinde yer alan risk faktorleri disinda herhangi bir unsur bulunmadigi
diisinilmektedir.

7.4. Ihraccinn ticari faaliyetleri ve karlihigi agismdan 6nemli olan patent, lisans, siai-ticari, finansal
vb, anlasmalar ile ihrageinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu anlagsmalara bagh
olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sirket, 20.11.2003 tarihinden baslamak tizere Trabzon Limant’nin 30 yillik isletme hakkina sahiptir. Bu
hak, 20.11.2003 tarihli anlasma uyarinca 20.11.2033 tarihinde sona ermektedir. Sirket’in, Isletme Hakk1
Sozlesmesi kapsaminda devralmig oldugu taginmazlar ile Sozlesme siiresi iginde edinilebilecek taginmazlar
ve bunlara ait alt yapt tesisleri, yer iistii yapilari, mittemmim ciiz ve teferruatlari ve Sirket tarafindan bunlara
ilave edilecek tiim unsurlar tizerinde Sozlesme’nin bitis tarihi itibariyla herhangi bir hakki kalmayacaktir.
Bu itibarla; isletme siiresi sonunda Sirket’in Trabzon Limam isletmecilifi diginda bir faaliyetinin
bulunmamasi durumunda Sirket’in ticari faaliyetleri sonlanabilir.

7.5. iIhrageimn rekabet konumuna iligkin olarak yaptifi agiklamalarm dayanagu:

TURKLIM Sektsr Raporu 2017 (http://www.turklim.org/iletisim/)

IMEAK, Deniz Ticaret Odast'min resmi yayini, Subat 2017
(http://www.denizticaretodasi.org.tr/dergi/ Sayfalar/Deniz-Ticareti-Dergisi.aspx?YIL=2017&SAYI=Ek_2

T.C. Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanlhigi, [statistiklerle Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme
2003 > 2016 (http://www.udhb.gov.tr/images/istatistik/2003-2016.pdf)

Trabzon Limani’nin Genel Konumu, Ozellikleri Ve Ticaretteki Onemi / Fatipa-Teny|li / Kasim 2013




(http://dergipark.ulakbim.gov.tr/aicusbed/article/view/5000183196)
Jeopolitik ve Stratejik Agidan Trabzon Limam / Dog. Dr.Mehmet Okur, Yrd. Dog. Dr. Murat Kiglikugurlu,
(http://dergipark.gov.tr/download/article-file/155447)

Deniz Ticaret Genel Miidiirltigi - Istatistik Bilgi Sistemi
(https://atlantis.udhb.gov.tr/istatistik/istatistik_yuk.aspx)

7.6. Personelin Thrag¢r’ya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iligkileri ve ihrag¢imin grup igindeki yeri:

Albayrak Grubu

Tiirkiye nin onde gelen ingaat girketlerinden birine sahip olan Albayrak Grubu, ozellikle Tirkiye’nin hizla

sehirlestigi 1950’lerde giiglii bir biiyiime gostermis, Taksim Metrosu ve Mus Tren [stasyonu ingasinda
gorev almugtir.

1992 Istanbul Cop Krizi sirasinda, Albayrak Grubu atik yonetimi konusunda faaliyet gostermeye
baglamstir. Bugiin 850 araci ve 5.500 ¢aliganiyla sektoriin en bilytigtidiir. Buna ek olarak Albayrak Grubu
Pakistan’da da 500 arag ve 4.500’in iizerinde ¢alisaniyla atik yonetimi hizmeti vermektedir.

Albayrak Grubu, 1995 yilindan beri elektrik (TEDAS), su (ISK1) ve dogal gaz (IGDAS) sayag okuma,
faturalama, bakim ve agma kapama hizmetlerini saglamaktadir.

Albayrak Grubu taahhiit ve gayrimenkul basta olmak tizere; hizmet, sanayi, lojistik, medya sektorlerinde 6
farkli sektdrde ii¢ ayr1 kitada 28.000 galiganiyla faaliyetlerine devam etmektedir.

Onemli markalart; 2012 yihinda halka agilan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayl A.S., Eregli Tekstil,
Platform Tasimacihik, Varaka Kagit, TVnet kanali ve Yeni Safak gazetesidir.

Albayrak Grubu’nun kisa tarihgesi asagidaki gibidir:

Faaliyetlerine 1952 yilinda ingaat sektorii ile baglamigtir.
1952-1982 aras1 Albayrak Grubu faaliyetlerini ingaat sektoriinde stirdiirmistiir.
1982 yilinda personel tagimaciligt sektoriine girmistir.

YV V.V V

1992 yilinda Tiirkiye’nin ilk 6zel atik yonetimi sirketini kurmug ve Istanbul’da bir¢ok belediyenin
atik toplama isini tistlenmisgtir.

> 1997 yilinda Eregli Tekstil Fabrikasi’ni Ozellestirme Idaresi’nden satin alinmas: ile sanayi
sektoriine girmistir.

> 1997 yilinda Yeni Safak gazetesini satin almig ve medya sektoriine girmigtir.
» 2003 yihinda Trabzon Limani’nin 30 yillik isletmsﬂk}gkklm almistir.
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> 2004 yilinda Ozellestirme Idaresi’nden Tiimosan Traktor ve Motor Fabrikasi’ni almustir.

» 2005 yihinda ATR TV’yi kurmus ve 2007 yilinda adin1 TV Net olarak degistirmistir.

» 2005 yilinda Iktisat Gayrimenkul Yatirim Ortaklhifi A.S.’yi satin almis ve 2005 yilinda adim
Albayrak Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. olarak degistirmistir. 2008 yilinda paylarin halka arzi igin
gerekli bagvurulann yapmis ancak halka arzi tamamlamadigi i¢in 2011 yilinda Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig statlisiinden ¢ikmig ve unvanimi Albayrak Gayrimenkul Gelistirme ve Yatinm A.S. olarak
degistirmistir. 2012 yilinda Albayrak Turizm ile birlesmistir.

» Atik yonetimi konusunda faaliyet gosteren sirketler Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik
A.S. firmas: altinda birlegmistir.

» 2008 yilinda Albrayrak Grubu, Trabzon Liman sahasi igerisinde bulunan Transbas Trabzon Serbest
Bolge Isletmecisi A.S. aracilifryla Trabzon Serbest Bolgesi’ni isletmeye baglamigtir.

> 2010 yihinda Nakil Lojistik A.S. ile lojistik sektoriinde faaliyetlerine baslamistir.

» 2012 yilinda Tiimosan paylarinin %26’s1 halka agilmistir. Tiimosan Albayrak Grubu’nun halka agik
ilk ve tek sirketidir.

» 2012 yilinda Pakistan’in Lahor eyaletinin atik toplama igi 7 yilligina alinmugtir.

> 2014 yilinda Pakistan’in Pencap eyaletinin atik toplama isi 7 yilligina alinmigtir.

> Albayrak Grubu, Somali Mogadishu Limani’nin 20 yillik isletme hakkini1 21 Eyliil 2014 tarihinde
devir almistir.

> 2018 yihmin ikinci yarisinda 2003 yilinda 6zellestirmeden satin alinan Seka Balikesir Kagit
Fabrikasinin igletmesinin devreye alinmasi planlanmaktadir.

Albayrak Grubu’nun baslica sirketleri ile Sirket’in iligkili sirketleri ve faaliyet konular1 agagidaki tabloda
yer almaktadir:

Sirket Adi Faaliyet Konusu Sektor
Albayrak Toplu Tagima A.S. Personel Tagima Hizmet
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. | Ingaat Hizmet
Albil Merkezi Hizmetler Ve Ticaret A.S. Bilgi Islem Hizmet
]\szny?fE& 'DSb'tril.iisiim Turizm Tagimacilik San. Geri Doniisim Hizmet
Birlikte Dagitim A.S. Dagitim Hizmet
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. Akaryakit Istasyonu Hizmet
Kademe Atik Teknolojileri Sanayi A.S. Arag Ustii Ekipman Sanayi
Ketebe Kitap Ve Dergi Yayincilift A.S. Dergi Yaymeilifn Medya
Net Yayincilik Sanayi Ve Ticaret A.S. Tv Net Televizyonu Medya
Piri Medya A.S. Internet Yaymciligi Medya
Reklam Piri Medya Iletisim A.S. Reklam Medya
Sistem Insaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. Insaat Hizmet
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S. Saya¢ Okuma Hizmet
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. Liman Isletmeciligi Hizmet
Xrgr.lsbas Trabzon Serbest Bolge [sletmecisi Serbest Bolge Isletmeciligi Hizmet
Tiimosan Dokiim A.S. Sanayi




Tiimosan Motor Ve Traktor Sanayi A.S. Traktor ve Motor Sanayi
Varaka Kagit Sanayi A.S. Kagit-Karton Uretimi Sanayi
Yeni Safak Gazetecilik A.S. Yeni Safak Gazetesi Medya
X.ess.ﬂ Adamlar Atik Yénetimi Ve Tasimacilik Atk Yonetimi Hizmet
Albayrak Company Somalia Mogadishu Port | Liman Yé6netimi Hizmet
Albayrak Pakistan Atik Yonetimi Hizmet
Albayrak Grubu’nun diger sirketleri ve faaliyet konulari asagidaki tabloda yer almaktadir:

Sirket Ad1 Faaliyet Konusu Sektor
?ﬁigaffislfil_etmemhgl Turizm Sanayi ve Arag Kiralama Hizmet
Albayrak Holding A.S. Holding Holding
Albayrak Taginmaz Gelistirme A.S. Insaat Ingaat
Albayrak Yayin Holding A.S. Holding Holding
Arkitekt Dijital Reklam Ve Pazarlama A.S. Reklam Medya
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. Arag Kiralama Hizmet
Birun Otelcilik A.S. Kumbet Dag Evi Isletmeciligi Hizmet
Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic.A.S. Tekstil, Yatinm Sanayi
Fame Medya A.S. Medya Medya
Kry Kargo A.S. Lojistik Hizmet
Kuvve Enerji A.S. Enerji Hizmet
Nakil Lojistik A.S. Lojistik Hizmet
Tekrar Tv Yayincilik Sanayi Ve Tcaret A.S. Tekarar Tv Medya
Tiimosan Savunma Sanayi A.S. Savunma Sanayi Sanayi

Albayrak Grubu’nun 6niimiizdeki donem stratejileri arasinda asagidakiler bulunmaktadir:

> Kagit alanindaki yatirimlara devam etmek,
> Traktor ve motor alanlarinda yiiksek konsantrasyon saglamak,
> Tekstil alanindaki faaliyetleri gozden ge¢irmek,

Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.

Albayrak Grubu faaliyetlerine 1952 yilinda ingaat sektorii ile baglamigtir. Albayrak Turizm bugiine kadar
gerceklestirdigi konut projeleriyle binlerce ailenin konut sahibi olmasina yardimc1 olmugtur. 770 dairelik
Kagithane Basak konutlar: sitesi, Ikitelli’deki 1,400 ve 580 dairelik Basak konutlar1,120 konutluk Albayrak
sitesi,800 dairelik Huzur Konutlan Sitesi, Diizce merkezde Bayindirlik ve Iskan Bakanhgi i¢in yapilan 502
dairelik 3. Bolge Kalici Deprem Konutlari, 250 konutluk Ulker Sitesi, 169 villadan olusan Altunizade Hilal
Konaklari, .Istanbul Halkali’daki Giines Park, Esenler’deki Kemer Park Jdzmir Mavisehir’deki Albayrak
Mavisehir Evleri, Istanbul Topkap: Merkez Evleri, Kartal Kaynarc etro Inyaati, Izmit Satad: ingaati
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bunlardan bazilaridir.

Albayrak Turizm’in yapiminda rol aldigi dev projelerden biri 2001 yilinda tamamlanan Istanbul
Metrosu’dur. Elektro mekanik isleri, i¢ mimari dizayn ve uygulamalari Albayrak Turizm tarafindan
gergeklestirilmistir. Albayrak kalitesi bu projede ISO 9001 standartlari ile onaylamustir.

Albayrak Turizm, biiyiik 6lgekli projelerin yani sira sanayii, ticaret ve saglik alanindaki bazi ingaat
projelerinin sorumlulugunu da istlenmektedir. Kiptas Genel Miidiirliik Binasi, Bayrampasa Ticaret
Merkezi, Bayrampasa CarrefourSA Hipermarket ve Ticaret Merkezi, Odak-Opel Showroom ve Servis
Binasi, Fatih Katli Otopark1, IETT Motor Yenileme Fabrikasi, IETT Ayazaga Garaji ve Adapazari, Yalova,
Izmit-Sopali, Izmit-Merkez ve Bolu'da insa edilen prefabrik hastaneler bunlar arasinda ilk akla gelenlerdir.

Ortaklik Yapisi Sermaye (TL) Pay (%)

Bayram Albayrak 31.569.248 26,70%
Nuri Albayrak 2.419.394 2,05%
Kazim Albayrak 7.998.288 6,76%
Mustafa Albayrak 10.995.537 9,30%
Muzaffer Albayrak 8.888.688 7,52%
Faruk Albayrak 21.484.107 18,17%
Mesut Muhammet Albayrak 22.430.385 18,97%
Sistem Insaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. 12.453.996 10,53%
Toplam 118.239.644 100,00%

Eregli Tekstil

1937 yilinda Siimerbank tarafindan kurulan Eregli Tekstil 1997 yilinda Albayrak Grubu tarafindan
ozellestirme yoluyla satin alinmigtir. Eregli Tekstil’in ana faaliyet konusu; her tiirlti kumas tiretimi ve sati,
kumas boyama hizmeti, her tiirlii tekstil, konfeksiyon iirlinlerinin iiretimi ve satiginin yapilmasidir. Sirket,
46,500 m? alan tizerinde kamu kurumlarinin (Tiirk Silahli Kuvvetleri, Emniyet Genel Miidiirltgii gibi)
actif1 giyim alimu ihalelerinden aldig isler dogrultusunda tiretim yapmaktadir. Eregli Tekstil’in yillik 5
milyon metre kumas tiretimi, 6 milyon metre kumas igin boya iiretimi, 8 milyon metre kumas igin bask:
{iretimi, 2 milyon takim konfeksiyon {iretimi yapabilme kapasitesine sahiptir. 2017 yilinda alinan bir ihale
olmamasi nedeniyle tekstil faaliyetleri sinirli diizeyde gergeklesmisgtir.

Eregli Tekstil, Trabzon Limani’nin %40’ma, Tiimosan’in %64,6’sina ve Varaka Kagit'in %42,2’sine
sahiptir. Bu kapsamda Eregli Tekstil, Albayrak Grubu’nun iginde “Yatirim Holding” gibi faaliyet gdsteren
bir sirket konumundadir.

Ortakhk Yapisi Sermaye (TL) Pay (%)

Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S 2.250.000 45,00%
Bayram Albayrak 1.125.000 22,50%
Nuri Albayrak 1.062.500 21,25%
M.Mesut Albayrak 312.500 6,25%
Faruk Albayrak 250.000 5,00%
TOPLAM 5.000.000 100,00%

Tiimosan

rubun ilk ve tek halka agik sirketi olan Tiimosan Motor ye Traktdr Sangsi 2 .S
/ ) . o "5?"” %
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Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi) (“Tiimosan”), Bakanlar Kurulunun 13.11.1975 tarih ve
7/10905 sayili kararina dayanilarak 23.06.1976 tarihinde Ankara'da motor pargalari, aktarma organlar ve
benzeri techizati {iretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralan faaliyetlerini dizel motor ve traktor
tiretiminde yogunlastirmistir.

2004 yilinda ozellestirme yoluyla Albayrak Grubu’na katilmigtir. 10 Temmuz 2012 tarihinde Tiimosan
biinyesinde yer alan dokiim boliimii kismi boliinme yoluyla sirket biinyesinden ayrilmigtir. Kismi bdliinme
ile olusturulan sirketin unvani Tiimosan Dokiim A.S.’dir.

Tiirkiye'nin ilk dizel motor {ireticilerinden birisi olma 6zelligini tagiyan Tiimosan, aynt marka ile tretilen
traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag tireten firmalara da uzun yillar dizel motor
tiretimi gerceklestirmektedir. Sirket’in merkezi Istanbul, fabrikasi Konya’da bulunmaktadir. Uretim tesisi,
93 bin m*’si kapal alan olmak {izere 1.6 milyon m? biiyiikliigtindeki arazi tizerine kurulmustur. Tiimosan’in
tiretim faaliyetleri dizel motor ve traktér olmak tizere iki ana tiriin grubunda ger¢eklesmektedir. Tiirkiye’nin
tek ¢at1 altinda en biiyiik traktor tiretim kapasitesine sahip olan Sirket, ihtiya¢ halinde kapasite artirimini,
ek arsa yatinmi yapmaksizin mevcut kompleks {izerinde gergeklestirme imkanina sahiptir Tiimosan yilda
tek vardiyada 15.000 adet traktor ve 25.000 adet dizel motor tiretim kapasitesine sahiptir. Tiimosan’in 11
seride 260’1n tizerinde farkli model traktorii bulunmaktadir.

Tiimosan, Tiirk savunma sanayisi i¢in yiiksek yerlilik oranina sahip, 6zgiin taktik arag¢ platformlarinin
gelistirilmesi amaciyla Milli Entegre Taktik Tekerlekli Ara¢ Platformu (“MENTAP”) iriin ailesi
¢alismalarina baslamistir. MENTARP iiriin ailesi hafif, orta ve agir araglardan olusmaktadir.

Urtin ailesinin tamaminda Tiimosan tarafindan gelistirilen yeni nesil dizel motor, sanziman, transfer kutusu
ve yiirlir aksam ile 6zgiin elektronik sistemler kullanilacaktir. Tiim araglarda %100'e yakin yerlilik oram
saglanacap1 gibi tasarimlar, yurtdigindan herhangi bir teknik destek almaksizin Tiimosan'n AR-GE
imkéanlariyla yapilmistir.

Tiimosan bu kapsamda gelistirdigi ve askeri standartlara uyumlulugunu saglayacagi motor, sanziman ve
glic aktarma ile elektronik gibi kritik alt sistemlerin Tiirk Savunma Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren
diger platform iireticisi firmalarin tiriinlerinde de kullanimt i¢in igbirligine agik oldugunu belirtmektedir.

Uriin ailesinin ilk iiyesi olan "Hafif Taktik Tekerlekli Zirhli Arag¢", IDEF(International Defence Industry
Fair) 2017 Savunma Sanayii Fuari'nda yerli ve yabanci katihmecilarin begenisine sunulmus olup, fuar
sonrasinda prototip iiretimi, test, validasyon ve optimizasyon ¢alismalart devam etmektedir.

30.09.2017 itibariyle Tiimosan’in piyasa degeri 721 milyon TL seviyesindedir.

Ortakhik Yapis: (30/09/2017) Sermaye (TL) Pay (%)

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.§ 74.285.492 %64,59
Halka Ag¢ik Kisim 28.714.508 %24,97
Diger 12.000.000 %10,44
TOPLAM 115.000.000 %100,00

Sistem Insaat Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti

1995 yilinda kurulan Sirket, insaat sektdriinde faaliyet gdstermektedir. Sirket, Albayrak Turizm’in
ortagidir. ‘




Ortaklik Yapist Sermaye (TL) Pay (%)
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S 8.000.000,00 49%
Muzaffer Albayrak 3.320.000,00 20%
Kazim Albayrak 1.500.000,00 9%
Bayram Albayrak 1.245.000,00 8%
Faruk Albayrak 1.100.000,00 7%
Mesut Muhammet Albayrak 1.135.000,00 7%
Toplam 16.300.000,00 100,00%

Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S.

Trabzon Serbest Bolgesi; Trabzon Limam igerisindedir. S6z konusu alan iilke i¢inde yer almakla birlikte
hukuki olarak giimriik bolgesi disindadir. Trabzon Serbest Bolgesi, yiiksek degerli mallar i¢in giivenli ve
kullanish depolama tesislerini kullanima sunmakta ve ihtiyaca gore mal temin etmektedir. Yurtdigindan
gelen mallar Trabzon Serbest Bolgesindeki depolara giimriik ve ithalat vergisi 6demeden, herhangi bir
vergiye tabii tutulmadan hizmetlerden yararlanabilir. Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. bu
bolgenin isletilmesinden sorumludur.

Trabzon serbest bolgesine gelen mallar buradan yurtdigsina veya yurt igine islenerek veya islenmeden
dagitilabilir. Serbest bolge iginde yerel olarak imal edilmig mallarin satilmas: rakip {ilkelerin ihracat serbest
bolgelerinde sunulmayan bir firsattir.

Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. asagidaki hizmetleri sunmaktadir:

> Tiim faaliyette bulunacak yatinmeilara arazi ve kapali alanlarin kiralanmas,

> Bolge igerisindeki yiikleme bosaltma, nakliye ve buna benzer hizmetlerin verilmesi,
» Bolge tanitimi ve yeni yatirimcilarin bolgeye kazandirilmas,

> Elektrik, su, atik su, telekomiinikasyon hizmetlerinin saglanmasi,

Yesil saha ve park yerlerinin tesisi, genel temizligin saglanmasi, altyap1 sorunlarinin giderilmesi,
gelistirilmesi ve hizmete hazir tutulmasi, '

Giimriik Kanunu'nun 15'nci maddesi uyarinca, Isletmecinin serbest bolgesi Tiirkiye siyasi sinirlart iginde
yer almakla beraber, vergi 6deme miikellefiyeti agisindan glimriik bolgesi disindadir.

Bu kapsamda Giimriikk Kanunu’nun 6. Maddesi uyarinca, Trabzon Serbest bolgesi, serbest dolagimda
olmayan esyanin herhangi bir giimriik rejimine tabi tutulmaksizin ve serbest dolasima sokulmaksizin,
glimriik mevzuatinda 6ngériilen haller diginda kullanilmamak ya da tiiketilmemek kaydiyla konuldugu,
ithalat vergileri ile ticaret politikasi &nlemlerinin ve kambiyo mevzuatinin uygulanmas: bakimindan
Tiirkiye Giimriik Bolgesi diginda oldugu kabul edilen ve serbest dolagimdaki esyanin bir serbest bolgeye
konulmasi nedeniyle normal olarak esyanin ihracina bagli olanaklardan yararlandigi bir alandir. Dolayisiyla
burada giimriik ve kambiyo miikellefiyetine dair mevzuat hiikiimleri uygulanmayacagindan yurtdigindan
gelen mallar Trabzon Serbest Bolgesindeki depolara giimriik ve ithalat vergisi 6demeden, herhangi bir
vergiye tabii tutulmadan hizmetlerden yararlanabilir.

Serbest Bolgeler Uygulama Yonetmeligi 12. maddesinin 2. fikrasi uyarinca Igletmeci genel esaslar

cercevesinde gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti tesis ettirerek, Vergi Usul Kanununun defter tutma ile

“wilw.d irfff.com
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Ancak 3218 sayili Serbest Bolgeler Kanununun gegici 3 iincii maddesi uyarinca kanuna gére kurulan
serbest bolgelerde faaliyette bulunmak iizere ruhsat almig miikelleflerden olan Isletmeci, bu bolgede
gerceklestirdikleri faaliyetleri dolayisiyla elde ettigi kazanglari, faaliyet ruhsatinda belirtilen siire ile siirh
olmak tizere gelir veya kurumlar vergisinden miistesnadir.

Serbest Bolgede gerceklestirilen faaliyetlerle ilgili olarak yapilan islemler ve diizenlenen kagitlar damga
vergisi ve harglardan miistesnadir.

[sletmeci, yatinm ve firetim safhalarinda Bakanlar Kurulunca belirlenecek vergi disi tesviklerden
yararlandirilir.

Serbest Bolge avantajlar asagida yer almaktadir:

e KDV Muafiyeti- Tirkiye’den serbest bolgeye yapilan mal ve hizmet satigi ihracat sayildigindan,
s0z konusu mallar ve hizmetler katma deger vergisinden muaftir.

o Serbest Kar Transferi- Serbest bolgede elde edilen kér ve iratlar Tiirkiye dahil istenilen herhangi bir
tilkeye, kambiyo mevzuatina uygun olarak, vergilendirilmeden serbestge transfer edilebilir.

e Gumriik Vergisi muafiyeti: Serbest Bolgeler glimriik hatti disinda sayilir; bolgeye giren mallar
gumriik vergisinden muaftir.

o KKDF Muafiyeti- Kabul kredili ithalatlarda uygulanan %6 oranindaki Kaynak Kullammi
Destekleme Fonu serbest bolge i¢inde uygulanmaz.

e Ucuz Enerji Kullamimi- Serbest Bélgelerde elektrik ve yakit vergiden muaf oldugu igin, ucuz enerji
kullanimi miimkiindiir.

¢ Grev, Lokavt Engeli- Serbest Bolgelerde 10 y1l boyunca grev ve lokavt uygulanmaz.

¢ Minimum Biirokrasi- Serbest B6lgelerde biirokrasi en aza indirgenmistir.

e Diger Muafiyetler - Serbest Bolgeler igindeki islemler her tiirlii resim, har¢ ve fonlardan, banka
muamele vergisinden muaf tutulur.

Albayrak Company Somalia Mogadishu Port

Albayrak Grubu, Somali Mogadishu limaninin 20 yillik isletme hakkini 21 Eyliil 2014 tarihinde devir
almistir. Mogadishu Limani’nin %45°lik geliri Albayrak Grubu’na geri kalan %55’lik payr Somali
hiikiimetine verilmesi seklindeki anlagiimistir. Albayrak Company Somalia Mogadishu Port Operation,
Mogadishu Limanit’nin isletilmesinden sorumludur.

Mogadishu Limani’nda toplam 6 rihtim mevcuttur, toplam uzunluklart 950 m ve derinlikleri 8m ile 11 m
arasindadir. Toplam depolama alan1 95.000m?; kapali depolama alanlar1 20.000 m?, konteyner istif sahas
toplam kapasitesi 20.000 TEU dur.

Varaka Kagit Sanayi A.S.

Albayrak Grubu Ozellestirme Idaresi’nden 2003 yilinda satin aldigi SEKA Kagit fabrikasinin
modernizasyonu ile gazete kagidi liretimi yapma planindan, mevcut kagit makinesinin eski teknolojisi
sebebiyle vazgegmis ve komple yeni bir kafit fabrikasi kurma karart alarak 2013 yilinda yatirima
baglamstir. Aym zamanda eski teknolojiye sahip mevcut kagit makinesine ek yatirim yaparak kagit-karton
iretimi planini uygulamaya koymustur.

Balikesir ili Pagakdy mevkiinde kurulmakta olan Balikesir Kagit Fabrikas Atirimiga 07/12/2012 tarihinde

) grtiegdea Mahal
%\ OB 13 TRABZDN
R RS 5 ,-';',1\K5Taden»

{
F

ersis No: %52‘231 0110 7830—0013

1'5 Scak 2018




kagit kullanilacak olup, tesisin kagit-karton iiretim kapasitesi 300.000 ton/y1l olacaktir. 2020 yilinda ikinci
bir makinenin devreye girerek kapasitenin 600.000 ton/yila ¢ikmas: hedeflenmektedir.

Tamamlandiginda 400 kisiye istihdam saglayacak olan fabrika alam 100.000 m? kapali alan, 100.000 m?
hurda kagit stok alani, 15.000 m? aritma tesisi ve 20.000 m? enerji tesisi alanindan olusacaktir. Yatirimin
yaklagik tutarinin 300 milyon euro olmasi beklenmektedir.

Albayrak Grubu biinyesinde yer alan Varaka oniimiizdeki yillarda Tiirkiye’de iiretimi yapilmayan veya ¢ok
biiyiik oranda ithal edilen kagit tiirlerini {ireterek bu konuda iilkenin dig ticaret agiginin kapatilmasina da
katkida bulunacaktir.

Trabzon Limanr’nin, Albayrak Grubu lliskileri ve Albayrak Grubu’ndaki Yeri

01.08.2003 tarihinde Ozellestirme Idaresi tarafindan yapilan Trabzon Limani igletme hakkinin devri ihalesi
ile liman isletme hakki 30 yillik siireyle Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. ne devredilmistir.
Ardindan 19.09.2003 tarihinde kurulan ve sermayesinin %51’ine Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret
A.S.’nin sahip oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. ile Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi arasinda
Trabzon Liman: Isletme Hakki Devir S6zlesmesi’ni imzalanmigtir. Sirketin son ortaklik yapisi asagidaki
gibidir.

Ortaklar Pay Tutari Pay Oram (%)
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 11.914.000 57
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 8.400.000 40
Diger 686.000 3
Toplam 21.000.000 100
8.2. Thracer’nin dogrudan ve dolayh 6nemli bagh ortakliklarinin dokiimii:
Yoktur.

9.  MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karari uyarmca
ihracci tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in yénetim kurulu karar1 uyarinca edinmeyi planladif: énemli bir maddi duran varlik ve finansal ya
da faaliyet kiralamasi yoluyla edindigi maddi duran varlik bulunmamaktadir.

Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi olan 30.09.2017 itibarryla Sirket’in sahip oldugu
maddi duran varliklara ve bunlarin net defter degerine iliskin tablo asagida yer almaktadir.

Maddi Duran Varliklar 30.09.2017

Net Defter Degeri - TL
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 1.195.210
Makine ve Techizat 16.388.608
Tagitlar 3.646.910
Demirbaglar




Ozel Maliyetler 14.353.383
TOPLAM 36.178.673

Sirket’in maddi duran varliklar: agirlikli olarak makine ve teghizatlardan olusmaktadir. Bu sinifta yer alan
varliklar agirlikli olarak vingler ile bunlara ait techizatlardan meydana gelmektedir. Sirket’in sahip oldugu
maddi duran varliklar arasinda ikinci biiyiik net defter degerine sahip sinif 6zel maliyetlerdir. Sirket, OIB
ile 20.11.2003 tarihinde yaptig1 anlagsma uyarinca, anlagma tarihi itibariyla Trabzon Limani sahast tizerinde
bulunan tiim yeralt: yeriistii dizenlerinin kullanim hakkina 30 yil boyunca sahip olmustur. Sirket, s6zlesme
stiresi sonunda kullanim hakkina sahip oldugu s6z konusu tasinmazlarin yani sira sézlesme siiresinde liman
sahasinda kendi insa ettigi tasmnmazlari da Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri’ne teslim edecektir. Sirket
yukaridaki kapsamdaki tasinmazlarini 6zel maliyetler kalemi altinda takip etmektedir. Sirket’in maddi
duran varliklarinda tasitlar sinifi altindaki en 6nemli varlik 2015 yilinda yaptirilan Albayrak 61
rémorkdoridiir.

9.2. Thrageimin maddi duran varhiklarinm kullanimim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkimda bilgi:

Cevre mevzuati

Limanlar, ¢cevrenin korunmasi hakkinda kanunlar kapsaminda hava veya suya madde tahliye edilmesine,
tehlikeli maddelerin ve atiklarin yonetimine ve imhasina, kirlenmis sahalarin temizlenmesi ve dogal hayatin
korunmasina iliskin olarak kanunlara ve tim diger mevzuatlara uygun hareket etmekle ylkumlidiir.
Cevrenin korunmasina iligkin temel kurallar ve uygulamalar 11.08.1983 tarih ve 18121 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu kapsaminda diizenlenmistir.

I1gili kanun kapsaminda Liman, tersane, gemi bakim-onarim, gemi sékiim, marina gibi kiy1 tesisleri; kendi
tesislerinde ve gemi ve diger deniz araglarinda olusan petrollii, yagh kati atiklar ve sintine, kirli balast, slag,
slop gibi siv1 atiklar ile evsel atik su ve kati atiklarin alinmasi, depolanmasi, taginmasi ve bertarafi ile ilgili
islemleri ve tesisleri yapmak veya yaptirmakla yiikiimltudiirler. Buna iligkin usul ve esaslar Bakanlik¢a
cikarilacak yonetmelikle belirlenir.

Bu kapsamda ilgili tesis, 10.09.2014 tarih ve 20115 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Cevre ve Sehircilik
Bakanlhig1 tarafindan ¢ikarilmis Cevre Izin ve Lisan Yonetmeligi kapsaminda Limanlar, yat limanlari
(Karasularimizda tarifeli seferler yapan gemilerin yolcu almak i¢in yanastigi limanlar balik¢1 barmaklar
hari¢) olarak degerlendirilmektedir.

Bu kapsamda Atik Yoénetim planlarinin yapilmasi, Atik Kabul Tesisi Proje Raporu yapilmasi ve Kiyi
Tesisleri i¢in onayli Acil Miidahale Planlarinin hazirlanmasi zorunludur. Bunun haricinde gevresel giiriiltii
konulu ¢evre izni ve haca emisyonu konusu gevre izninden muaf olan tesisler arasinda sayilmaktadir. Bu
kapsamda ilgili yiikiimliiliiklerine iliskin olarak idari makamlarin denetimleri, 21 Kasim 2008 tarihli ve
27061 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Denetimi Yo6netmeligi'ne gore gerceklestirilir ve ihlal
halinde, 3 Nisan 2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Kanununa Gore Verilecek
Idari Para Cezalarinda Ihlalin Tespiti ve Ceza Verilmesi ile Tahsili Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri
uyarinca ceza verilecek ve tahsil edilmektedir.

25.11.2014 tarih ve 29186 sayili Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi, cevresel etki
degerlendirmesinin yapilmasi gerekli olan projelere uygulanarak ¢evresel€tki rapsglarinin gesitli tiirlerini,
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usulleri, c¢evresel etki degerlendirmesi siirecinin g¢evresel yonetime etkin ve kapsamli bir sekilde
uygulanmasi ve kurumsal yapinin giiglendirilmesi i¢in gerekli egitimleri diizenlemektedir.

Igili yonetmelik kapsaminda yiikiimliiliik altindaki sirketler, faaliyetleri baslamadan ya da daha dnceden
baglamus olan faaliyetlerinin seklinde veya kapasitesinde degisiklik olmasi halinde Bakanligin onayini
almasi gerekmektedir. Bu kapsamda "Cevresel etki degerlendirmesi olumlu" karar1 alinmaksizin baglanan
faaliyetler Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan, "CED Gerekli Degildir" karar1 alinmaksizin baslanan
faaliyetler ise mahallin en bilyiik amiri tarafindan siire verilmeksizin durdurulur.

CED siirecine baslamadan veya bu siireci tamamlamadan ingaata baglayan ya da faaliyete gegenlere yapilan
proje bedelinin yiizde ikisi oraninda idari para cezasi verilir. Cezaya konu olan durumlarda yatirimci
faaliyet alanini eski hale getirmekle yiikiimliidiir. Bu yénetmelik, yiiriirliige girdigi 7 Subat 1993 tarihinden
once faaliyetlerine baslayan kuruluslara uygulanmamaktadir.

Trabzon Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Midiirliigii’niin 9914/739-220-03-660 sayil1 21.01.2013 tarihli CED
Gorlis yazist kapsaminda Is Giivenligi Cevre Damsmanlhigi’nin 16.11.2012 tarih ve 0099 sayili yazi
kapsaminda Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanlig XI. Bolge Miidiirliigii’ niin 15.01.2013 tarih ve
1250 sayili yazisinda; s6z konusu limanin ilk defa yapiminin 1954 yilinda tamamlanarak, isletilmek tizere
Denizcilik Bankasi T.A.O’ ya teslim edildigi, daha sonra 1350 DWT ve tizeri deniz araglarinin
yanasabilece@i bugiinkii konumuna getirilen liman ile ilgili insaatlarin tamaminin 12.02.1988 tarihinde
Tiirkiye Denizcilik Isletmelerine teslim edildigi, bu sebeple Limani liman isletmesi faaliyeti ve gemilerin
trettigi atiklarin toplandigi atik kabul tesisi CED Yo6netmeligi kapsaminda degildir seklinde degerlendirme
yapilmustir. Ayrica ilgili tesiste 28828 sayili Cevre Gorevlisi, Cevre Yonetim Birimi ve Cevre Danigmanlhik
Firmalari Hakkinda Yonetmelik Madde 5(2) bendi hiikiimlerince tesiste bir Cevre Mihendisi/Cevre
Gorevlisi tam zamanli ¢alismaktadir. Isletmenin Atik Kabul Tesisi Onay Belgesi bulunmakta olup,
gemilerden Atik Transfer Formu doldurularak atiklar alinmaktadir. Gemilerden alinan atiklar bertaraf
ettirilmektedir. Isletmenin evsel atik su baglanti izin belgesi bulunmaktadir. Isletme giiriiltii konulu gevre
izninden muaftir.

Cevre Izni/Gegici Faaliyet Belgesi

29115 sayili ve 10 Eyliil 2014 tarihli Cevre izin ve Lisans Yé6netmeligi, Cevre Kanunu uyarinca alinmasi
gereken cevre izinlerine ve lisanslarina iliskin prosediirleri ve sartlar1 diizenlemektedir. Bu yonetmelik
uyarinca, yonetmeligin Ek-1 ve Ek-2'sinde yer alan isletmelerin ilk olarak gegici faaliyet belgesi almalari
ve daha sonra gegici faaliyet belgelerinin tarihini takip eden bir yil igerisinde bir ¢evre izni ya da ¢evre izin
ve lisans belgesi almalar1 zorunludur. Yénetmelikte Cevre Izin ve Lisans Belgesi almak bir siireg olarak
tamimlanmistir. Cevre Izninden 6nce prosediirel olarak, Il Miidiirligii Uygunluk Yazis: ve diger evraklarla
birlikte Gegici Faaliyet Belgesi’ ne basvurulmasi, Gegici Faaliyet Belgesi alindiktan sonra ise 180 giin
icerisinde Cevre Izni almak {izere basvuru yapilmas: gerekmektedir. Belirli bir tesisin faaliyetleri igin
gerekli olan emisyon izinleri, atik su desarj izinleri, giiriiltii kontrolii izinleri ve tehlikeli atik izinleri gibi
tiim ¢evre izinleri tek bir ¢evre izni kapsaminda verilmektedir. Cevre izni 5 yillik siire ile gegerlidir.
Belirtilen sartlara geregi gibi riayet edilmemesi halinde ilgili kurulusa ihlalini gidermesi i¢in en fazla siire
bir yil siire taninmakta ve idari yaptirimlar uygulanabilmektedir. Ihlallerin devam edilmesi halinde
kurulusun izni iptal edilebilir.
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Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. tarafindan, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi’na bagli Trabzon Cevre
ve Sehircilik 11 Mudiirligti’ne verilen 22.05.2015 tarih ve 3705 sayili yazi ile talep edilen Il Miidiirliigii
Uygunluk Yazisr’na dair eksikler tamamlanmig olup bu hususa dair bildirim ve Il Midiirliigii Uygunluk
yazist diizenlenmesi talebi 29.06.2016 tarihinde Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. tarafindan
gerceklestirilmigtir. Bagvuru sonrasinda Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’niin yapmis oldugu denetimde
bazi yeni talepleri giindeme gelmistir. Cevre ve Sehircilik I Miidiirligii’niin bu taleplerinin de yerine
getirilmesi sonrasinda Trabzon Liman Isletmeciligi A.S 17.10.2017 tarihinde Cevre Miih./2728 sayili yazi
ile Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’ne Uygunluk yazis1 almak {izere basvuru yaz1 yapilmustir,. Trabzon 1l
Cevre Mudirliigi, 05.01.2018 tarihli 99147739-150.99-E.152 Sayili yazisinda Sirket tarafindan
kendilerine verilen 17.10.2017 tarih Cevre Miih./2728 sayili uygunluk onay: isteyen yazinin halen
degerlendirme asamasinda oldugunu belirtmis oldugundan, 11 Miidiirliigi Uygunluk yazis1 ve Gegici
faaliyet belgesi alma siireci Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’niin yénlendirmeleri dogrultusunda devam
etmektedir.

Diger Izinler ve Mevzuatsal Diizenlemeler

6 Haziran 2008 tarihli ve 26898 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Hava Kalitesi Degerlendirme ve
Yonetimi Yonetmeligi'nde ve 3 Temmuz 2009 tarihli ve 27277 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sanayi
Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi'nde belirtilen emisyon limitlerine riayet etmesi
zorunludur. Isletmede emisyon &lgiimii 2 yilda 1 diizenli olarak yapilmaktadir.

Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi kapsaminda, yerel ve sanayi kaynakli atik sulara iligkin sinirlamalar ve
atik suyun ¢evreye, denize veya kanalizasyon sistemine desarjina iliskin ilkeleri belirtmektedir. Sirketler,
ya (i) atik su desarjim kapsayan bir gevre izni alarak atik suyu ¢evreye desarj etmek ya da (ii) bir baglanti
belgesi alarak varsa mevecut kanalizasyon sistemine baglanmak zorundadirlar. Ingaat agamasinda ortaya
¢ikan tiim atik sularin, Su Kirliligi Kontrol Yonetmeligi uyarinca yonetilmesi gereklidir. Her tesisin, bu
tesisten desarj edilen atik suyun Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi'nde belirtilen sinirlart asip asmadigi
onemli olmaksizin, atik su desarjin1 kapsayan bir ¢evre izni almasi zorunludur.

T.C. Trabzon Biiyiiksehir Belediyesi Trabzon Igmesuyu ve Kanalizasyon Idaresi Genel Miidiirliigi
Kanalizasyon Dairesi Baskanlig1 tarafindan Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.” ye verilen 28.03.2017 tarih
ve 2017/14 belge numaralt izin belgesi, yiiriirlikteki TISKI Atik sularin Kanalizasyona Desarj
Yo6netmeligine istinaden verilmis olup 28.03.2022 tarihine kadar gecerlidir.

4 Haziran 2010 tarihli ve 27601 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Giiriiltiiniin Degerlendirilmesi
ve Yonetimi Yénetmeligi, sanayi tesislerinin neden oldugu gevresel giiriiltiiniin engellenmesine yonelik
kurallar1 diizenlemektedir. Ilgili yonetmeligin 33. Maddesinin ¢ bendi geregince giiriiltii konusunda gevre
izninden muaftir.

Tesisler insaat ve isletme agamasinda atik yonetiminden sorumludur. 14 Mart 1991 tarihli ve 20814 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Kati1 Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi, kat1 atiklarin depolanmasina ve imha

edilmesine iliskin esas ve usulleri diizenlemektedir. Kat1 atik hem ev kaynakl atiklari hem de sanayi
kaynakli atiklar1 kapsamaktadir; ancak tehlikeli atiklar kati1 atik kavramina dahil degildir ve Tehlikeli
Atiklarin Kontrolii Y6netmeligi'ne tabidir. Ev kaynakl kat1 atiklarin ve ev ka
sanayi kaynakli atiklarin sanayi kaynakli atiklardan ayrilmasi ve kLicl
zorunludur.

akli atik 6zelligi gosteren
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T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi Cevre Yonetimi Genel Miidiirliigii tarafindan 26.12.2004 tarihli ve
25682 sayih Resmi Gazete'de yayumlanarak yiiriirlige giren Gemilerden Atik Alinmasi ve Atiklarin
Kontrolii Yonetmeligi (Degisik: 18.03.2010- 27525 R.G.) uyarinca, 04.05.2017 tarihinde Trabzon Liman
Hizmetleri A.§.” ye atik kabul tesisi onay belgesi verilmigtir. Gemilerden atik alimirken atik transfer formu
doldurulmakta ve gemilerden alinan atiklar bertaraf ettirilmektedir. Isletmenin evsel atik su baglant: izin
belgesi bulunmaktadir.

Tehlikeli Atiklarin Kontrolii  Yénetmeligi, tehlikeli atiklarin {iretimi, toplanmasi, gegici olarak
depolanmasi, taginmasi, ithali, ihraci, geri kazamlmasi ve imha edilmesi hakkindaki esas ve usulleri
diizenlemektedir. Tehlikeli Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi, tehlikeli atik ellegleme, depolama ve aritma
tesisleri inga ederken riayet edilmesi gereken tasarim kriterlerini ve standartlarimi da diizenlemektedir.
Gegici veya kalici depolama tesisleri ve imha tesisleri i¢in bir lisans ve tehlikeli atiklar i¢in bir tasima lisansi
alinmasi zorunludur. Sadece tasima lisansi sahibi olan ve bu tiir tehlikeli atiklarin tasinmasina uygun araglar
kullanan kisiler veya sirketler tehlikeli atik tasiyabilir.

30 Temmuz 2008 tarihli ve 26952 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Yaglarin Kontrolii Yonetmeligi,
atik yagin tiretilmesi, depolanmasi, tasinmasi ve imha edilmesi hakkindaki standartlar diizenlemektedir.
Atik yaglar ve atik yagin geri donistiiriilmesi, rafine edilmesi veya yeniden iiretilmesiyle ortaya ¢ikan
atiklar, dogrudan veya dolayli olarak denize, yeralt1 sularina, kanalizasyon sistemlerine veya topraga
salinamaz veya desarj edilemez ya da buralarda degistirilemez veya depolanamaz ve atik yaglarin Atik
Yaglarin Kontrolii Yonetmeliginde diizenlenen limitleri agacak sekilde iglenmesi yasaktir. Sadece lisansl
tesisler ticari amaglarla atik yaglari toplayabilir, imha edebilir veya satabilir. Isletme yOnetmelik
hiikkiimlerine uygun ¢alismakta ve olusan atik yaglart UATF doldurarak bertaraf tesisine gondermektedir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi tesisler Trabzon’da bulunmaktadir. Sirket’in belirtilen adreste faaliyette
bulunabilmesi ve liman isletmesi yapabilmesi i¢in gerekli olan ruhsat ve izinleri ilgili makam ve
mercilerden almistir ve asagidaki tabloda verilmistir.

. . Gegerlilik
Izin, Belge Adh Ilgili Kamu Kurulusu Belge No Belge Tarihi Tilrillxi
— Tiirkiye Cumhuriyeti Trabzon
16325 26.03.2004 | -
Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati Belediye Baskanlig:
Tiirkiye Cumhuriyeti Ulastirma,
Kiy1 Tesisi Gegici .Isletme Izin Denizcilik ve .Habe.rlesme 0501-G8 22.06.2017 25.06.2018
Belgesi Bakanlig1 Deniz ve I¢ Sular
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Atik Arag Motor Yagi Ahm PETDER- Petrol Sanayi Dernegi 08.08.2016 ancak
Sozlesmesi iktisadi Isletmesi 1 A sozlesmenin
10. Md.
MET!..ERKA $




Geregi yetkili
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olmaya
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edecektir
Imzadan
Bitkisel Atik Yag Ahm Kolza Biodizel Yakit ve Petrol 1t1bare.n 2 yl.l’
.. : L . 14.09.2017 | feshedilmedik
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¢e otomatik
yenileme
Lo e T.C. Trabzon Valiligi Cevre ve
Endistriyel Atik Yonetim Plani Sehircilik il Mudiirlig 41678639-145.01 | 20.08.2014 |  ---------
Trabz'or.l L1r1.1an.1 Atk K;a,bul T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi 9440 20.01.2017
Tesisi Projesi Raporu L o (84973951~ | ol ol e
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Kuruldugunun Tespiti Cevre Yonetimi Genel Miudiirliigii 140.07-E.5640) (04.05.2017)
Gemilerden Atik Alim1 ve Atik | T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi 84973951- 04.052017 | woooeomeoenes
Kabul Tesis Onayi Cevre Yonetimi Genel Miidirligi 140.07-E.5640 e

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlarn hakkinda
bilgi:

Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 8.149.322 TL olan makine ve techizatlari iizerinde
rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.709.830 TL). Ayrica vergi borcu yapilandirmasina istinaden

Sirket’in sabit Kiymetleri tizerinde 11.695.175 TL (31 Aralik 2016: 11.695.175 TL, 31 Aralik 2015:
11.695.175 TL) tutarinda teminat haczi mevcuttur.

Asagidaki tabloda yer verilen maddi duran varliklarin ¢ogunlugu ayni cins olmakla birlikte farklt makine
ve teghizatlara isaret etmektedir. Karadeniz Vergi Dairesi’ne olan tek bir borg tutari i¢in birden fazla makine

ve techizata haciz konulmus bulunmaktadir.




Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi

Duran

Varhk
Cinsi

Kisitlamanin/
Ayni Hakkin
Tiirii

Kimin Lehine
Verildigi

Nedeni

Verilis
Tarihi

Tutan

Loader

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandirilmis vergi
borglarimna iliskin teminat
haczi bulunmaktadir.

Loader

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandirilmug vergi
borg¢larma iligkin teminat
haczi bulunmaktadir.

Loader

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandiriimig vergi
bor¢larina iliskin teminat
haczi bulunmaktadir.

Reach
Steaker

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandirilmis vergi
borglarina iliskin teminat
haczi bulunmaktadir.

Mobil Ving

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandirlmis vergi
borglarina iligkin teminat
haczi bulunmaktadir.

06.04.2016

11.695.175.-TL

Mobil Ving

Rehin

Liebherr Lehine

Sirket ile Liebherr
arasindaki 05.04.2016
tarihli tedarik stzlesmesi
uyarinca rehin
konulmustur.

04.01.2017

Sozlesme tutari;
2.891.940,13 €
Bakiye: 2.125.501,50€
(03 Ocak 2018 TCMB
Euro Satis Kuru 4,5349
ile 9.638.936,75 TL)

9.4. Maddi duran varhklarim rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢c deger ve

dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraggmnin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Varliklar - TL 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016  30.09.2017
Do6nen Varhiklar 28.170.433  26.162.890 27.265.438 17.964.240
Nakit ve nakit benzerleri 65.030 104.982 734.264 121.809
Ticari alacaklar 5.169.314 1.425.187 1.526.176 1.725911

- llikili taraflardan ticari alacaklar 3.290.722 294.164 20.507 28.607

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.878.592 1.131.023 1.505.669 1.697.304
Iligkili taraflardan diger alacaklar 22.708.374  23.480.721 22.712.124  13.622.175
Stoklar 65211 49.282 147.067 153.752
Pesin 6denmis giderler 103.227 460.471 456.673 497.055
Diger alacaklar 29.659 38.037 155.358 8.898
Diger donen varhklar 29.618 604.210 1.533.776 1.834.640
Duran Varhklar 46.105.760  57.467.064  75.359.400 117.261.291
[liskili taraflardan diger alacaklar 7.571.265 16.203.860 22.456.908 66.794.818
Maddi duran varliklar 20.757.655 26.967.340 38.373.985 36.178.673
Maddi olmayan duran varhiklar 15.094.584  14.295.864 13.956.570  13.981.952
Pesin 6denmis giderler 2.682.256 0 396.089 0
Diger duran varliklar 0 0 175.848 305.848
Toplam Varliklar 74.276.193  83.629.954 102.624.838 135.225.531
Kaynaklar - TL 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016 _ 30.09.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.042.909 25.280.117 31.302.408 47.232.811
Kisa vadeli finansal borglar 4.303.283 9.134.989 9.291.605 13.274.861
Ticari borglar 3.698.610 1.997.090 3.973.530 4.038.774

- Iligkili taraflara ticari borglar 1.795.869 73.944 191.370 436.808

- lliskili olmayan taraflara ticari borg¢lar 1.902.741 1.923.146 3.782.160 3.601.966
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 1.138.808 1.487.853 1.827.337 1.745.725
Ertelenmis gelirler 427.621 211.685 6.820.986 11.624.796
Iligkili taraflara diger borglar 128.229 16.908 2.238.249 2.537.514
Diger kisa vadeli karsihiklar 507.981 507.981 692.495 692.495
Donem kar1 vergi ytikiimlitliigi 5.557.077 5.913.375 1.812.122 5.361.696
Diger kisa vadeli yuikiimliiliikler 2.281.300 6.010.236 4.646.084 7.956.950
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.373.383 5.351.615 17.983.706  31.035.306
Uzun vadeli finansal borglar 0 0 0 13.448.055
Ticari borglar 705.552 0 6.594.155 5.870.927
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 705.552 0 6.594.155 5.870.927
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karstliklar 1.792.116 2.466.808 3.523.051 4.347.697
Ertelenmis gelirler 0 0 146.664 73.332
Ertelenmis vergi yikimliligi 906.016 750.513 381.449 307.634
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler 1.969.699 2.134.294 7.338.387 6.987.661
Ozkaynaklar 50.859.901 52.998.222 53.338.724  56.957.414
Odenmis sermaye 15.000.000  15.000.000  15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 447.419 447.419 447.419 447.419
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.625.858 9.651.041 11.699.269 13.736.931
Tanimlanmis fayda planlarindan aktiieryal (kayip)kazang fonu -319.710 -595.663  -1.052.544  -1.073.422
Gegmis yillar kérlar 5.770.574 7.027.259 6.935.125 5.794.593
Net donem kari 22.335.760 21.468.166  20.309.455 23.051.893

Toplam Kaynaklar 74.276.193  83.6297954- 102.624.838 135.225.531

voam
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Trabzon Liman Igletmeciligi A.S.’nin 2014, 2015, 2016 yilsonlari ve 30.09.2017 itibariyla bilango
biiyiikltigii sirastyla; 74,3 milyon TL, 83,6 milyon TL, 102,6 milyon TL ve 135,2 milyon TL dir.

Ozet Bilango — Milyon TL 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016 30.09.2017
Dénen Varliklar 28,2 26,2 273 18,0
Duran Varliklar 46,1 57,5 75,4 117,3
Toplam Varhklar 74,3 83,6 102,6 135,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 18,0 25,3 31,3 47,2
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5,4 5,4 18,0 31,0
Ozkaynaklar 50,9 53,0 53,3 57,0
Toplam Kaynaklar 74,3 83,6 102,6 135,2

Donen Varliklar

Sirket’in donen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, iliskili ve iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar,
iligkili taraflardan diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, diger alacaklar ve diger dénen
varliklardan olugmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren dénemler
itibartyla sirasiyla; 0,1 milyon TL, 0,1 milyon TL, 0,7 milyon TL ve 0,1 milyon TL’dir. 2016 yi1l sonu
itibariyla ilgili kalemde goriilen yiikselisin nedeni vadesiz mevduat bakiyesindeki yiikselistir.

Iliskili taraflardan ticari alacaklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibartyla sirasiyla; 3,3 milyon TL, 0,3 milyon TL, 0,02 milyon TL ve 0,03 milyon TL’dir. 2015
yilinda 2014 yilina gore iliskili taraflardan ticari alacak bakiyesinde meydana gelen azalmanin nedeni;
Sirket’in 5 Temmuz 2014 tarihinde iligkili tarafi olan bir sirkete yapmis oldugu sabit kiymet satisindan
kaynaklanan 3,0 milyon TL’lik alacagin 19 Subat 2015 tarihinde tahsil edilmis olmasidir.

Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde
sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 1,9 milyon TL, 1,1 milyon TL, 1,5 milyon TL ve 1,7 milyon TL’dir.
S6z konusu alacaklar ilgili donemler itibariyla Sirket’in faaliyetleri kapsaminda hizmet verdigi
miisterilerden olan alacaklardir ve ilgili donemler itibariyla 6nemli degisiklik gostermemistir.

Iligkili taraflardan diger alacaklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibariyla strasiyla; 22,7 milyon TL, 23,5 milyon TL, 22,7 milyon TL ve 13,6 milyon TL dir. S6z
konusu alacaklar; Sirket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman saglamak amactyla bankalardan
kullandig1 kredilere teminat olarak verilen Albayrak Turizm ¢ekleri (2014: 4,3 milyon TL, 2015: 9,2 milyon
TL, 2016: 9,4 milyon TL ve 2017/09: 8,1 milyon TL), ortaklara 6denen kar pay: avanslarn ve diger
finansman amagh tutarlardan olusmaktadir. 2017/09 itibariyla ilgili kalemde meydana gelen azalis;
Albayrak Turizm’den alinan ¢ek tutarlarinda meydana gelen azalis ile 31.08.2017 tarihinde yapilan genel
kurulda alinan kar dagitim karari ile dagitilan kar paylarinin ortaklara 6denmis olan kar pay1 avanslarindan
mahsup edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Stoklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren donemler itibariyla
sirasiyla; 0,07 milyon TL, 0,05 milyon TL, 0,1 milyon TL ve 0,2 milyon TL’dir. Sirket’in limancilik
hizmetleri saglamasi nedeniyle stoklar1 agirlikli olarak tagitlarin kullandigin akaryakit ve madeni yaglardan

olugmaktadir. Ilgili dénemler itibartyla bu kalemde &nemli bir degisim meydana gelmemistir.
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Pesin 6denmis giderler; 31.12.2014, 31.12.2015. 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren dénemler
itibarivla sirasiyla; 0,1 milyon TL, 0,5 milyon TL, 0,5 milyon TL ve 0,5 milyon TL'dir. S6z konusu kalem;
gelecek avlara ait giderler ile verilen avanslardan olusmaktadir. 2015 yilinda pesin 6denmis giderlerde
goritlen arigin nedeni, Sirket'in bir sonraki yil yapacag, iage yardimiarina iligkin olarak verdigi avanslardan
kaynaklanmaktadir.

Diger donen varhiklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren donemler
itibariyla sirasiyla: 0,03 milyon TL, 0,6 milyon TL, 1,5 milyon TL ve 1,8 milyon TL’dir. S6z konusu
kalemde 2015 yiindan itibaren gorillen yiikselis, katma degZer vergisi alacaklanndaki artigtan
kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklan; iligkili taraflardan diger alacaklar, maddi duran variiklar, maddi olmayan duran
varhiklar, pesin denmiy giderler ve diger duran varhiklardan olugmaktadir.

1liskili tarafiardan diger alaceklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
dénemler itibanyla sirasiyla; 7,6 milyon TL, 16,2 milyon TL, 22,5 milyon TL ve 66,8 milyon TL dir. Soz
konusu alacaklar Sirketin ana ortag: Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla verilen tutarlardan
olusmaktadir. Bu tutarlardaki yiikselisin nedeni, Albayrak Turizm’in gesitli i kollannda devam eden
faaliyet ve vatnmlanna iligkin finansman ihtiyacindaki arustr. Sirker ana ortag: A Ibayrak Turizm,
15.01.2018 tarihli 1aahhiitname uyarinca ticari olmayan bor¢larum halka arzdan elde edecegi gelir ile Pay
Tebligi md 5/6 simriamalara uygun hale getirecektir. Taahhiitnameye iliskin detaylar izahnamenin 20.1
nolu maddesinde yer almaktadir.

Maddi duran varhklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren donemler
itibariyia sirasiyla; 20,8 milyon TL, 27,0 milyon TL, 38,4 milyon TL ve 36,2 milyon TL’dir. Maddi duran
varhklardaki artislarin nedeni ilgili dénemlerde yapilan yaunmlardan kaynaklanmaktadir. Sirket bu
dénemde agiriikh olarak; makine-teghizat, tagit ve kapalh ambar yaunmlan (5zel maliyetler altinda takip
edilmektedir.) yaparak maddi duran varliklarim arurmagtir.

Meddi olmayan duran varhiklar: 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12. 2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibariyla sirasiyla; 15,1 milyon TL, 14,3 milyon TL, 14,0 milyon TL ve 14,0 milyon TL dir.
Maddi olmayan duran varliklar altinda; isletme hakki ve liman yazihm takip edilmektedir. Isletme hakki
bedeli, isletme hakk siiresi olan 30 yil tizerinden itfa edilmektedir ve bu itibarla maddi olmayan duran
varliklar net defter degeri itfa wtan kadar azalmaktadir. Ancak 2016 ve 201 7/09 dénemlerinde yapilan
liman yazilimi yaurimi nedeniyle maddi olmayan duran varhik net defter degerindeki azalis 6nceki doneme
gore daha distik dizeyde gergeklesmistir.

Pesin ddenmis giderler: 31.12.2014 ve 31.12.2016 tarihinde sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 2,7
milyon TL ve 0,4 milyon TL dir. 2014 yihndaki 2,7 milyon TL bakiye bir tersanede yaptinlan ve bugiin
kullamimda olan Albayrak 61 rémorkoriine, 2016 yihndaki 0,4 milyon TL bakiye ise makine-techizat
almna iliskin olarak verilmis olan maddi duran varhk avanslanndan kaynaklanmaktadir. 86z konusu
bakiyeler ilgili yatinmlarin tamamlanmasinin ardindan kapanmustr.

Diger duran varliklar; 31.12.2016 ve 30.09.2017 1arihinde sona eren donemler itibaniyla sirasiyla; 0,2
mxlvon TL ve 0,3 milyon TL’dir. Bu kalemde goriilen y;iciglg llglll dénemlerde verilen depozito ve
inatlardaki (mahkeme harglar) artigtan kaynaklanm;grﬂ T, Fo
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli ytktimliiliikleri; kisa vadeli finansal borglar, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, iligkili taraflara diger borglar, diger kisa vadeli karsiliklar,
donem kari vergi yikiimliiliigii ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Kisa vadeli finansal bor¢lar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
dénemler itibariyla sirasiyla; 4,3 milyon TL, 9,1 milyon TL, 9,3 milyon TL ve 13,3 milyon TL’dir. Séz
konusu banka kredileri ana ortak Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla kullanilmis ve bunlarin
biiylik kismina teminat olarak donen varliklar altinda takip edilen Albayrak Turizm’den alinan g¢ekler
gosterilmistir. Yillar itibariyla kredi tutarlanindaki yiikselisin nedeni Albayrak Turizm’in gesitli is
kollarinda devam eden faaliyet ve yatirimlarina iligskin finansman ihtiyacindaki artistir.

Kisa vadeli ticari bor¢lar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren dénemler
itibariyla sirastyla; 3,7 milyon TL, 2,0 milyon TL, 4,0 milyon TL ve 4,0 milyon TL’dir. Kisa vadeli ticari
borglar iligkili ve iligkili olmayan taraflara olan bakiyelerden olusmaktadir. S6z konusu borglarda 2015’ten
sonra gorlilen artig; iligkili olmayan taraflardan bor¢ senetleri ile satin alinan Liebherr LHM 550
marka/model vingten kaynaklanmaktadir. S6z konusu ving i¢in belirlenen 6deme plani ¢ergevesinde kisa
vadeli ticari borglarda artis meydana gelmistir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017
tarihinde sona eren dénemler itibariyla sirasiyla; 1,1 milyon TL, 1,5 milyon TL, 1,8 milyon TL ve 1,7
milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar ddenecek vergi-fonlar, sosyal giivenlik kesintileri ve personele
borglardan olugmaktadir. Dénemsellikten kaynaklanan s6z konusu bakiyelerde ilgili donemler itibariyla
onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Ertelenmis gelirler; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren ddnemler
itibariyla sirasiyla; 0,4 milyon TL, 0,2 milyon TL, 6,8 milyon TL ve 11,6 milyon TL’dir. Son iki donemde
ertelenmis gelirlerde goriilen yiikselis, tamamina yakinini bir Albayrak Grubu sirketi olan iligkili tarafi
Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S.’den almis oldugu avanslardan kaynaklanmaktadir. S6z
konusu sirket, serbest bolge isletmecisidir ve hizmetlerini Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. iizerinden
saglamaktadir. Trabzon Limani’nda ger¢eklesen “transit yiik elleglemeleri’nde 6nemli paya sahip olan
Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S., Sirket’in en 6nemli miigterilerindendir. Alinan avans
bakiyeleri siirekli ve yiiksek hacimli ticari faaliyetler kapsaminda kesilen faturalarla mahsup edilmektedir.

Iliskili taraflara diger borglar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibariyla sirasiyla; 0,1 milyon TL, 0,02 milyon TL, 2,2 milyon TL ve 2,5 milyon TL dir. S6z
konusu bor¢lardaki artis, Sirket’in ortagi Eregli Tekstil’e olan kar pay1 borcundan kaynaklanmaktadir. S6z
konusu borg 24.10.2017 tarihine kadar yapilan 6demelerle kapatilmistir.

Diger kisa vadeli kargihiklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibartyla sirasiyla; 0,5 milyon TL, 0,5 milyon TL, 0,7 milyon TL ve 0,7 milyon TL’dir. S6z
konusu bakiyenin biiyiik kism1 Sirket ile Trabzon Valiligi arasinda devam eden bir davaya iliskin olarak
ayrilmis karsilik ile 2016 yilinda ayrilan karsiliktan olugmaktadir. Ilgili donemler itibariyla bakiyelerde
onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.
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vergi ylikiimlultigii; vergi oncesi kar tutari tizerinden gegerli vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi,
kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi, vergiye tabi olmayan gelir/ diger indirimlerin etkisi ve yatirim
tesviki indirimleri dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Dénem kari vergi yiikiimliliigiinde 2016 yilinda
goriilen azalmanin temel nedenleri; s6z konusu yilda dnceki yillara gore daha diisiik vergi 6ncesi kar elde
edilmis olmasi, 2,4 milyon TL yatirim tegvikinden faydalamlmasi ve 6nceki yillardan farkli olarak 2016
yilinda 1,2 milyon TL tutarinda pesin vergi demesi yapilmis olmasidir.

Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
dénemler itibariyla sirasiyla; 2,3 milyon TL, 6,0 milyon TL, 4,6 milyon TL ve 8,0 milyon TL dir. Bu
kalemin tamamina yakim taksitlendirilmis vergi borglarinin kisa vadeli kisimlar ile ddenecek vergi ve
fonlardan olugmaktadir. Taksitlendirilmis vergi bor¢lari, Sirket’in gegmis donemlerden kaynaklanan vergi
bor¢larinin yapilandirilmasiyla olugmustur. Séz konusu borglara iliskin olarak aylik 6demeler
yapilmaktadir. Bu borglardaki azalislar taksit 6demelerinden, artislar ise yapilandirilan yeni vergilerden ve
vadesi itibariyla uzun vadeliden kisa vadeliye aktarilan yiikiimliiliiklerden kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Yikiimlilikler

Sirket’in uzun vadeli yiiktimliiliikleri; uzun vadeli finansal borglar, iliskili olmayan taraflara ticari borglar,
calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar, ertelenmis gelirler, ertelenen vergi yikiimliiliigl ve diger
uzun vadeli ylikiimlaliiklerden olugmaktadir.

Uzun vadeli finansal borglar; 30.09.2017 tarthinde sona eren dénem itibariyla 13,4 milyon TL’dir. S6z
konusu dénemden 6nce Sirket’in uzun vadeli finansal borcu yoktur. Son dénem itibariyla bilangoda goriilen
uzun vadeli finansal borg; Sirket’in ana ortag1 Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla alinmustir.
Albayrak Turizm’e aktarilan kaynaklar, s6z konusu sirketin ¢esitli is kollarinda devam eden faaliyet ve
yatirnmlarina iligkin finansman ihtiyacindaki artig1 karsilamak tizere kullanilmaktadir.

Uzun vadeli ticari borglar; 31.12.2014,31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren dénemler
itibariyla sirasiyla; 0,7 milyon TL, 0,0 milyon TL, 6,6 milyon TL ve 5,9 milyon TL’dir. S6z konusu
tutarlarin tamamu iliskili olmayan taraflaradir. Son iki donemde iligkili olmayan taraflara ticari borglarda
goriilen artig, 2016 yilinda borg senetleri ile satin alinan Liebherr LHM 550 marka/model vingten
kaynaklanmaktadir. S6z konusu alima iligkin borg senetlerinin vadesine 1 yildan uzun zaman bulunan
kisimlar1 burada takip edilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar, 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017
tarihinde sona eren dénemler itibariyla sirasiyla; 1,8 milyon TL, 2,5 milyon TL, 3,5 milyon TL ve 4,3
milyon TL dir. S6z konusu tutarlarin tamami kidem tazminat: karsiliklarindan olugmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibariyla sirasiyla; 0,9 milyon TL, 0,8 milyon TL, 0,4 milyon TL ve 0,3 milyon TL’dir. S6z
konusu bakiyeler ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ile ertelenmis vergi varliklari arasindaki farklardan
olusmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinde ilgili donemlerde meydana gelen azalig temel olarak
ertelenmis vergi varliklarini artiran; kidem tazminati karsiliklar1 ve yatinnm tesviki indirimli kurumlar
vergisinden kaynaklanmaktadir.

Diger uzun vadeli yikiimliiliikler; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
dénemler itibariyla sirasiyla; 2,0 milyon TL, 2,1 milyon TL, 7 3 mlly s ve 7,0 milyon TL’dir. Diger
uzun vadeli yiikiimliiliikkler kalemi altinda Sirket’in taksitlendi A
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sahip olan kisimlar1 yer almaktadir. Taksitlendirilmis vergi borglari, Sirket’in gegmis dénemlerden
kaynaklanan vergi borglarinin yapilandimlmasiyla olusmugtur. 2017/09 itibariyla gegerli olan
yapilandirmalar kapsaminda yapilacak son taksit 6demesinin tarihi 31.05.2020dir.

Ozkaynaklar

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. nin gikarilmis sermayesi 30.09.2017 itibariyla 15.000.000 TL’dir. Sirket
kayith sermaye sistemindedir. Sirket Yénetim Kurulu’nun 13.11.2017 tarihinde aldig 2017/12 sayili karar
ile ve Trabzon Ticaret Sicil Miidiirltigii’ntin 17.11.2017 tarihli tescili ile Sirket sermayesi 21.000.000 TL’ye
artirllmigtir. Sermaye artim karart 29.11.2017 tarihli TTSG’de yayimlanmistir. S6z konusu artirima konu
edilen 6.000.000 TL, 30.09.2017 tarihli bilangoda Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler altinda yer alan
13.736.931 TL’den (i¢ kaynaklar) kargilanmustir.

Sirket 6zkaynaklari; 2014 yilinda 50,9 milyon TL, 2015°te 53,0 milyon TL, 2016°da 53,3 milyon TL ve
2017/09 itibariyla 57,0 milyon TL’dir. Ozkaynaklar agirlikli olarak; ¢ikarilmis sermaye, kisitlanmig
yedekler, geemis yil karlar1 ve dénem karlarindan olugmaktadir. Sirket, 2011 yilindan bu yana her sene
diizenli olarak nakit temettli dagitimi gergeklestirmektedir. Sirket, 2014 yilinda 12,0 milyon TL, 2015°te
19,1 milyon TL, 2016’da 19,5 milyon TL ve 2017/09 itibariyla 19,4 milyon TL temettii ddemesi
gergeklestirmigtir.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Ihracemimn izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuclarina iligkin bilgi:

Gelir Tablosu - TL 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Satiglar 42.018.617 50.166.340 50.895.021 35.903.295 53.278.912
Satiglarin maliyeti (-) 15.075.942 16.908.482 22.234,220 15.790.270 20.650.132
Briit kar 26.942.675 33.257.858 28.660.801 20.113.025 32.628.780
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 25.622 6.034 49.284 42.860 17.941
Genel yonetim giderleri (-) 2.016.384 2.222.921 2.855.950 2.126.359 2.412.521
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.288.022 1.541.801 2.078.108 1.566.274 1.690.870
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 5.335.017 7.253.403 7.193.030 5.531.090 6.012.167
Esas faaliyet kari 22.853.674 25.317.301 20.640.645 13.978.990 25.877.021
Yatirim faaliyetlerinden gelir / giderler 2.964.856 58.999 -398.621 -448.393 33.264
Finansman gelir/gideri 6ncesi faaliyet kari 25.818.530 25.376.300 20.242.024 13.530.597 25.910.285
Finansman gelirleri 3.977.190 3.156.054 4.186.637 3.700.338 5.103.756
Finansman giderleri (-) 2.471.535 1.237.328 1.357.367 835.171 2.669.048
Vergi doncesi kar 27.324.185 27.295.026 23.071.294 16.395.764 28.344.993
- Cari donem kurumlar vergisi (-) 5.564.931 5.913.375 3.016.683 3.126.581 5.361.696
- Ertelenmis vergi gelir / gideri(-) 576.506 86.515 254.844 -191.719 68.596
Net dénem kari 22.335.760 21.468.166 20.309.455 13.077.464 23.051.893
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda -13.019 -344.941 -571.101 -500.571 -26.097
hesaplanan aktileryal kazang / kayiplar

Vergi etkisi 2.604 68.988 114.220 100.114 5.219
(‘;‘;gg'r)s""as’ diger kapsamlr gelir / -10.415 -275.953 -456.881 -400.457 -20.878
Toplam kapsamh gelir 22.325.345 21.192.213 19.852.574 12.677.007 23.031.015

Hisse Bagina Kar (TL) 1,49 1,43 1,35 087 1,54




Oranlar ve Marjlar 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Satiglar'daki Bityiime 19,4% 1,5% 48,4%
Briit Kar Marji 64,1% 66,3% 56,3% 56,0% 61,2%
Faaliyet Giderleri (Pazarlama satis ve .

dagitim giderleri + Genel yonetim giderleri) 4,9% 4,4% 5,7% 6,0% 4,6%
/ Satiglar

Esas Faaliyet Kar Marji 54,4% 50,5% 40,6% 38,9% 48,6%
Net Donem Kar Marji 53,2% 42.8% 39,9% 36,4% 43.3%
Satiglar

Sirket’in satiglart 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 42,0 milyon TL,
50,2 milyon TL, 50,9 milyon TL, 35,9 milyon TL ve 53,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in
satiglart 2015 yilinda 2014 yihna gore %19,4 biiylime gostermig, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore
satislardaki bliyime %1,5 seviyesinde gergeklesmistir. Satislardaki biiyiime 2017/09 déneminde 2016/09
dénemine gore %48,4’tiir. Ote yandan Sirket gelirlerinin yabanci para cinsinden oldugu degerlendirilerek
2014, 2015, 2016 1le 2016/09 ve 2017/09 satis tutarlari ilgili dsnemlerde gergeklesen T.C. Merkez Bankasi
Amerikan Dolar1 ortalama alig kuru ile Amerikan Dolari’na ¢evrilirse; satiglarin 2015 yilinda bir 6nceki
yila gore %4,0, 2016 yilinda ise bir 6nceki yila gore %8,7 oraninda azaldig goriilmektedir. Ayni kapsamda
yapilan degerlendirmede 2017/09 déneminde ger¢eklesen satislarin 2016/09 dénemine gore %21,0 biiylime
kaydettigi goriilmektedir. Satiglarda meydana gelen degisiklikler ve bunlarin nedenleri isbu Izahname nin
10.2.2 nolu boliimiinde detaylari ile agiklanmistir.

Satislarin Maliveti

Sirket’in satiglarinin maliyeti, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 15,1
milyon TL, 16,9 milyon TL, 22,2 milyon TL, 15,8 milyon TL ve 20,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Satiglarin maliyeti agirlikli olarak; personel, amortisman, enerji-yakit-su, bakim onarim, ara¢ kiralama ve
diger liman hizmet giderlerinden olugsmaktadir. Satislarin maliyetinde ilgili donemler itibariyla meydana
gelen artiglarin agirlikli bolimii; personel giderleri, amortisman giderleri ve bakim onarim giderlerinde
meydana gelen artislardan kaynaklanmaktadir.

Briit Kar ve Briit Kar Mariji

Sirket’in briit kar1, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 26,9 milyon TL,
33,3 milyon TL, 28,7 milyon TL, 20,1 milyon TL ve 32,6 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in 2014
yilinda briit kar marj1 %64,1, 2015°te %66,3, 2016’da %56,3 olarak ger¢eklesmistir. 2016 yilinda briit kar
marjinda meydana gelen distisiin nedeni s6z konusu yilda kira gelirlerinde meydana gelen azalma
nedeniyle Sirket satislarinda gergeklesen biiylimenin, satiglarin maliyetinde meydana gelen artisi
karsilayamamis olmasidir. Ote yandan Sirket’in briit kar marj1 2017 y1li iginde tekrar artisa gegerek 2017/09
itibartyla %61,2 olarak gerceklesmistir.

Faalivet Giderleri (Pazarlama satis ve dagitim giderleri + Genel yonetim giderleri)

Sirket’in faaliyet giderleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 2,0 milyon
TL, 2,2 milyon TL, 2,9 milyon TL, 2,2 milyon TL ve 2,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Faaliyet
giderlerinin satislara orani 2014 — 2016 dénemlerinde %4,4 ile %5,7 arasinda ger¢eklesmistir. 2017/09
itibariyla bu oran %4,6°dur. Ihrage1’nin faaljyet gosterdigi sektoriin yapisygeregi pazarlama, sati ve dagitim




giderlerinden olugmaktadir. S6z konusu giderler iginde en biiyiikk bolimii personel giderleri
olugturmaktadir. Ilgili dénemler itibariyla bu giderlerde 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla
swirastyla; 3,3 milyon TL, 1,5 milyon TL, 2,1 milyon TL, 1,6 milyon TL ve 1,7 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri agirlikh olarak; ticari islemler kur fark: gelirleri,
iskonto gelirleri ve SGK tesvikinden kaynaklanmaktadir. Esas faaliyet gelirlerinde 2015 yilinda 2014 yilina
gore meydana gelen azaligin nedeni ilgili donemlerdeki kur hareketleri ve dovizli alacak bakiyeleri farki
nedenleriyle ticari islemlerden kur fark: gelirinde meydana gelen 1,3 milyon TL azalmadir. Diger dénemler
itibariyla esas faaliyet gelirlerinde 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla
sirastyla; 5,3 milyon TL, 7,3 milyon TL, 7,2 milyon TL, 5,5 milyon TL ve 6,0 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri agirhikli olarak; bagis ve yardimlar, ticari
islemler kur farki giderleri ile vergi gecikme zamlarindan olusmaktadir. 2015 yilinda 2014 yilina goére
meydana gelen 2,0 milyon TL’lik artis temel olarak bagis ve yardimlardaki artig ile ticari islemler kur farki
giderlerinin net etkisinden kaynaklanmaktadir. 2014 dénemi hari¢ olmak tizere diger donemlerde bagis ve
yardimlar esas faaliyetlerden diger giderlerinin en biiylik b6liimiinii olusturmaktadir. Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Y&netim .Tebligi’nde yer alan kurumsal yonetim ilkelerinin 1.3.10 no.lu
maddesi geregince hazirlanan ve 25 Aralik 2017°de yapilan Genel Kurul’da onaylanan "Bagis ve Yardim
Politikas1" uyarinca gelecek donemlerde en fazla bir 6nceki yillik hesap déneminde elde ettigi Net Kar1’nin
%3,0’1 oraninda bagis ve yardim yapacaktir.

Esas Faalivet Kar1 ve Esas Faaliyet Kar Marji

Sirket’in esas faaliyet kar marji, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 22,9
milyon TL, 25,3 milyon TL, 20,6 milyon TL, 14,0 milyon TL ve 25,9 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Sirket’in esas faaliyet kar marji, 2014 yilinda %54,4, 2015°te %50,5 ve 2016’da %40,6 olarak
gergeklesirken, 2017/09 itibariyla %48,8 e yiikselmigtir. 2015 yilinda esas faaliyet kar marjinda 2014 yilina

gore meydana gelen azalmanin temel sebebi; 2015 yilinda esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana
gelen azalis ve esas faaliyetlerden diger giderlerde meydana gelen artigtir. 2016 yilinda esas faaliyetlerden
diger giderler net tutar1 bir 6nceki yila gére azalsa da ilgili yilda briit karda yasanan azalma nedeniyle esas
faaliyet karinda da diislis meydana gelmistir.

Yatirim Faalivetlerinden Gelir ve Giderler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelir ve giderleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 donemleri
itibariyla sirasiyla; 3,0 milyon TL, 0,1 milyon TL, -0,4 milyon TL, 0,5 milyon TL ve 0,03 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in sahip oldugu sabit kiymetlerin satisindan elde ettigi kar ve zararlar yatirim
faallyetlermden gehr ve giderler olarak siniflanmaktadir. 2014 yllmda gergeklesen 3,0 milyon TL




Finansman Gelirleri

Sirket’in finansman gelirleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 4,0
milyon TL, 3,2 milyon TL, 4,2 milyon TL, 3,7 milyon TL ve 5,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z
konusu gelirler; faiz gelirleri ve kur fark: gelirlerinden olusmaktadir. 2014 ve 2015 donemlerinde sirasiyla
1,5 milyon TL ve 0,6 milyon TL olarak gergeklesen kur farki gelirleri diger donemlerde ¢ok diisiik
seviyededir. Bu baglamda finansman gelirlerinin tamamina yakinim olusturan faiz gelirleri iki ana unsurdan
meydana gelmektedir. Bunlardan biri, $irket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman amaciyla verdigi
bakiyelere isletilen faiz geliri, digeri ise Sirket’in yine ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman saglamak
amactyla finans kuruluglarindan kullandig: kredilere ddenen faizlerin, Albayrak Turizm’e yansitilmasiyla
elde edilen gelirlerdir. Bu gelirlerde donemler itibariyla meydana gelen artis ve azalislar; kur fark
gelirlerindeki degisimler, Albayrak Turizm’den olan ticari olmayan alacak bakiyeleri ve kredi bor¢larinin
biiytikliigiine bagli olarak faiz gelirlerindeki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman gelirleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 doénemleri itibariyla sirastyla; 2,5
milyon TL, 1,2 milyon TL, 1,4 milyon TL, 0,8 milyon TL ve 2,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Finansman giderleri; kredi faiz giderleri ve kur farki giderlerinden olusmaktadir. 2014 ve 2015
donemlerinde sirasiyla 1,3 milyon TL ve 0,9 milyon TL olarak ger¢eklesen kur farki giderleri diger

donemlerde ¢ok daha diisiik seviyededir. Bu baglamda finansman giderlerinin biiyiik boliimiinii olusturan
kredi faiz giderleri ise Sirket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla finans
kuruluslarindan kullanilmig olan kredilere 6dedigi faizlerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu giderlerdeki
arti§ ilgili donemlerdeki kredi bitytikligiine gore degisiklik gostermektedir.

Vergi

Sirket’in vergi gideri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 5,0 milyon TL,
5,8 milyon TL, 2,8 milyon TL, 3,3 milyon TL ve 5,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2016 déneminde
vergi giderinde meydana gelen azalma, ilgili donemde faydalanilan 2,4 milyon TL tutarindaki yatirim
tesviki indirimli kurular vergisinin etkisinden kaynaklanmaktadir.

Net Donem Kari ve Net Dénem Kar Marji

Sirket’in net dénem kar1, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirastyla; 22,3 milyon
TL, 21,5 milyon TL, 20,3 milyon TL, 13,1 milyon TL ve 23,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Net donem
kar marj1 2014 yilinda %53,2, 2015°te %42,8, 2016’da %39,9 olarak gergeklesmistir. 2016/09°da %36,4
olan net dénem kar marj1 2017/09 itibariyla %43,3 tiir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket, Trabzon Limani’nin 2003 yilindan itibaren 30 yillik isletme hakkina sahiptir. Buna goére gelir
kaynaklan yiiklere verilen hizmetler, gemilere verilen hizmetler ve agik-kapali alan kiralamalaridir
Sirket’in gelirleri yabanci para cinsinden (ABD Dolar), giderleri ise Tiirk Lirasi cinsindendir. Bu itibarla
( iras1 kargisinda gosterdigi
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Asagidaki tablo, Sirket’in satislarinin ana faaliyetleri bazinda kirilimim ilgili dénemlerin T.C. Merkez
Bankast ABD Dolar1 Alis kuru ortalamas: tizerinden ABD Dolari bazinda géstermektedir.

Milyon TL 2014 2015 2016  2016/09 2017/09
Satislar 42,0 50,2 50,9 35,9 53,3
T.C. Merkez Bankasi Ortalama Ahsg 2014 2015 2016  2016/09  2017/09
ABD Dolar1 / Tiirk Liras: 2,1886 2,7224 3,0236 2,9320 3,5967
Milyon USD 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Satislar 19,2 18,4 16,8 12,2 14,8
Bosaltma hizmeti 7.1 83 8,4 5,8 6,6
Yiikleme hizmeti 1,0 1,3 1,7 1,4 1,6
Terminal hizmeti 1,0 1,4 1,6 1,2 2,0
Romorkaj hizmeti 1,2 1,2 1,3 1,0 09
Pilotaj hizmeti 1,0 09 1,0 0,7 0,7
Kira hizmeti 5,0 2.4 02 02 0.4
Gegici depolama hizmeti 03 0,4 04 03 0,8
Ardiye hizmeti 0,6 0,6 0.4 0,3 0,2
Barinma hizmeti (gemi isgaliye) 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3
Konteyner igi yitkleme hizmeti 03 03 02 02 01
Diger 1,5 1,2 1,2 0,9 1,2

2014 yilinda 19,2 milyon USD seviyesinde olan Sirket satiglar1 2015°te 18,4 milyon USD’ye, 2016 yilin
ise 16,8 milyon USD’ye gerilemistir. S6z konusu gerilemenin temel nedeni 2014 yilinda 5,0 milyon USD
seviyesinde olan kira gelirlerinin 2014’te 2,4 milyon TL’ye 2016 yilinda ise 0,2 milyon USD’ye
gerilemesidir. Trabzon Liman Isletmeciligi A.S., limana sahasi tizerinde bulunan agik ve kapali yaklagik
240 bin metrekare alani; miisteri ihtiyaglar1 ve yaratilacak yiik ellegleme potansiyelini degerlendirerek
miisterilerine kiralamaktadir. Liman’in bulundugu konum miisterilerin projelerinin lojistik ihtiyaglarina
goére zaman zaman uzun siireli, yliksek birim fiyatlh ve biliylik alanlar {izerinde kiralama imkani
yaratmaktadir. 2013 — 2015/06 doneminde Birlesmis Milletler Giigleri’ne dahil olan Alman Ordusu,
Afganistan’da bulunan makine — ekipman ve araglarini iilkesine geri tagimasi sirasinda Trabzon Limani’ni
kullanmistir. Yaklasik 28 ay stiren geri ¢ekilme esnasinda Liman’da 43.000 metrekare acik — kapali alan
kiralamasi yapilmistir. S6z konusu kiralamalarin 2015 yili ortasinda sona ermesinden sonra kira gelirlerinde
yasanan azalis Sirket gelirlerinin diismesine neden olmustur. Sirket, kiralanabilir agik ve kapali alanlarini;
kira, gegici depolama ve ardiye gelirleri elde etmek tizere kullanmaktadir. S6z konusu alanlarin kullanim
amaci ve buna bagli olarak gelir tiirleri arasindaki ge¢ismeler miisteri ihtiyaglari ve Sirket menfaatlerine
gore belirlenmektedir. 2016/09 itibariyla Sirket’in elde ettigi toplam kira, gecici depolama ve ardiye geliri
0,8 milyon USD seviyesindeyken 2017/09 itibariyla sz konusu gelirler 1,4 milyon USD’ye yiikselmistir.
Gelir artisinda yiik hacmindeki artigin yani sira birim fiyat artislar da etkili olmustur.

Ihraggr’nin gelirleri arasinda en biiyiik pay: bogaltma ve yiikleme hizmet gelirleri almaktadir. S6z konusu
gelirler 2014 — 2016 arasinda ve 2016/09 — 2017/09 dénemlerinde istikrarl artig gostermistir. 2014 yilinda
8,1 milyon USD olan bosaltma- yiikleme gelirleri, 2015°te %18,7 artisla 9,6 milyon USD’ye, 2016’da ise
%4,5 artigla 10,1 milyon USD’ye yiikselmistir. Bosaltma-yiikleme gelirlerinde 2017/09 — 2016/09
doneminde goriilen biiyiime %14,1 olurken, 2017/09 itibariyla elde edilen gelir 8,2 milyon USD
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elleglenen Liman’da 2015°te 2,7 milyon ton, 2016°da 2,9 milyon ton ve 2017/09 itibariyla 2,3 milyon ton
yiik elleclenmistir.

Sirket’in gelir kalemleri arasinda 2017/09 itibariyla ikinci sirada bulunan Terminal Hizmet gelirleri 2014
yilindan bu yana diizenli olarak artig gostermektedir. 2014 — 2016 déneminde meydana gelen artiin temel
nedeni bosaltma-ytikleme gelirleri bslimiinde de dikkat gekilen elleglenen yiik miktarindaki artistir. 2014
yilinda 1,0 milyon USD olan terminal gelirleri, 2015’te 1,4 milyon USD’ye, 2016°’da ise 1,6 milyon
USD’ye yiikselmigtir. Terminal gelirlerinde 2017/09°da 2016/09°a gore meydana gelen %65,6°1ik artis ise
artan yiik hacminin yani sira, bazi yiik gruplarma iliskin tarifelerde yapilan diizenlemeden
kaynaklanmaktadir. Buna gore ozellikle transit yiiklere verilen terminal hizmetlerine yapilan zam Sirket
gelirlerini olumlu yonde etkilemistir.

Pilotaj ve rémorkaj gelirleri Sirket’in 6nemli gelir kalemleri arasinda yer almaktadir. Sirket sahip oldugu
deniz araglari ile hem Liman’a yanagan ayrilan hem de Trabzon’da bulunan petrol depolarina yiik tasiyan
yerli ve yabanci tankerlere hizmet saglamaktadir. Pilotaj- Rémorkaj gelirleri 2014 yilinda 2,22 milyon USD
olarak gerceklesirken, 2015 yilinda hizmet verilen gemi sayisindaki azalisa bagl olarak %1,4 azalisla 2,18
milyon USD olarak gergeklesmistir. 2016 yilinda hizmet verilen yiik gemisi ve tanker sayisindaki artisa
bagli olarak %6,4 artig gdsteren gelirler 2,32 milyon USD’ye ulagmugtir. Sirket’in 2017/09 itibartyla pilotaj-
romorkaj gelirleri 1,7 milyon USD seviyesindedir. 2014 yilindan bu yana hizmet verilen yiik gemisi ve
tanker adetleri degerlendirildiginde; gemi sayisinin gelecek donemlerde de gegmis dSnemlerde gergeklesen
seviyelere yakin seyretmesi halinde Sirket’in pilotaj ve romorkaj gelirlerinin biiyiik sapmalar
kaydetmeyecegi diislinilmektedir.

Ozetle; Sirket gelirlerinde kur artist nedeniyle Tiirk Liras: bazinda herhangi bir azalis goriilmese de; 2014
— 2016 déneminde ABD Dolar1 bazinda azalig meydana gelmistir. Ancak s6z konusu azalma temel olarak
Alman Ordusu’na kiralanmis olan alanlardan elde edilen kira gelirlerinin 2015 yilinin ikincisi yarisi ve
sonrasinda elde edilmemesinden kaynaklanmaktadir. Liman, kira gelirleri disarida birakildiginda, yiiklere
ve gemilere verilen hizmetlerden elde ettigi gelirlerini hem 2014 — 2016 déneminde hem de 2016/09 —
2017/09 déneminde artirmigtir.

10.2.3. ihra¢gmnin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana gelen
faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal,
ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Asagida yer alan konularla sinirli olmamak {izere olasi riskler isbu Izahname’nin 5 numarali boliimiinde
yer almaktadir.

Doviz Kurlari

Sirket gelirlerinin tamami doviz cinsinden, giderler ise agirlikli olarak TL cinsindendir. Déviz kurundaki
artislar Sirket gelir ve karliligini olumlu yonde etkilemekte, diistisler ise Sirket gelir ve karliligim olumsuz
yonde etkilenmektedir. Tiirkiye Cumhuriyeti Hikkiimeti ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
izlenecek finansal ve parasal politikalar doviz kurlarinda ve Sirket gelir ve giderlerinde degisikliklere yol
agabilir.
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Serbest Bolge Diizenlemesi

Trabzon Liman sahasinda bulunan Trabzon Serbest Bolgesi, Sirket gelirleri iginde énemli bir bolimi
olusturan transit yiik elleglemelerinin ana kaynagidir. Tiirkiye’de son durum itibariyla gegerli olan serbest
bolge diizenlemelerinde meydana gelebilecek bir degisiklik Sirket gelirlerinde ve karlihginda degisikliklere
yol agabilir.

Cevre ve Eneriji Politikasi

Trabzon Limani’nda elleglenen yiikler arasinda komiir itk sirada gelmektedir. Liman {izerinden ithal edilen
komiir bélgenin enerji ihtiyaglarina cevap vermektedir. Gelecek donemlerde Tiirkiye’nin enerji ve gevre
politikalarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle komiir elleglemelerinde meydana gelebilecek
bir azalma Sirket gelirlerinde ve karliliginda degisikliklere yol agabilir.

Ticaret Politikalar

Trabzon Liman: tizerinden yiik elleclemeleri yoluyla Tiirkiye’nin dis ticarette bulundugu tilkelerle gelecek
donemlerde iilke menfaatleri gozetilerek diizenlenecek ticaret politikalar1 Liman gelirlerini olumlu ya da

olumsuz yonde etkileyebilir.

10.3. Ihragcinmn bor¢luluk durumu:

Bor¢luluk Durumu (30.09.2017) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 47.232.811
Garantili 0
Teminatl 18.172.836
Garantisiz/Teminatsiz 29.059.975
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar harig) 31.035.306
Garantili 0
Teminatli 11.234.388
Garantisiz/Teminatsiz 19.800.918
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 78.268.117
Ozkaynaklar 56.957.414
Odenmis Sermaye* 15.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 447.419
Tanimlanmis fayda planlarindan aktiieryal (kayip)/kazang fonu -1.073.422
Kardan Ayrilan Kisitlanmis yedekler 13.736.931
Gegmis Y1l Kar / Zararlar 5.794.593
Net Dénem Kar / Zarari 23.051.893
TOPLAM KAYNAKLAR 135.225.531
Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 23.316
B. Nakit Benzerleri 98.493
C. Alim Satim Amach Finansal Varllkl}/ \ 0
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D. Likidite (A+B+C) 121.809
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 8.269.727
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 5.005.134
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 13.274.861
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 13.153.052
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 13.448.055
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 13.448.055
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 26.601.107

*30.09.2017 tarihi itibariyla, Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesi 15.000.000
TL’dir. Yonetim Kurulu’nun 13.11.2017 tarih ve 2017/12 sayili karari ile Sirket esas sdzlesmesinin
6.maddesinde verilen yetkiye istinaden 140.000.000 TL’lik kayithi sermaye tavam igerisinde kalmak lizere
15.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamamu i¢ kaynaklardan (genel kanuni yedek akgelerden)
karsilanmak 6.000.000 TL artirilarak, 21.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina; artirilan 6.000.000 TL sermayenin
800.000 TL’si A grubu nama yazili imtiyazli, 5.200.000 TL’sinin B grubu hamiline yazili imtiyazsiz olarak
cikarilmasina ve bedelsiz paylarin mevcut ortaklara paylart oraninda dagitilmasina karar verilmistir Esas
sozlesmenin sermayeye iliskin degisen altinct maddesi Trabzon Ticaret Sicili’ne 17.11.2017 tarihinde tescil
edilmis olup 29.11.2017 tarihli TTSG’de yayimlanmistir.

Izahnamenin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in net finansal bor¢luluk durumunda 6nemli bir degisiklik
yoktur.

Bilanco Dist Kalemler

Sirket'in 30 Eyliil 2017 hesap dénemi igerisinde almis oldugu kredilere karsilik iliskili kuruluglardan olan
ve diger alacaklar hesabinda bulunan 8.144.362 TL tutarindaki iligkili kurulus cekleri teminat olarak
bankalara verilmistir (31 Aralik 2016: 9.403.018 TL).

Sirket, ana ortag1 Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.’nin bir bagl ortaklig1 ile ICBC Bankasi
arasinda 26.07.2017 tarihinde imzalanan 106.131.110 TL (29.737.765 Amerikan Dolar1) tutarinda Genel
Kredi So6zlesmesi’ni kefil sifatiyla imzalamistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 8.149.322 TL olan makine ve teghizatlari tizerinde
rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.709.830 TL).

Sirket’in 30 Eyliil 2017 donemi itibariyla, vergi borcu yapilandirmasina istinaden sabit kiymetleri tizerinde

11.695.175 TL (31 Aralik 2016: 11.695.175 TL) tutarinda teminat haczi bulugmaktadir.
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thragemm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; finans kuruluslarindan Tiirk Lirasi cinsinden kullanilan
krediler, saticilara olan kisa ve uzun vadeli ticari borglar, vergi yliktimliliikleri, faaliyetler sonucu elde
edilen karlarin da dahil oldugu 6zkaynaklardir.

Sirket'in 30.09.2017 itibariyle;
¢ Kisa ve Uzun Vadeli banka kredilerinin toplam tutar1 26.722.916 TL
e Kisa ve Uzun Vadeli ticari borglarinin toplam tutart 9.909.701 TL,
e Kisa ve Uzun Vadeli ertelenmis gelirlerinin toplam tutar1 11.698.128 TL,
e Kisa ve Uzun Vadeli diger yiikiimliiliiklerinin (tamamina yakini taksitlendirilmis vergi borglary) toplam tutarn
14.944.611 TL,
e Ozkaynaklar ise 56.957.414 TL dir.
e Sirket’in Ozkaynaklari toplam kaynaklarinin %42,1’ini olusturmaktadir.

Finansal borglara iliskin bilgiye 30.09.2017 tarihli ara dsneme iligkin bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarin 4 nolu dipnotundan, ticari borglara iligkin bilgiye 30.09.2017 tarihli ara d6neme iligkin bagimsiz
denetimden gegmis finansal tablolarin 5 ve 20 nolu dipnotlarindan, kisa ve uzun vadeli ertelenmis gelirlere
iliskin bilgiye 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolarin 12 nolu dipnotundan,
diger yiikiimliiliiklere iliskin bilgiye 30.09.2017 tarihli ara doneme iliskin bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablolarin 10 nolu dipnotundan, 6zkaynaklara iligkin bilgiye 30.09.2017 tarihli ara doneme iligkin
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarin 13 nolu dipnotundan ulagilabilir.

(TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
KAYNAKLAR 31.12.2016 Pay 30.09.2017 Pay
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 31.302.408 | 30,5% | 47.232.811| 34,9%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 9.291.605 9,1% | 13.274.861 9,8%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 3.973.530 3,9% 4.038.774 3,0%
Ertelenmig Gelirler 6.820.986 6,6% | 11.624.796 8,6%
Diger Kisa Vadeli Ytikiimliiliikler 4.646.084 4,5% 7.956.950 5,9%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.983.706 | 17,5% | 31.035.306| 23,0%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 0 0,0% | 13.448.055 9,9%
Uzun Vadeli Ticari Borglar 6.594.155 6,4% 5.870.927 4,3%
Ertelenmis Gelirler 146.664 0,1% 73.332 0,1%
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 7.338.387 7.2% 6.987.661 5,2%
Ozkaynaklar 53.338.724 | 52,0% | 56.957.414| 42,1%
TOPLAM KAYNAKLAR 102.624.838 | 100,0% | 135.225.531| 100,0%

30.09.2017 itibariyla Thragei’nin kaynaklarinin %34,9’u kisa vadeli yiikiimliiklerden, %23,0’i uzun vadeli
yiikiimliiliklerden ve %42,1°1 6zkaynaklardan olugsmaktadir.

Sirket’in 30.09.2017 itibariyla kisa vadeli finansal bor¢lar1 13,3 milyon TL, uzun vadeli finansal bor¢lari




itibariyla kisa ve uzun vadeli banka kredileri toplam kaynaklarin %19,8’ini olusturmaktadir. Asagidaki
tabloda Sirket’in 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 donemleri itibariyla elde etmis oldugu faiz,
amortisman, vergi oncesi kar1 (“FAVOK?”) ile ilgili dsnemlerde 6dedigi kredi faizleri ve faiz gelirleri yer
almaktadir.

Tiirk Liras 2014 2015 2016 2016/09 2017/09

Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar 25.967.482 28.521.691 25.014.751 16.772.696  31.422.531

[Esas Faaliyet Kani + Amortisman-Itfa]

Kredi Faiz Giderleri 1.136.312 320.109  1.106.531 655.868  2.617.533

Kredi Faiz Giderler /

Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar 0,04 0,01 0,04 0,04 0,08

Faiz Gelirleri 2.476.268  2.523.909  4.118.386 3.646.090  5.062.044

Sirket’in kredi faiz giderlerinin FAVOK iine oram 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 donemleri
itibariyla sirasiyla, 0,04, 0,01, 0,04, 0,04 ve 0,08’dir. Buna gore Sirket, faaliyetlerinden yarattig fonlarla
kredi faiz giderlerini rahatlikla karsilayabilmektedir.

Yukardaki tabloda bilgi amagh olarak yer alan faiz gelirleri, Sirket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e
finansman saglamak amaciyla finans kuruluglarindan ve kendi biinyesinden sagladif: kaynaklar igin
isletilen faiz tutarlarindan olugmaktadir. Buna gore Sirket, finans kuruluslarindan kullandig tiim kredilere
iliskin faiz giderlerini ana ortag1 Albayrak Turizm’e yansitmaktadir.

Sirket’in 30.09.2017 itibariyla kisa vadeli ticari borglart 4,0 milyon TL, uzun vadeli ticari borglar1 5,9
milyon TL’dir. Sirket’in kisa ve uzun vadeli toplam 9,9 milyon TL tutarindaki ticari bor¢larinn 1,6 milyon
TL’lik kismu faaliyetleri ile ilgili olarak saticilara olan kisa vadeli borglardan olusurken, geriye kalan 8,3
milyon TL ticari bor¢ 2016 yilinda borg senedi ile satin alinmis olan Liebheer LHM 550 marka model vince
aittir. Kisa ve uzun vadeli ticari borglar 30.09.2017 itibariyla sirket kaynaklarinin %7,3’linii
olusturmaktadir.

Sirket, 30.09.2017 itibariyla 11,7 milyon TL tutarinda ertelenmis geliri bulunmaktadir. S6z konusu tutar
toplam kaynaklarin %8,7’sine kargilik gelmektedir. Ertelenmis gelirlerin tamamma yakmi alinan
avanslardan olusmaktadir. S6z konusu avanslar, Trabzon Serbest Bolgesi’ni isleten ve bu itibarla Sirket ile
yogun ticari iliskisi bulunan, ayni zamanda bir Albayrak Grubu sirketi olan Transbag Trabzon Serbest Bolge
Isletmecisi A.S.’den alinmustir. Saglanan bu kaynak ile temel olarak ana ortak Albayrak Turizm’e
finansman amaciyla verilen tutarlar finanse edilmistir.

Sirket’in 30.09.2017 tarihli bilangosunda uzun ve kisa vadeli diger yiikiimliliikler altinda yer alan
yiikiimliiliiklerin tamamina yakini yapilandirilmus, taksitlendirilmis vergi borglarindan olusmaktadir. 7,9
milyon TL’si kisa ve 7,0 milyon TL’si uzun vadeli olmak tizere yapilandirilmig vergi borcu toplami 14,9
milyon TL seviyesindedir. Sirket, s6z konusu yiikiimliiliikler vasitas: ile sagladig: kaynaklar Sirket, ana
ortagl olan Albayrak Turizm’e finansman amaciyla verilen tutarlarin finansmani i¢in kullanmugtir. Kisa ve
uzun vadeli diger yiikiimliiliikler toplami 30.09.2017 itibariyla 14,9 milyon TL’dir ve toplam kaynaklarin
%11,1’ini olugturmaktadir.

agidaki tabloda 2014 — 2017/09 doéneg

arlyla Slrket in car1 Vg 1k1d1te ora lar1 gosterilmistir.




Oranlar : 31122014 31122015 31.12.2016 30.092017

Likidite Oran < "
{Naki: ve benzerleri+K V. Ticari Alacaklar-Diger Alacaklar) / Kisa Vadeli Yokumtulakler 155 0‘99 0.80 033

Sirket’in dénen varhklan altinda yer alan likiditesi yiksek varhklarimin kisa vadeli yitkiimliliklerini
kargilama oranini gosteren likidite oram 2014, 2015, 2016 ve 2017/09 dénem sonlan itibanyla sirasiyla
1,55, 0,99, 0,80 ve 0,33 olarak gerceklesmistir. 2014 — 2017/09 donemlerinde likidite oraninda meydana
gelen diisiigin temel nedeni kisa vadeli yiikiimliilikler alinda bulunan finansal borglar, agirhkl olarak
alinan avanslardan olugan ertelenmis gelirler ve yapilandininug vergi borglarindan olusan difer kisa vadeli
yiikiimliiliklerde meydana gelen artiga kargin, donen varliklar altinda yer alan iligkili taraflardan diger
alacaklar bakiyesinde meydana gelen azahisur. Sirket ana ortaf Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli
taahhiitname uyarinca 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolanina gore Sirket’e
olan 80.416.993 TL tutarindaki ticari olmayan borcunu halka arzdan elde edecegi gelir ile Pay Tebligi md
5/6 simrlamalara uygun hale getirecektir. Taahhiitnameye iligkin detaylar izahnamenin 20.1 nolu
maddesinde ver almaktadir. S8z konusu borglann tahsil edilmesinden sonra Sirket’in likidite orammn
1,0in iizerine yiikselmesi beklenmektedir.

11.2. Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin 1 Ocak 2016 — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 — 30 Eyliil 2017
ddnemlerine ait 8zet nakit akim tablolan agagida yer almaktadir.

Ozet Nakit Akim Tablosu - TL 31.12.2016 30.09.2017
Vergi Oncesi Kar 23.071.294 28.344.993
Varhk ve YGkamlitaklerdeki Degisim Oncesi Saglanan Nakit Akis 26.051.147 32.339.918
A. I5letme Faaliyetlerden Eide Edilen Net Nakit 27.710.757 37.215.060
B. Yatinm Faaliyetlerinde Kullamian (-) / Saglanan Net Nakit -7.474.764 -3.342.316
C. Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan (-) / Saglanan Net Nakit -19.606.711 -34.485.199
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Azaly (-) / Artig |[A+B+C} 629.282 -612.455
D. Dnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 104.982 734.264
D&nem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri |A+B+C+Dj 734.264 121.809

01.01.2016 - 31.12.2016 donemi:
A. Isletme Faalivetlerinden Saglanan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2016 — 31.12.2016 déneminde elde cttigi vergi oncesi ka1 23.071.294 TL’dir. Bu dénemde
agirhikli olarak +4,8 milyon TL amortisman/itfa paylan, -4,1 milyon TL faiz gelirleri ve 1,1 milyon TL faiz
giderlerinden olusan toplam +2,2 milyon diizeltme sonras: Varhk ve Yiktimlal(iklerdeki Degisim Oncesi
Saglanan Nakit Akis1 26,1 milyon TL dir. 2016 yilinda Varhik ve Y iikiimliliikler’deki toplam degisim +1,7
milyon TL'dir. S6z konusu degigimin agirlikhi bslimu; vergi yapilandirmas: kaynakh kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliiklerde olusan +10,9 milyon TL. vergi 6demesi kaynakl -7,1 milyon TL ve bilyik boliimi KDV
alacaklanindaki arugtan kaynaklanan diger donen varliklar-pesin ddenmis giderlerdeki -1,4 milyon TL’ lik
degisimlerden olugmaktadir. S6z konusu deg@isimler somras: 2016 yili itibanyla Sirket'in Isletme
Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit tutari 27,7 milyon TL dar(Ay.~
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B. Yatinm Faaliyetlerinde (Kullanilan) / Saglanan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2016 — 31.12.2016 doéneminde yatirim faaliyetlerinde kullandigi net nakit toplam 7,5

milyon TL (B)’dir. S6z konusu kullanim maddi ve maddi olmayan duran varhik alim satimlarinin net
etkisinden kaynaklanmaktadir.

C. Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2016 — 31.12.2016 déneminde finansman faaliyetlerinde kullandigi nakit 19,6 milyon
TL’dir (C). S6z konusu tutar agirlikli olarak; 23,3 milyon TL tutarindaki kredi kullanimindan, 23,2 milyon
TL kredi 6demesinden, ana ortak Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla verilen tutarlardan
kaynaklanan iliskili taraflardan 16,6 milyon TL’lik alacak artigindan, Eregli Tekstil’e olan 2,2 milyon TL
temettii borcu nedeniyle olusan artistan, iligkili taraflardan olan kisa ve uzun vadeli alacaklar {izerinden
alinanlar ile finans kuruluglarindan kullanilarak iligkili taraflara aktarilan kredilerin yansitilan toplam 4,1
milyon TL faiz gelirinden, 1,1 milyon TL faiz 6demesinden ve &denen 8,4 milyon TL temettiiden
kaynaklanmaktadir.

Buna gore Sirket’in, 01.01.2016 — 31.12.2016 doéneminde A. Isletme, B. Yatinm ve C. Finansman
faaliyetleri nedeniyle nakit ve benzerlerindeki degisim toplam +629.282 TL’dir. Buna gore donem basinda
104.982 TL (D) olan nakit ve benzerleri bakiyesi dénem sonu itibariyla 734.264 TL dir.

01.01.2017 - 30.09.2017 dénemi:
A. Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2017 —30.09.2017 déneminde elde ettigi vergi oncesi kar1 28.344.993 TL’dir. Bu dénemde
agirlikl olarak +5,5 milyon TL amortisman/itfa paylari, -5,1 milyon TL faiz gelirleri ve 2,6 milyon TL faiz
giderlerinden olusan toplam +4,0 milyon diizeltme sonrasi Varlik ve Yitkiimliiliikklerdeki Degisim Oncesi
Saglanan Nakit Akist 32,3 milyon TL’dir. 2017/09 déneminde Varlik ve Yiikiimliiliikler deki toplam
degisim +4,9 milyon TL’dir. S6z konusu degisimin agirhkli bsliimii; maddi duran varhik alimi kaynakh

iligkili olmayan taraflara kisa ve uzun vadeli ticari borglarda meydana gelen -0,9 milyon TL, vergi
yapilandirmasi kaynakli kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerde olugan +7,6 milyon TL ve vergi 6demesi
kaynakli -1,8 milyon TL’lik degisimlerden olusmaktadir. S6z konusu degisimler sonrasi 2017/09 itibariyla
Sirket’in Isletme Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit tutari 37,2 milyon TL’ dir (A).

B. Yatirim Faaliyetlerinde (Kullanilan) / Saglanan Net Nakit

Sirket 01.01.2017 — 30.09.2017 déneminde yatinm faaliyetlerinde toplam 3,3 milyon TL (B) nakit
kullanmigtir. S6z konusu kullanim maddi ve maddi olmayan duran varlik alim satimlarinin net etkisinden
kaynaklanmaktadr.

C. Finansman Faaliyetlerinde Kullanmilan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2017 — 30.09.2017 déneminde finansman faaliyetlerinde kullandigi nakit 34,5 milyon
TL’dir (C). S6z konusu tutar agirlikli olarak; 35,1 milyon TL tutarindaki kredi kullanimindan, 17,7 milyon
TL kredi 6demesinden, ana ortak Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla verilen tutarlardan

kaynaklanan iligkili taraflardan 35,2 milyon TL’Jik-sdqcak artisindan, iliskili taraflardan olan kisa ve uzun
vadeli alacaklar iizerinden alinanlar ile w g7




kredilerin yansitilan toplam 5,0 milyon TL faiz gelirinden, 2,7 milyon TL faiz demesinden ve 6denen 19,4
milyon TL temettiiden kaynaklanmaktadir.

Buna gore Sirket’in, 01.01.2017 — 30.09.2017 déneminde A. Isletme, B. Yatinm ve C. Finansman
faaliyetleri nedeniyle nakit ve benzerlerindeki degisim toplam -612.455 TL’dir. Buna gére donem basinda
734.264 TL (D) olan nakit ve benzerleri bakiyesi dénem sonu itibariyla 121.809 TL dir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Genel Degerlendirme

Sirket, esas faaliyetlerini siirdiiriirken diizenli olarak fon yaratmaktadir. Yaratilan fon, ortaklara temettii
0demeleri ve temettli avansi, faaliyetlerde kullanilan makine-ekipman alimlari, yapilandinlarak
taksitlendirilmis vergi borcu &demeleri ile finansal borglara iliskin faiz ve ana para 6demelerinin
kargilanmasinda kullamlmaktadir. Iligkili taraflarla ilgili olusan finansman maliyetinin tamamu iligkili
taraflara yansitilmaktadir. Sirket’in 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 dénemleri itibariyla
bor¢luluk durumu ile s6z konusu borcun 6zkaynaklarina olan oranina iliskin tablo asagida yer almaktadur.

Tiirk Lirasi 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2017
Toplam borglar 13.594.654 19.801.498 34.774.505 54.807.237
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri -65.030 -104.982 -734.264 -121.809
Net borg 13.529.624 19.696.516 34.040.241 54.685.428
Toplam 6zkaynaklar 50.859.901 52.998.222 53.338.724 56.957.414
Bor¢/6zkaynaklar oram 27% 37% 64% 96%

Yukaridaki tabloda yer alan toplam borglar; kisa ve uzun vadeli finansal borglar, kisa ve uzun vadeli ticari
borglar, iligkili taraflara diger borglar, dava karsihklari ile kisa ve uzun vadeli
yapilandirilmis/taksitlendirilmis vergi borglarindan olusmaktadir. Sirket’in 31.12.2014, 31.12.2015,
31.12.2016 ve 30.09.2017 dénemleri itibariyla net borcunun 6zkaynaklarina orani sirasiyla; %27, %37,
%64 ve %96 dir.

S6z konusu oranda goriilen artisin nedeni Sirket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman amactyla
verdigi tutarlar kargilamak tizere; kisa ve uzun vadeli finansal borglan: ile diger uzun ve kisa vadeli
yiktmliliiklerinde (yapilandirilmig vergiler) yaptigi artislardir. Bunun sonucunda 2014 sonu itibariyla 13,6
milyon TL olan toplam borglar 30.09.2017 itibariyla 54,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Ayni dénemde
ozkaynalar 50,9 milyon TL’den 57,0 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in Sirket’in finans kuruluglarindan kullanarak ana ortagi Albayrak Turizm’e aktarmis oldugu uzun
ve kisa vadeli finansal borglara iliskin bilgiler; 31.12.2016-2015-2014 tarihli Bagimsiz Denetci Raporu’nun
4 ve 21 nolu, 30.09.2017 tarihli Bagimsiz Denet¢i Raporu’nun 4 ve 22 nolu dipnotunda yer almaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri toplam borglart ile karsilastirildiginda énemli bir biiyiikliik arz
etmemektedir. S6z konusu bakiyeler agirhkli olarak kasa ve Tiirk Lirasi vadesiz mevduatlardan
olusmaktadir. Nakit ve nakit benzlerine iliskin bilgiler, 31.12.2016-2015-2014 ve 30.09.2017 tarihli
Bagimsiz Denet¢i Raporu’nun 3 nolu dipnotunda yer almaktadir.
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Sirket’in ticari nitelikte olanlar disindaki borglar: ve alacaklar: ana ortagn Albayrak Turizm’e finansman
saglamak amaciyla verilen tutarlardan kaynaklanmaktadir. Sirket, s6z konusu borglardan; finans
kuruluslanndan saflananlarin maliyetlcrini ana ortagina bire bir yansitmakta, kendi biinyesinden
kullandirdify kaynaklardan olugan alacaklarina ise faiz isletmektedir. Sirket'in ana ortag: Albayrak
Turizm’den dénemler itibaniyla alacaklarina agagidaki tabloda yer verilmistir.

ftigkili taraflardan difier alacaklar 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2017
1liskili taraflardan difier alacaklar — kisa vadeli 22,708.374 23.480.721 22.712.124 13.622.175
Albayrak Turizm Seyahat Ins.Tic.A.S. , 21.637.783 23.283.523 18.175.680 13.622.175
Diger iliskili Taraflar 1.070.591 197.198 4.536.444 0
fligkili taraflardan diger alacaklar — uzun vadeli : 7.571.265 16.203.860 22.456.908 66.794.818
{ Albayrak Turizm Seyahat Ing.Tic.A §. 7.571.265 16.203.860]  22.456.908]  66.794.318
{Toplam 30.279.639 39.684.581 45.169.032 80.416.993
Sirker Aktif Bayiklagt é 74.276.193 83.629.954 103.132.983 135.669.900
tligkili taraflardan difier alacaklar/ Sirket Aktif Biyikligi 3% 47% ; 44% 59%

Sirket ana ortag: Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhiitname uyaninca 30.09.2017 tarihli bagimsiz
denetimden gecirilmis finansal tablolarina gore Sirker’e olan 80.416.993 TL tutanndaki ticari olmayan
borcunu halka arzdan elde edecegi gelir ile Pay Tebligi md 5/6 sinirlamalara uygun hale getirecegine iliskin
olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’na hitaben bir tazhhiitname vermigtir. Buna gére Albayrak Turizm;

6.300.000 TL nominal degerli toplam 6.300.000 adet payinin halka arz: sonucunda elde edecegi halka arz
gelirinden karsilanmak suretiyle Trabzon Liman Igletmeciligi A.S.’ne olan ticari olmayan borcunun Pay
Tebligi md 5/6 hikkmiinde belirlenen simirlara uygun hale getirilecegini,

Ayrica Trabzon Liman Isletmeciligi A $.’yi ticari olmayan islemlerle tekrar alacakl hale getirmeyeccgini
beyan ve taahhiit etmistir.

Sirker ana ortaginin yukarida yer alan taahhiit uyannca Sirket'e olan 80,4 milyon TL tutarindaki borcunu
kapatmas! sonrasinda Sirket’in bor¢ kompozisyonu degisecektir. Sirket’in faaliyetlerinden diizenli fon
varatufy ve yaunm ihtiyacimn yarattfin for biiyikligtne kiyasla daha disikk seviyede oldugu
degerlendirildiginde, Sirket’in gelecek ddnemlerde yitksek diizeyde bor¢lanma ihtiyaci olmayacad:
diigliniiimektedir.

Aynca Sirket ana ortagn Albayrak Turizm’in bir bagh ortakhig ile ICBC Bankasi arasinda 26.07.2017
tarihinde imzalanan 106.131.110 TL (29.737.765 Amerikan Dolar) tutarinda Genel Kredi Sozlesmesi’ni
kefil sifanyla imzalamsur.
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11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in 30.09.2017 itibanyla donen varhklan 18,0 milyon TL, kisa vadeli yiikaimliilitkleri 47,2 milyon
TL ve buna gdre hesaplanan net igletme sermayesi -29,3 milyon TL'dir. Bu itibarla Thracei’min cari
yitkiimliiliiklerini karsilamak tizere yeterli isletme sermayesi yoktur.

TL 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016 30.09.2017
Dénen Varliklar 28.170.433 26.162.890 27.265.438 17.964.240
Kisa Vadeli Yikumlalokler 18.042.909 25.280.117 31.302.408 47.232.811
Net Istetme Sermayesi 10.127.524 882.773 -4.036.970  -29.268.571

Her ne kadar Thrag¢’nin net isletme sermayesi en son bilango itibanyla yetersiz goziikse de;

¢ Sirket gegmis donemlerden bu yana diizenli olarak fon yaratma kabiliyetine sahiptir,

¢ Kisa vadeli yitkiimliliikler alunda yer alan ertelenmis gelirler kaleminin 11,5 milyon TL’lik
kisminin tamamna yakam Sirket’in yiiksek is hacmine sahip oldufu Transbag Trabzon Serbest
Bolge Isletmecisi A.§.’den alman avanslardan olugmaktadir. S6z konusu bakiye, bu sirkete
verilecek hizmetlere mahsup edilecektir,

e Sirket ana ortag: Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhiitname uyaninca 30.09.2017 tarihli
bagimsiz denetimden gecirilmis finansal tablolarina gére Sirket'e olan 80.416.993 TL tutanindaki
tican olmayan borcunu halka arzdan eldc edecegi gelir ile Pay Tebligi md 5/6 simrlamalara uygun
hale getirecektir. Taahhiitnameye iligkin detaylar izahnamenin 20.1 nolu maddesinde ver
almaktadsr.

Yukanda belirtilen hususlar Sirket’in isletme sermayesinin yeterli hale gelmesini saglayacap:
diislintilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecck fon
kaynakiarinmn kultanimina iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

30 Eylil 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla verilen teminatlarin para birimi cinsinden dagilim
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Orijinal tutar TL Tutar QOrijinal tutar TL Tutar

TL 1.240.760 1.240.760 1.240.760 1.240.760
Amerikan Dolan 50.000 177.605 50.000 175.960
1.418.365 1.416.720

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotek (“TRI™}ler:

30 Evlal 2017 31 Aralik 2016
A. Kendi tizel kisilizi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari (1 ve 2) 29.407.224 32.224.743
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar
Ichine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - )
C. Olagan ticari faaliyetlerinin ytiritdImesi amaciyla diger 3 .
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari )

D. Diger verilen TR{'lerin toplam ntar 106.131.110
i. Ana ortak Ichine vermis oldugu TRI lerin toplam tutan - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup girkeileri lehine vermis 106.131.110 _

oldugu TRI'lerin toplam tutan: (3}

iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lchine vermis oldugu T{U'lc\rin R )
toplam tutar; Y ‘?}‘,gaz )
32.224.743

i /
*b}/
\

135.538.334




Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un ozkaynaklarina orani 30.09.2017 tarihi itibariyla
%186°dir. (31.12.2016: %0).

(1) Sirket'in 30 Eyliil 2017 hesap donemi igerisinde almug oldugu kredilere kargilik iliskili kuruluslardan
olan ve diger alacaklar hesabinda bulunan 8.144.362 TL tutarindaki iligkili kurulus ¢ekleri teminat
olarak bankalara verilmistir (31 Arahk 2016: 9.403.018 TL).

(2) Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 8.149.322 TL olan makine ve techizatlari
lizerinde rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.709.830 TL). Ayrica Sirket’in 30 Eyliil 2017 dénemi
itibartyla, vergi borcu yapilandirmasina istinaden sabit kiymetleri tizerinde 11.695.175 TL (31 Aralik
2016: 11.695.175 TL) tutarinda teminat haczi bulunmaktadir.

(3) Sirket, ana ortagi Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.’nin bir bagli ortakligt ile ICBC Bankas:
arasinda 26.07.2017 tarihinde imzalanan 106.131.110 TL (29.737.765 Amerikan Dolar) tutarinda
Genel Kredi Sézlesmesi’ni kefil sifatiyla imzalanustir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama yolu ile
edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran
varliklar i¢cin ongériilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.  ARASTIRMA VE GELISTiRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrageimin arastirma ve
gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptigy aragtirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan
tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BIiLGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarimda goriilen 6nemli en son egilimler hakkinda
bilgi:

Trabzon Limani’nda elleglenen yiikleri olusturan ana iiriin gruplari, bunlara uygulanan islemler ve rejim
bazinda agagidaki listede yer almaktadir.

Islem-Rejim-Ortin~Ton 2014 2015 2016 2016/09 2017/09.
Bogaltma V o 1891513 2.173.450 2226446 1.604.611  1.695.805
Dabhili 273.235 262.536 275.912 204.986 200.150
ithalat 1.449.078 1.541.062 1.403.658 986.805 1.128.985
Komiir 1.256.311 1.344.247 1.263.255 878.239 975.704
Tarim Uriinit 112.579 127.097 84.291 60.195 127.404
Konteyner 46.634 48.504 40.582 32.900 20.066
Demir 1.189 4.622 8.363 8.363 1.964
Hayvansal Uriin 18.044 15.269 5.075 5.075 3.684
Cesitli 1.498 1.323 2.092 2.033 163
Ingaat Malzemesi 12.823
Transit 169.200 369.852 546.876 412.820 366.670
Tarim Uriinii 160.584 356.016 541.497 408.066 353.511
Konteyner 8.616 7413 5379 4.754 6.951
Cesitli 6.208

Demir .
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Dahili 34.587 34.834 28.088 21.834 26.257

Ihracat 236.884 159.946 105.755 81.335 136.550
Konteyner 128.821 82.373 53.515 48.596 63.658
Maden 69.972 36.639 27.232 21.714 54.589
Cesitli _ 21.317 17.567 15.565 9.324 18.303
Hayvansal Uriin 1.150 3.631 2.503 1.701
Komiir 15.624 19.736 6.940

Transit ) 64.619 303.686 558.658 423.212 393.172
Tarim Uriinii 29475 225.200 489.039 360.857 364.695
Konteyner 29.643 78.253 69.619 62.355 17.857
Maden 3.745 233 1
Cesiti 1.756 2 10.620

TOPLAM 12.227.603 2.671.916 2.918.947 2.130.992 2.251.784

Hizmetlerde Egilimler

Trabzon Limani, Tiirkiye limancilik sektoriiniin geneline benzer olarak agirlikli olarak bosaltma liman
olarak faaliyet gostermektedir. Ancak son donemlerde artan transit ticaret hacmi hem bosaltma hem de
yikleme islemleri gerektirdigi icin yiikleme hacmindeki artig sonrasi, 2014 yihinda %85 - %15 olan
bosaltma-yiikleme dagilimi, 2015°te %81 - %19, 2016’da %76 - %24 ve 2017/09 itibariyla %75-%25 olarak
degismistir.

Liman’da elleglenen yiiklerin biiyiik boliimiiniin bosaltma ve dskme kat: yiiklerden olugmasinin en 6nemli
nedeni bélge ve hinterlandimin konut ve sanayisinde kullanilan komiiriin Trabzon Limani iizerinden ithal
edilmesidir. 2014 — 2016 déneminde yillik ortalama 1,3 milyon ton komiir elleglemesi yapilmis, 2017/09
itibartyla elleglenen komiir miktari ise 1,0 milyon ton seviyesindedir. Komiir ithalati, ge¢cmisten bu yana
Trabzon Limant’nin yiik hacminde yiiksek ve istikrarli bir hacim olustursa da 6zellikle 2014 yilindan sonra
artiy gosteren transit yitk hacmi (tarim iirtinleri) limandaki yiikleme hacminin de artmasin saglamigtir.
(Transit yikler, limana bosaltildiktan sonra belirli bir siire icinde yine limandan yiiklenmektedir. Bu
itibarla hem bosaltma hem de yiikleme islemine tabi tutulurlar.). 2014 yihnda 0,2 milyon ton seviyesinde
olan transit yiik hacmi 2016 yil sonu itibariyla 1,1 milyon tona yiikselmistir. 2017 yilinin ilk 9 ayinda
Liman’da elleglenen transit yiik toplam: 0,8 milyon tondur.

Limanda elleglenen yiikler incelendiginde ithal edilen komiir ve transit ticarete konu tarim tirtinleri disinda
liman igin 6nem arz eden diger bir yiik madendir. 2012 2013 yillarinda Tiirkiye’nin kuzey ve dogusunda
bulunan maden yataklarinda ¢tkartilarak Trabzon Limani’na tasinan ve buradan dékme ve konteyner olarak
thrag edilen ¢esitli maden yiikleri (¢inko, krom vb.), bélgedeki maden sirketlerinin takip eden yillarda
faaliyetlerinde yasanan aksamalar nedeniyle azalmistir. Bu durum hem dékme hem de konteyner ellegleme
hacimlerini olumsuz yénde etkilemistir. 2012 yilinda 368 bin ton, 2013 yilinda 235 bin ton maden
elleglenmigken, 2016 yilinda maden ellegleme miktari 39 bin tona kadar gerilemistir. 2017 yilinda ise
maden yiikleri ellegleme hacimlerinde artiy meydana gelmis ve 2017 yilimin ilk 9 aylik déneminde 76 bin
ton maden elleglenmistir.

Sirket’in 6nemli gelir kalemleri arasinda yer alan ve ellegleme hacimleri ile dogrudan baglantili olan
terminal hizmet gelirlerindeki artis, yiik hacimlerindeki artisin yani sira 2017 yilinda bazi iiriinlere verilen
terminal hizmet ticreti artisindan kaynaklanmaktadlr.
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dahil olan Alman Ordusu, Afganistan’da bulunan makine — ekipman ve araglarim iilkesine geri tagimasi
sirasinda Trabzon Limani’ni kullanmustir. Yaklagtk 28 ay stiren geri ¢ekilme esnasinda Liman’da 43.000
metrekare agik — kapali alan kiralamas: yapilmistir. S6z konusu kiralamalarin 2015 yili ortasinda sona
ermesinden sonra kira gelirlerinde yasanan azalis Sirket gelirlerinin diismesine neden olmustur. Ancak
Sirket, Liman sahasi tizerinde sahip oldugu 240.000 m? alan tizerinde farkly biiyiikliikte kiralamalar yapmak
lizere ¢aligmalarimi stirdiirmektedir. Son durum itibariyla; Rusya’daki biiyiik gaz rezervlerini dogrudan
Tiirkiye’nin gaz ulagim agina baglayarak Tiirkiye ve glineydogu Avrupa igin giivenilir bir enerji kaynag:
yaratmayl amaglayan Tiirk Akimi (South Stream) projesi kapsamindaki acik deniz boru hattinda
kullanilacak borularin bir bsliimii Trabzon Limani’nda elleglenmekte ve depolanmaktadir. S6z konusu
proje kapsaminda yapilan anlasma uyarinca depolanan borularin limanda isgal ettigi alan iizerinden
kiralama geliri elde edilmektedir. Son durum itibariyla borularin limanda isgal ettigi alan 1.920 metrekare
seviyesindedir.

Proje bazl kiralamalar diginda Sirket, Liman sahasi iizerindeki kapali ve acik alanlari Liman’da yiikleri
elleglenen miisterilerine kiralamaktadir. Sirket, 2017 yilinda birim m2 kira ticretlerini artirarak kira
gelirlerinde artis elde etmistir. 2017/09 itibariyla Sirket’in kira gelirleri 1,5 milyon TL seviyesindedir.

Maliyetlerde Egilimler

Sirket’in hem satislarin maliyetinde hem de genel yonetim giderleri icinde en biiyiik bolimii personel
giderleri olusturmaktadir. 2014 yilinda 179 olan ¢alisan sayis;, 2015°te 185, 2016’da 204 kisidir.
30.09.2017 itibaryla Sirket’te 201 kisi ¢aligmaktadir. Sirket’in toplam personel giderleri; 2014 yilinda 7,8
milyon TL, 2015’te 9,3 milyon TL, 2016’da 12,0 milyon TL ve 2016/09 itibariyla 10,9 milyon TLdir.

Sirket’in satiglarimin maliyetinde diger 6nemli bir gider enerji, yakit ve su giderleridir. Sirket’in yiik
elleclemesi sirasinda kullandigi; ving, istifleme makineleri, kamyon vb. makine ekipmarun sarf ettigi
akaryakit ve elektrik enerjisi s6z konusu giderlerin en biiyiik kismini olusturmaktadir. 2014 — 2016
déneminde artan ellegleme hacmine kargin Sirket’in enerji, yakit ve su giderleri yatay bir seyir izleyerek
ortalama 2,3 milyon TL seviyesinde seyretmigtir. 2017 yilinin ilk 9 aylik déneminde gergeklesen enerji,
yakit ve su giderleri 1,6 milyon TL dir.

Bakim onarim giderleri, 2014 yilinda 1,1 milyon TL, 2015’te 1,3 milyon TL, 2016°da 1,9 milyon TL
olurken, 2017/09 itibariyla 2,0 milyon TL’dir. S6z konusu giderlerin tamamina yakini Sirket’in 30.09.2017
itibariyla sahip oldugu 36,2 milyon TL net defter degerine sahip maddi duran varliklara iliskin tamir ve
bakim giderleridir. Sirket s6z konusu tamir ve bakimlarin bir kismin1 maliyet avantaji saglamak amaciyla
kendi biinyesinde kurdugu birimde ger¢eklestirirken, diger bakim ve onarim hizmetleri yetki servisler
tarafindan saglanmaktadir.

Sirket, liman sahasi tizerinde kullandigi is makineleri, kamyon, servis vb. birgok araci kiralama yoluyla
kullanmaktadir. Bu itibarla Sirket’in satiglarimin maliyetleri iginde &zellikle terminal hizmetlerinde
kullanilan s6z konusu araglar igin édenen kira giderleri bulunmaktadir. Arag kira giderleri, 2014 yilinda 1,3
milyon TL, 2015°te 1,0 milyon TL, 2016’da 1,2 milyon TL olarak gergeklesirken, séz konusu giderler
2017/09 itibariyla 1,0 milyon TL seviyesindedir.
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hareketlerine gore farklilik gésterebilmektedir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2014 yilinda 3,3
milyon TL, 2015°te 1,5 milyon TL, 2016°da 2,9 milyon TL’dir. 2016/09 déneminde 1,6 milyon TL olan
esas faaliyetlerden diger gelirler 2017/09 déneminde 1,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri’nin bilytik boltimii; bagis — yardimlar, vergi ceza ve zamlar
ile ticari islemlerden kur farki giderlerinden olusmaktadir. 2014 yilinda 5,3 milyon TL, 2015°te 7,3 milyon
TL ve 2016’da 7,2 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger giderler, 2016/09°da 5,5 milyon TL, 2017/09°da
ise 6,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2014 yilt hari¢ tutuldugunda esas faaliyetlerden diger giderler
iginde en biiyiik bolimii bagis ve yardimlar olugturmaktadir. S6z konusu bagis ve yardimlar kamuya yararli
vakiflara yapilmaktadir. 25.12.2017 tarihinde onaylanan Bagis ve Yardim Politikasi’na gore Sirket
tarafindan bir yilda yapilacak bagis ve yardim tutari, bir &nceki yilin hesap doéneminde elde edilen net
karinin azami %3,0’1i oraninda olacaktir.

Esas faaliyetlerden diger giderlerin 6nemli boliimiinii olugturan kur fark: giderleri, kur hareketlerine gore
farklilik gostermektedir. Vergi ceza ve zamlan taksitlendirilmis vergi borglarinin anapara disinda kalan
béliimlerinden olugsmaktadir.

13.2. Ihrageinin beklentilerini Gnemli Olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. boliimiinde ortakhifa ve bulundugu sektoriine iliskin riskler ile ilgili boliimiinde
belirtilen dogabilecek olasi riskler ve izahnamenin 15. ve 23. béliimlerinde yer alan davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri diginda, ortaklik faaliyetlerini ¢nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, ytikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraccmnm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin kar
tahminleri:
Yoktur.

14.2. Ihrageinm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:
Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Yoktur.
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15.  IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihra¢ginin genel organizasyon semasi:

Sirket’in Yo6netim Kurulu’nun altinda sekillenen organizasyon semasi asagidaki gibidir:

l Genel Miidiir ‘

T S
Genel Miidiir }

Geael Midiir

Yarduncisi

—
Hukuk Misavir
(Stzlesmeli)

Yarduncist
(Mali-Idar) (Teknik)
p [ I ’ f : [ 7 i T i 8l
. tnsan Muhasebe Tarife ve dvenlik iz I5ler . evre Satinalua ve TASyon
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15.2. idari yap::
15.2.1. Ihracqinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 Yild
iohnra 1ldaa Gorev Siiresi / Sermaye Payi
Adi Soyadi Gorevi Ustle(ilcdi'i Kalan Gérev Is Adresi
I Siiresi (TL) | (%)
Gorevler
Yonetim Yonetim 114.331 Maltepe Mah. Fetih Cad.
Nuri Albayrak Kurulu Kurulu N 0,54 | No:6 Topkapt Zeytinburnu-
TL )
Baskani Bagkani Istanbul
Y onetim Yonetim Maltepe Mah. Fetih Cad.
Mesut Muhammet Kurulu Kurulu No:6 Topkap1 Zeytinburnu-
Albayrak Baskan Bagkan Istanbul
Vekili Vekili
. Y6neti Isk h. Riht
Halit Muzafter onetm Genel 25 Aralik 2017 skenderpasa Mah. Rihtim
. Kurulu . e - - Sok. No:13 Trabzon
Ermis Uyesi Midiir tarihli genel
kurul
Yonetim Y6netim o Iantl::ll; da i Maltepe Mah. Fetih Cad.
Faruk Albayrak Kurulu Kurulu P . ¢ - - No:6 Topkap: Zeytinburnu-
. N yil gorev .
Uyesi Uyesi . Istanbul
= yapmak lizere
Bagimsiz Buharaevler Mah. 23. Sokak
) atanmislardir. )
Ydnetim B B Blok No:3B I¢ kapt No:23
Mehmet Balaban - Kalan goérev - -
Kurulu . Merkez/Corum
.. . siiresi 2 yil 11
Uyesi aydir
Bagimsiz yew Burhaniye Mh. Dogu
Mehmet Nuri Yonetim Karadeniz Cd. Selvilievler
Gokalp Kurulu Sitesi No:26-5 Uskiidar /
Uyesi Istanbul
Tiirkiye Yonetim Yonetim %0,0 | Kemankes Caddesi No: 47
Denizcilik Kurulu Kurulu 1,40.-TL | 0000 Karakdy Beyoglu-Istanbul
Isletmeleri A.S. Uyesi Uyesi 7

*Sinan Aksu, Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S.’ni temsilen yénetim kurulu tiyesi olarak atanmigtir.

Yonetim kurulu tiyelerinin ihrage1 diginda yiiriittiikleri gérevlere isbu Izahname’nin 15.4 no’lu bélimiinde
yer verilmistir,




15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Ihraccida Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler
(TL) (Y0)
Halit Muzaffer Y?netim Kurulu | Iskenderpasa Mal:. Rihtim Yonetim Kurulu Uyesi /
Ermi Uyesi / Genel Sok. No:13 _ Genel Miidiir 0 0
$ Miidiir Merkez-Trabzon, Tiirkiye

15.2.3. Thracgi son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrac¢min kuruculari hakkimda bilgi:

Sirket, 19 Eyliil 2003 yilinda kurulmustur.

15.2.4. Thrag¢min meveut yonetim kurulu iyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel ile ihragel
son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Nuri Albayrak, Mesut Muhammet Albayrak’m amcasi, Faruk Albayrak’in babasidir.

15.3. Ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yénetim ve uzmanhk
deneyimleri hakkinda bilgi:

Nuri Albayrak - Yonetim Kurulu Baskani:

1959 yilinda Trabzon/Of da dogdu. Lise mezunu. 1980 yilinda personel tagimacilify isi ile ticari hayata
baglamis oldu. Evli ve 3 gocuk babasi. Nuri Albayrak bir siire Istanbul Biiytiksehir Belediyesi Sporun as
bagkanhigi ve Trabzonspor Kuliibiiniin bagkanlig: gorevini siirdiirmiistiir.

o %25’lik kism1 halka agik ve yillik cirosu 500 milyon TL olan Tiimosan marka traktsrlerin tiretimini
yapan Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi A.$.’nin 08.08.2011 tarihinden beri yonetim kurulu
lyesidir.

* Yurtiginde ve yurt disinda (Pakistan, Somali) ingaat taahhiit, liman hizmetleri, turizm ve tagimacilik

alanlarinda faaliyette bulunan Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S.’nin 202 yilindan beri
yonetim kurulu bagkanidir.

» Karadenizin 6nemli limanlarindan Trabzon limanint igleten Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. nin
2003 yilindan beri yonetim kurulu tiyesidir.

¢ Ulusal 6lgekte giinliik yayinlanmakta olan Yeni Safak gazetesinin sahibi Yeni Safak Gazetecilik
A.$.’nin 2013 yilindan beri yénetim kurulu tiyesidir.

Faruk Albayrak - Yonetim Kurulu Uyesi:

1978 yilinda Trabzon/Of da dogdu. Lise mezunu. Ikinci kusak sirket ortagi olup Nuri Albayrak’in ogludur.
2000 yilinda Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S. ortag: olarak ticari hayata baslamis oldu. Evli
ve 2 ¢ocuk babasi.

» Yurtiginde ve yurt diginda (Pakistan, Somali) insaat taahhiit, liman hizmetleri, turizm ve tasimactlik
alanlarinda faaliyette bulunan Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S.’nin 2002 yilindan beri
yonetim kurulu tiyesidir.




» Karadenizin 6nemli limanlarindan Trabzon limanini isleten Trabzon Liman [sletmeciligi A.S.’nin
2014 yilindan beri yonetim kurulu tiyesidir.

»  %25’lik kismi halka agik ve yillik cirosu 500 milyon TL olan Tiimosan marka traktdrlerin tiretimini
yapan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.’nin hakim ortagi olan Eregli Tekstil Turizm San. Ve
Tic. A.$.’nin 2002 yilindan beri yénetim kurulu Uyesidir.

¢ Atk toplama ve tagimacilik alaminda faaliyet gosteren ve yillik cirosu 300 milyon olan Yesil
Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.S.’nin 2015 yilindan beri y6netim kurulu tiyesidir.

Mesut Muhammet Albayrak - Yonetim Kurulu Uyesi:

1981 yilinda Trabzon/Of da dogdu. Fatih Universitesi Isletme Fakiiltesi mezunu. Ikinci kusak sirket ortag:
olup Ahmet Albayrak’in ogludur. 2000 yilinda Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. ortag olarak
ticari hayata baslamig oldu. Evli. 2 Cocuk babasi.

 Yurtiginde ve yurt disinda (Pakistan, Somali) insaat taahhiit, liman hizmetleri, turizm ve tasimacilik
alanlarinda faaliyette bulunan Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.$.’nin 2002 yilindan beri
yonetim kurulu tiyesidir.

 Karadenizin 6nemli limanlarindan Trabzon limanini isleten Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin
2014 yilindan beri y6netim kurulu tiyesidir.

o %25’lik kismi halka agik ve yillik cirosu 500 milyon TL olan Tiimosan marka traktérlerin {iretimini
yapan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.’nin 2011 yilindan beri yénetim kurulu liyesidir.

» Atk toplama ve tasimacilik alaninda faaliyet gosteren ve yillik cirosu 300 milyon olan Yesil
Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S.’nin 2015 yilindan beri yénetim kurulu tyesidir.

 Balikesir’de yapilmakta olan ve yaklagik yatirim tutart 130 milyon EUR olan ve 2018 yilinda
tiretime gegecek olan kagit fabrikasinin sahibi olan Varaka Kagit Sanayi A.S.’nin 2015 yilindan
beri yonetim kurulu tiyesidir.

Muzaffer Ermis -Yonetim Kurulu Uyesi

1955 yilinda Trabzon’da dogmugtur. 1978’ de Karadeniz Teknik Universitesi Matematik Miihendisligi
Boliimi'nden mezun olmustur. 1973-1976 yillan arasinda Trabzon Vergi Dairesi Midiirligii’nde
calismigtir. 1979 -1987 yillar1 arasinda Trabzon Of Lisesi ve Trabzon Lisesi’nde Matematik Ogretmenligi
yapmustir. 1987 yilindan beri Trabzon Limani’nda énce sivil savunma uzmani, sonra teknik miidiir
yardimeisl, isletme miidiirii ve son olarak da genel miidiir olarak gorev almigtir. 2005-2007 yillar: arasinda
Trabzonspor Yonetim Kurulu iiyeligi ve baskan yardimciligi gérevinde bulunmustur. Halen Sirket’in genel
miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Mehmet Balaban -Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1977 yihnda Corum’da dogmustur. 2001 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi, Isletme
Bélimi'nden mezun olmustur. 2001-2003 yillarinda T-Net Technology Inc. Newyork Sube Yoneticisi
olarak ¢aligan Balaban, 2003-2005 yillar1 arasinda Ez-routers Networking Inc.’nin Kurucu Baskani olarak
gorev yapmustir. 2005 yilinda City Univercity Of Newyork’ta Ekonomi Boliimii’'nde yiiksek lisansini
tamamlamigtir. 2005 yilindan beri ¢esitli sirketlerde Yonetim Kurulu tiyestotazak gorev alan Balaban 2013

yilindan beri Hedef Girigsim Sermayesi Yatirim Ortaklig:. AT l%q.BIZBOa'
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Mehmet Nuri Gikalp - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1992 yilinda Istanbul’da dogmustur. 2015 yilinda Istanbul Sehir Universitesi Isletme (Ingilizce) Bolimii’nii
bitiren Mehmet Nuri Gékalp, halen Marmara Universitesi’nde Is Analitigi Yiiksek Lisansi ve Sermaye
Piyasasi ve Borsa Yiiksek Lisansi yapmaktadir. 2011 yilindan beri Hedef Finansal Hizmetler A.S.’de
Yonetim Kurulu iiyesi olan Gékalp, ayni yil Taksim Yatirim Ortakligi A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi

yapmugtir. 2013 yilindan beri Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.’de Yonetim Kurulu
Uyesi’dir.

TDI Temsilcisi Sinan Aksu

Gazi Universitesi Tarih Boliimii mezunudur. Meslek hayatina TBMMde baslayan Sinan AKSU, sirasiyla
TBMM Milletvekili Danigmanhigi, Genglik ve Spor Bakanligi Genglik Hizmetleri Genel Miidiir
Yardimcilig1 ve 20 Subat 2014 tarihinden itibaren Genglik Hizmetleri Genel Miidtirligii gérevini yapmustir.
Aksu 30.03.2015 tarihi itibariyle GSB Kredi ve Yurtlar Kurumu Genel Miidirligii  gorevini
stirdiirmektedir. Ingilizce bilen Sinan Aksu evli ve bir ¢ocuk babasidir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes y1lda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin
unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya
ortakhifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Nuri Albayrak’mm Yonetiminde Oldugu Sirketler

Firma_Adi Bf}iiinhgilc Tlfai:;ii Gorevi Durumu
Albayrak Holding A.S. 02.10.2017 01.10.2020 | Yo6netim Kurulu Bas.Vekili Devam
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 04.12.2015 04.12.2018 Yonetim Kurulu Bagkani Devam
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 22.11.2016 21.11.2019 Yonetim Kurulu Baskam Devam
Bayha Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 24.04.2015 18.06.2015 Yonetim Kurulu Uyesi Sona erdi.
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 21.08.2014 08.09.2017 Yonetim Kurulu Baskani Sona erdi
Ketebe Kitap ve Dergi Yayinciligi A.S. 08.06.2016 07.06.2019 Yonetim Kurulu Bagkani Devam
Nakil Lojistik A.S. 06.07.2017 05.07.2020 Yonetim Kurulu Bagkani Devam
Reklam Piri Medya Iletisim A.S. 01.06.2015 01.06.2018 Yonetim Kurulu Bagkani Devam
Tiimosan Dékiim A.S. 03.08.2016 02.08.2019 | Yo6netim Kurulu Bas.Vekili Devam
Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. 20.06.2016 19.06.2019 | Yénetim Kurulu Bas.Vekili Devam
Tiimosan Savunma Sanayi A.S. 26.05.2016 | 25.05.2019 Yonetim Kurulu Baskani Devam
Yeni Safak Gazetecilik A.S. 26.10.2015 26.10.2018 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili Devam
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. | 08.05.2014 09.06.2015 Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Nuri Albayrak’in Ortagi Oldugu Sirketler

Firma Adi Bf’rﬁiiﬂh%l‘} lexirtii}sxi Goérevi | Durumu Pay Tutari OI:_?;“
Albayrak Holding A.S. 03.09.2007 Ortak Devam 200.000,00| 0,17
Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.S. | 01.10.2004 Ortak Devam 2.419.394,00 | 0,02
Albayrak Yayin Holding A.S. 03.06.2008 Ortak Devam 12.100.000,00{ 0,17
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 07.10.2009 | 14.08.2013 | Ortak Sona erdi. 20.000,00| 0,04
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 04.02.2005 9.000,00
Bayha Atik Yénetimi ve Tasimacilik A.S. 21.04.2011 | 16.05.2016 : : 19.000,00




Birlikte Dagitim A.S. 20.12.2010 | 20.07.2013 | Ortak Sona erdi. 1.000,00| 0,01
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. 31.01.2011 | 30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 462.267,00| 0,12
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic.A.S. 10.03.2003 Ortak Devam 1.062.500,00| 0,21
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 23.09.1998 | 30.07.2013 | Ortak Sona erdi. 150.000,00| 0,02
Ketebe Kitap ve Dergi Yaynciligi A.S. 21.03.2012 | 20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 60.000,00| 0,20
Nakil Lojistik A.S. 27.10.1999 | 30.07.2013 | Ortak Sona erdi. 75.000,00} 0,15
Piri Medya A.S. 11.05.2012 | 20.07.2013 | Ortak Sona erdi. 20.000,00| 0,20
Reklam Piri Medya lletisim A.S. 07.09.2000 | 20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 80.000,00| 0,16
Tiimosan Dokiim A.S. 04.07.2012 | 29.09.2014 | Ortak Sona erdi. 311.000,00 0,03
Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. 15.01.2007 Ortak Devam 2.000.000,00| 0,02
Yeni Safak Gazetecilik A.S. 27.03.2001 | 20.07.2013 | Ortak Sona erdi. 75.000,00| 0,04
Xessll Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik 16.092010 Ortak Devam 4892800 0,01
Mesut Muhammet Albayrak’in Yonetiminde Oldugu Sirketler

Firma Adi B}ﬂii’;‘gi'c Bitis Tarihi Girev Durum
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 04.12.2015 | 04.12.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Albayrak Yayin Holding A.S. 28.07.2015 28.07.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A S. 19.09.2016 18.09.2019 | Yénetim Kurulu Uyesi Devam
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 22.11.2016 21.11.2019 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Bayha Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 18.06.2015 | 25.05.2016 | Ygnetim Kurulu Uyesi Sona erdi.
Birlikte Dagitim A.S. 15.06.2015 15.06.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Birun Otelcilik A.S. 06.09.2017 | 05.09.2020 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. 04.01.2013 16.11.2015 | Yonetim Kurulu Uyesi Sona erdi.
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 21.08.2014 | 08.09.2017 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Sona erdi.
Ketebe Kitap ve Dergi Yayinciligi A.S. 08.06.2016 | 07.06.2019 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Nakil Lojistik A.S. 06.07.2017 | 05.07.2020 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Net Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. 11.07.2017 10.07.2020 | Yénetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Piri Medya A.S. 08.06.2016 | 07.06.2019 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Reklam Piri Medya iletisim A.S. 01.06.2015 | 01.06.2018 | yonetim Kurulu Uyesi Devam
Sement Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 29.05.2015 29.05.2018 | Yonetim Kurulu Bagkam Devam
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S. 01.12.2014 | 01.12.2017 | Yénetim Kurulu Uyesi Devam
Tekrar TV Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. 11.07.2017 10.07.2020 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Transbag Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. 16.09.2015 16.09.2018 | Yonetim Kurulu Baskant Devam
Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. 20.06.2016 19.06.2019 | Y¢netim Kurulu Uyesi Devam
Tiimosan Savunma Sanayi A.S. 26.05.2016 | 25.05.2019 | Ygnetim Kurulu Uyesi Devam
Varaka Kagit Sanayi A.S. 31.05.2016 | 30.05.2019 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Yeni Safak Gazetecilik A.S. 26.10.2015 26.10.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.S. | 01.08.2016 31.07.2019 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Mesut Muhammet Albayrak Ortak Oldugu Sirketler

Firma Adi B;Sz::i‘;]gi“} Tl;i:iilsli Gorevi| Durumu | Pay Tutan OP:;);"
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 16.02.2001 Ortak j—Bevam |22.430.385,00| 0,19
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 17.04-28QQ |14.08.2013 | Ort Sopaerdi. ) 190.000,00| 0,38
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Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 16.10.2003 Ortak | Devam 9.000,00| 0,18
Bayha Atik Yénetimi ve Tagimacilik A.S. 21.04.2011 |[16.05.2016 | Ortak | Sona erdi. 1.330.000,00 0,32
Birlikte Dagitim A.S. 01.12.2008 20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 1.000,00 0,01
Birun Otelcilik A.S. 09.07.2010 |30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 3.325,00 0,00
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. 14.11.2011 |30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 463.655,00 0,13
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 29.08.2000 Ortak Devam 312.500,00 0,06
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 17.01.2005 |30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 260.000,00 0,04
Ketebe Kitap ve Dergi Yaymnciligi A.S. 21.03.2012 }20.07.2013} Ortak | Sona erdi. 60.000,00 0,20
Nakil Lojistik A.S. 01.02.2005 [30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 50.000,00 0,10
Net Yayncilik Sanayi ve Ticaret A.S. 28.04.2010 [20.07.2013| Ortak | Sona erdi. 2.975.000,00 0,21
Piri Medya A.S. 11.05.2012 |20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 20.000,00 0,20
Reklam Piri Medya [letisim A.S. 14.09.2006 |20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 180.000,00 0,36
Sement Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 19.02.2008 |30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 250.000,00 0,25
Sistem Ingaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. 27.09.2010 Ortak Devam 1.135.000,00 0,07
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S. 29.12.2010 130.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 68.400,00 | 0,02
Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. 09.10.2012 130.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 55.110,00| 0,03
Varaka Kagit Sanayi A.S. 20.05.2010 [30.07.2013| Ortak | Sona erdi. 100.000,00 0,00
Yeni Safak Gazetecilik A.S. 09.06.2010 {20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 20.000,00| 0,01
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimactlik A.S. | 16.09.2010 Ortak | Devam 416.215,00| 0,08
Faruk Albayrak’in Yénetiminde Oldugu Sirketler

Firma_Adi Baslangic | piis Tarihi Gorevi Durumu

Tarihi

Albayrak Toplu Tasima A.S. 28.06.2017 27.06.2020 Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S. 04.12.2015 04.12.2018 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Bayha Atik Yonetimi Ve Tagimacilik A.S. 11.06.2015 25.05.2016 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Sona erdi.
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic.A.S. 01.09.2015 01.09.2018 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 21.08.2014 08.09.2017 Yonetim Kurulu Uyesi Sona erdi.
Nakil Lojistik A.S. 06.07.2017 05.07.2020 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Transbag Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. 16.09.2015 16.09.2018 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 01.08.2016 31.07.2019 Yonetim Kurulu Baskani Devam
Faruk Albayrak Ortagi Oldugu Sirketler

Firma Adi B?;?;lh‘(’;w T]zi:iilii Gorev | Durum Pay Tutari O}:‘:)xln
ét%a Is\ilfden Isletmeciligi Turizm Sanayi ve Ticaret 01.02.2011 Ortak | Devam 75.000,00 0,15
Albayrak Toplu Tagima A.S. 05.06.2001 | 30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 4.000,00 0,08
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S. 16.02.2001 Ortak | Devam |21.484.107,00 0,18
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 16.10.2003 Ortak | Devam 9.000,00| 0,18
?f‘cy'fl"fg_egﬁl_)ﬁ“ﬂsum Turizm Tagimacilik San. ve | ¢ 1) 5509 Ortak | Devam | 225.000,00] 045
Bayha Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 21.04.2011 | 16.05.2016 | Ortak | Sonaerdi. | 1.330.000,00{ 0,32
Birlikte Dagitim A.S. 05.06.2001 | 20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 2.000,00| 0,02
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 11.12.1998 Ortak | Devam 250.000,00 0,05
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 18.06.2001 | 30.07.2013 | Ortak |Sonaerdi.| 250.000,00| 0,04
Nakil Lojistik A.S. 27.10.1999 | 30.07.2013 | Optak | Sosgerdi. 95.000,00| 0,19
Rel{lam Piri Medya Iletisim A.S. SUIRPPREIG A5, 80.000,00| 0,16




Sement Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 19.02.2008 | 30.07.2013 | Ortak |Sonaerdi. | 250.000,00| 0,25
Sistem Ingaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. 27.09.2010 Ortak | Devam | 1.100.000,00| 0,07
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S. 29.12.2010 | 30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 66.250,00 0,02
Transbag Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. 09.10.2012 | 30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 1.815,00 | 0,00
Varaka Kagit Sanayi AS. 14.05.2001 | 30.07.2013 | Ortak | Sonaerdi. | 261.000,00] 0,00
Yesil Adamlar Atk Yénetimi Ve Tagimacilik A.S. | 16.09.2010 Ortak | Devam 363.000,001 0,07

Mehmet Balaban’in Yénetiminde Oldugu Sirketler
Firma_Adi Baslangic | piiie Tarihi | Gorevi Durumu
Tarihi
Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. 06.04.2015 [ 05.04.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi | Devam
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 22.12.2017 [ 17.11.2019 | Yo6netim Kurulu Uyesi | Devam
Mehmet Balaban Ortag Oldugu Sirketler
Baslangi¢ .
Firma Adi ?ln%‘. Gorev Durum Pay Tutan (F;ay
Tarihi arihi rani
oo . Kurucu
Balaban Teknoloji Bilgisayar Tekstil | ¢ 11 5005 | sresiz | Ortak/Yonetim | Devam 300000~ | %30
Ticaret Ltd. Sti. R
Kurulu Uyesi
Mehmet Nuri Gokalp’in Yénetiminde Oldugu Sirketler
. Baglangic | Bitis N
Firma Adi Tarihi Tarihi Gorevi Durumu
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 22.05.2017 |22.05.2020 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Hedef Girigim Sermayesi Yat. Ort. A.S. |06.04.2015 |05.04.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Mehmet Nuri Gékalp Ortagi Oldugu Sirketler
Baslangig ..
Firma Adi Bm? . Gorev Durum Pay Tutari Pay
o Tarihi Orani
Tarihi
Yoktur. - - - - - -

15.5. Son 5 yilda, ihragginin yonetim kurulu iyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kastén islenen bir suctan dolayr
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sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarmm kétiiye kullamlmasi, kagakcihk, vergi kagakeiligi veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayr ahnmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliiiiniin ve
ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya Kkesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢einin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personele
iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus
davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.,

15.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin,
yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir
ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin
herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraggidaki diger yonetim
gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayritih
bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde soz sahibi personel ile ihracc son 5 yil icerisinde kurulmus
ise kurucularin ihragerya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasmdaki cikar catismalarina iliskin
bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus
ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yénetimde gorev almalari igin, ana hissedarlar,
miigteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrag:g:lmn ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrag¢i son
S yiligerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi araglarmin satist konusunda
belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simrlamalar hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

343 2y
10110783 _—A&L_- ol
www.denizyalinim,col v
Mersis No: 0291-0110-7830-0013




16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
personelinin; ihrager ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z konusu Kisilere
ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirket list diizey yonetim kadrosunu, yénetim kurulu liyeleri ile genel midiir olarak belirlemistir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar tutari, maas, primler, SGK igveren primi, igsizlik igveren primi ile yonetim
kurulu tiyelerine 6denen huzur hakkini icermektedir.

2016 y1li hesap donemi itibariyla; iist yonetime saglanan faydalar toplami 251.484 TL dir. 2015 ve 2014
yillart igin bu tutar sirasiyla 227.484 TL ve 198.629 TL dir. Bu tutarlar genel miidiire saglanan faydalar ile
TDI’yi temsilen Yonetim Kurulu Uyesi olan Sinan Aksu’ya 6denen huzur hakkindan olusmaktadir.

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri odeyebilmek i¢in ihra¢cinin
veya bagh ortakhklarmm ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yiirtirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlegmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin denmesi yukimliilagi vardir.
Sirket’in Yonetim Kurulu iiyelerine kidem tazminati karsihg1 ayrilmamaktadir.

31.12.2016 itibariyle y6netimde soz sahibi personel icin ayrilan kidem tazminati tutar1 57.756 TL'dir.

30.09.2017 itibariyle yonetimde s6z sahibi personel i¢in ayrilan kidem tazminati tutar: 65.295 TL'dir.

17.  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thracemnm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi ile bu
gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi Soyadi Gorevi S(?-" 5 Yilda Ortakhkta Gorey Siiresi / Kalan
Ustlendigi Gorevler Gérev Siiresi
Nuri Albayrak Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkan
onetim K B Vekili .
Mesut Muhammet Albayrak Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Vekili 55 Aralk 2017 tarihli
Halit Muzaffer Ermis Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir olagan genel kurul
Faruk Albayrak Yoénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi toplantisinda 3 yil
Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. | Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi siireyle gorev yapmak
h Balab Bagimsiz  Yoénetim  Kurulu Uzere segilmislerdir.
Mehmet Balaban Uyesi Kalan gorev siiresi 2 yil
Bag Yoneti Kurul 11 aydir.
Mehmet Nuri Gokalp Sasimsiz - Yonetim e
Uyesi
Sinan Aksu TDI Temsilcisi
Yonetimde S6z Sahibi Personel
Ad1 Soyadi Son 5 Yilda Ortakhkta Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi/Kalan Gorev Siiresi
Halit Muzaffer Ermis Yonetim Kurphrtiyesi{ Genel Miidiir P Siiresiz
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrag¢1 ve bagh ortakhiklar: tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi veya bulunmadi@ina dair ifade:

Yonetim kurulu tiyelerinin is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak 0demelere/saglanacak faydalara dair bir
sozlesme maddesi yoktur.

17.3. Ihraggimn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ady, soyadi ve bu

Komitelerin gorev tanimlar::

Sirket 25.12.2017 tarih ve 2017-22 sayil1 ySnetim kurulu karari ile Denetim Komitesi, Kurumsal Yénetim
Komitesi ve Riskin Erken Saptanmas: Komitesi’nin kurulmasina karar verilmis ve iiyeler atanmistir.

Denetim Komitesi
Mehmet Nuri Gokalp — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi (Baskan)
Mehmet Balaban — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi (Uye)

Denetimden Sorumlu Komite’nin gérevleri asagidaki sekilde belirlenmistir.

(D Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve
sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapmak;

(2) Bagimsiz denetim kurulugunun se¢imi, bagimsiz denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz
denetim siirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢alismalarimin denetimden
sorumlu komitenin gézetiminde gerceklestirilmesi;

(3) Sirketin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetlerin
belirlenmesi ve yonetim kurulunun onayma sunulmast;

4) Sirketin muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak girkete ulasan
sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket ¢alisanlarinin, sirketin muhasebe ve bagimsiz denetim
konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi cer¢evesinde degerlendirilmesi konularinda uygulanacak
yOntem ve kriterlerin belirlenmesi;

(5) Kamuya agiklanacak yillik ve ara dénem finansal tablolarin sirketin izledigi muhasebe ilkeleri ile
gergege uygunluguna ve dogruluguna iligkin degerlendirilmesi; sirketin sorumlu yoneticileri ve bagimsiz
denetgilerinin goriislerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte ydnetim kuruluna yazili olarak
bildirilmesi;

6) En az li¢ ayda bir olmak tlizere yilda en az dort kere toplanarak toplant1 sonuglar tutanaga
baglamak ve alinan kararlar1 yénetim kuruluna sunmak;

(7) Faaliyetleri ve toplant: sonuglari hakkinda yillik faaliyet raporunda agiklama yapilmasi; ve hesap
donemi i¢inde yonetim kuruluna kag kez yazili bildirimde bulunuldugunun yillik faaliyet raporunda
belirtilmesi;

(8) Kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerinin ve konuya iliskin degerlendirmelerinin ve
onerilerinin derhal ynetim kuruluna yazili olarak bildirilmesi.

Kurumsal Yonetim Komitesi
Mehmet Balaban — Bagimsiz Yonetim Kurulu U
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Faruk Albayrak — Icract Olmayan Yénetim Kurulu Uyesi (Uye)
Niyazi AKKALP - Yatirimer Iliskileri Yéneticisi (Uye)

Kurumsal Yo6netim Komitesi’nin gorevleri asagidaki sekilde belirlenmistir

(H Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadiginin, uygulanmiyor ise
gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayistyla meydana gelen ¢ikar catismalarimin tespit
edilmesi ve yonetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarint iyilestirici tavsiyelerde bulunulmasi;

(2) Yatirimer iliskileri boliimiiniin caligmalarinm gozetilmesi;

3) Sirketimiz biinyesinde ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi olugturuluncaya kadar, aday gosterme
komitesi yerine olmak iizere (a) Yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilik pozisyonlari i¢in
uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmas:
ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢alismalar yapilmasi ve (b) yonetim kurulunun
yapis1 ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yaparak bu konularda yapilabilecek degisikliklere
iligkin tavsiyelerinin yonetim kuruluna sunulmasi;

4 Sirketimiz biinyesinde ayr1 bir Ucret Komitesi olusturuluncaya kadar, iicret komitesi yerine olmak
lizere; (a) Yonetim kurulu tiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin licretlendirilmesinde
kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalarin sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirlenmesi ve
bunlarin gozetiminin yapilmasi; ve (b) Ucretlendirmede kullanilan kriterlere ulagma derecesi dikkate
alinarak, yonetim kurulu tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek iicretlere iliskin
Onerilerinin y6netim kuruluna sunulmast.

Aynca, Sirket Yonetim Kurulunca, Yénetim Kurulu biinyesinde ayrica bir Aday Gosterme Komitesi ve
Ucret Komitesi olusturulmamasina ve bu iki komitenin gorevlerinin Kurumsal Yé6netim Komitesi
tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Mehmet Nuri Gokalp — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Bagkan)
Faruk ALBAYRAK — Icract Olmayan Yénetim Kurulu Uyesi (Uye)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin gérevleri;

(1) Sirketin varhiini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teghisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli énlemlerin alinmasi ve riskin yénetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapmak;

2) Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirmektir.

17.4. Thrageinin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisimdaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda acgiklama:

Esas Sézlesme’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baslikli 17. maddesine gore; “Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup esas sozlesmeye aykir
sayilir. Kurumsal Yénetim lIlkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
sirketin 6nemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde ve tiglincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine
uyulur.”




Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylari ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a basvuran ortakliklarn,
Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar tigtincii grupta yer alan ortakliklarin
yukiimliiliiklerine tabi olacag belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca yeni listenin ilanina kadar {igiincii
gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki soz
konusu yiikimliiliiklere Sirket’in paylarinin borsada islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk
genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamast gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin
borsada islem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yé6netim
Tebligi’ne uyum siirecini tamamlams olacaktir. Ayrica, Sirket, Kurumsal Yénetim Tebligi hiikiimlerine
titizlikle uymaya gayret edecektir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragcinin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:
Pay sahipleri ile iligkiler biriminin baslica faaliyetleri asagida yer almaktadir;

. Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve glincel olarak tutulmasini saglamak,

. Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, pay
sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

. Yonetim Kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglamak,

. Genel kurul toplantisimin yiiriirliikteki mevzuata, esas sézlesmeye ve diger sirket i¢i diizenlemelere
uygun olarak yapilmasini saglamak,

. Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlari hazirlamak, Oylama
sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine yollanmasini saglamak,

. Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikas: dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu
gozetmek ve izlemek

Sirket’in pay sahipleri ile iligkiler biriminin y®neticisi Niyazi Akkalp’tir. Niyazi Akkalp’a iligkin bilgiler
asagida sunulmaktadir.

Adi Soyad1 | Gorevi/Unvam Ogrenim Meslegi Sermaye Piyasasi Lisansi Tiirii
Durumu
o S_{:/:mr.lmc'l L o Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Niyazi Akkalp Migkileri 15ans Y 6netici Diizey 3 Lisans:
Yoneticisi
Adres : Iskenderpasa Mah. Rihtim Sk. No:13 Trabzon
Tel :0462 377 60 56
Faks :0462 3221004

E — Mail : yatirimciiliskileri@trabzonport.com.tr




18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem sonlari
itibariyle personel sayisi, bu sayida gériilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve dnemli ise belli bash
faaliyet alanlari ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda aciklama:

Personel Sayisi 31.12.2014 Ortalama 31.12.2015 Ortalama 31.12.2016 Ortalama 30.09.2017 Dénem Sonu

Toplam 179 185 204 201

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragemin paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢ginin paylarma yoénelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragemin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya
toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair
ifade: Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 21.000.000 TL olup, 25.12.2017 tarihinde gerceklestirilen son genel
kurul toplantisi ve son durum itibariyle Sirket’in giincel pay sahipligi yapis1 asagidaki gibidir:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
. Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ortagin;
Son Genel Kurul Son Durum
. Oy 0
Do T Grubn| 1Ly | O paka | rny | S g,
(%) (%)

Albayrak Turizm A 2.000.000,00 13,33 69,77 2.800.000,00 13,33 69,77
Albayrak Turizm B 6.510.000,00 43,40 15,141 9.114.000,00 43,40 15,14
Eregli Tekstil B 6.000.000,00 40,00 13,951 8.400.000,00 40,00 13,95
TDI B 1,00 0,03 0,00 1,40 0,03 0,00
Ahmet Albayrak B 81.675,00 0,54 0,19 114.345,00 0,54 0,19
Bayram Albayrak B 81.665,00 0,54 0,19 114.331,00 0,54 0,19
Nuri Albayrak B 81.665,00 0,54 0,19 114.331,00 0,54 0,19
Kazim Albayrak B 81.665,00 0,54 0,19 114.331,00 0,54 0,19
Mustafa Albayrak B 81.664,00 0,54 0,19 114.329,60 0,54 0,19
Muzaffer Albayrak B 81.665,00 0,54 0,19 114.331,00 0,54 0,19
Toplam 15.000.000,00 100,00 100,00 | 21.000.000,00 100,00 100,00

i .denizy
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Dolayli Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Payi
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Son Durum
Adi Soyadt (TL) (%) (TL) (%)
Bayram Albayrak 6.194.531,17 29,50% | 6.194.531,17 29,50%
Mesut Muhammet Albayrak 3.502.194,92 16,68% | 3.502.194,92 16,68%
Faruk Albayrak 3.271.595,01 15,58% | 3.271.595,01 15,58%
Nuri Albayrak 2.220.458,29 10,57% | 2.220.458,29 10,57%
Sistem Insaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. 1.653.024,33 7,87% | 1.653.024,33 7,87%
Mustafa Albayrak 1.573.772,04 7,49% | 1.573.772,04 7,49%
Muzaffer Albayrak 1.294.130,53 6,16% | 1.294.130,53 6,16%
Kazim Albayrak 1.175.947,31 5,60% | 1.175.947,31 5,60%
Ahmet Albayrak 114.345,00 0,54% 114.345,00 0,54%
Turkiye Denizcilik Isletmeleri AS. 1,40 0,00% 1,40 0,00%
Toplam 15.000.000,00 100,0% | 21.000.000,00 100,0%

Sistem Insaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti.’nin ortaklik yapisi asagida yer almaktadir:

Sermaye Pay
Ticaret Unvany/ Adx Soyadi (TL) (%)
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S 8.000.000,00| 49%
Mugzaffer Albayrak 3.320.000,00| 20%
Kazim Albayrak 1.500.000,00 9%
Bayram Albayrak 1.245.000,00 8%
Mesut Muhammet Albayrak 1.135.000,00 7%
Faruk Albayrak 1.100.000,00 7%
Toplam 16.300.000,00| 100%

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel
kisi ortaklarin sahip olduklar farkl oy haklarma iliskin bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

A grubu paylarin oyda imtiyazi meveut olup A grubu 1 adet pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. Tiim A
grubu paylar Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.’ye aittir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, 6362 saylil Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Kurul 02.08.2013 tarih ve 27/904 say1li izni ile Sirket’in kayith sermaye sitemine gegis basvurusuna iliskin
esas sozlesme degisikligi bagvurusu onaylanmustir.

Kurul’un 25.12.2013 tarih ve 13227 sayili yazisi ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nin 10.01.2014 tarih
ve 169 sayili yazilarinin ardindan esas sézlesme degisikligi 04.03.2014 tarihinde tescil edilmesi ile kayitls
sermaye sistemine geemistir. Anilan degisiklik 12.03.2014 tarih ve 8526 sayili TTSG’de ilan edilmistir.
[lk kayitli sermaye tavam izni, 2013 - 2017 yillari (bes yil) i¢in gegerlidir.

13 Eylul 2017 tarih, 9407 tarihli TTSG’da yayinlanan 31 Agustos 2017 tarihli esas sozlesme tadili ve
SPK’nin 07.07.2017 tarlh 26/866 sayili izniyle kay1tli sermaye tavap iZn1
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Sirket’in kayitli sermaye tavani Esas S6zlesmenin 6. maddesine gore 140.000.000 TL; ¢ikarilmis sermayesi
ise 21.000.000 TL dir.

Sirket’in sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi asagida yer alan tabloda yer almaktadir.

Grubu | Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Paymn Toplam Sermayeye Orani
Hamiline| (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
Oy imtiyazlar
A Nama bl e . 1 2.800.000 13,33
B Hamiline | Imtiyaz1 bulunmamaktadir. 1 18.200.000 86,67
Toplam 21.000.000 100,00

A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 adet pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu
paylarin imtiyazi bulunmamaktadir. Bu imtiyazlara iligkin actklama izahnamenin 21.15 numarali
bolimiinde yer almaktadir.

Paylar Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde serbest¢e devredilebilir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda (A) grubu nama yazili paylar kargih@inda (A) grubu nama yazili, (B)
grubu hamiline yazili paylar karsiliginda (B) grubu hamiline yazil yeni paylar ¢ikarilacaktir. Yapilacak
sermaye artirimlarinda; (A) grubu pay ¢ikartilmamasi durumunda, (A) grubu pay sahipleri (B) grubu
paylardan yeni pay alma hakkini kullanabilir.

19.4. Thragginin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢ginin yénetim hakimiyetine sahip
olanlarin ya da ihracciy: kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag:
ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:

Ortakhifin yonetim hakimiyetine “Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S.” sahiptir. Mevecut durumda
hékimiyetin kaynag sirket sermayesi i¢indeki pay ¢ogunlugu ve imtiyazli paylardir. A grubu paylarin oyda
imtiyazi mevcut olup A grubu 1 adet pay 15 (onbeg) oy hakkina sahiptir.

B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir

Esas sozlesmeye dogrudan hakimiyetin kotliye kullanilmasini engellemek adina eklenen herhangi bir
hiikiim ve alinan bir tedbir bulunmamaktadir. Ancak Sermaye Piyasasasi mevzuati, Kurumsal Yonetim
Ilkeleri ve Sirket halka acildiktan sonra tabi olacag: zorunlu denetimlerin yanisira Esas Sozlesme’de yer
alan agafidaki diizenlemelerin hakimiyetin kétiiye kullanilmasinin engellenmesine katki saglayacagi
distiniilmektedir.

Esas Sozlesme’nin;

e 8.maddesi uyarinca Yonetim kurulunda alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasas
Kurulu’nun Kurumsal Y6netime iligkin diizenlemeleri sakli tutulmustur. Bu kapsamdaki sinirlayicr
diizenlemeler etkili olacaktir.

* 8.maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal y&netime iligkin diizenlemelerine gére
yonetim kuruluna bagimsiz tiyeler atanir.

* 8.maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Kurumsal Y6netime

iliskin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca yonetim Kurulunun gérev ve

S bigle A
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* l6.maddesi uyarinca esas s6zlesmenin amag ve konu baslikli 3. Maddesinin, ydnetim kurulu ve
stiresi baslikli 8. Maddesinin ve sirketin yonetim ve temsili baslikli 9. Maddesinin degistirilebilmesi
yénetim kurulu tiyelerinden olan Tiirkiye Denizcilik isletmeleri A.S nin onaymin alinabilmesine
baghdir.

19.5. lhragcmnin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gerc¢ek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: )

Nuri Albayrak, Mesut Muhammet Albayrak’in amcasi, Faruk Albayrak’in babasidir.

20. ILISKILi TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan islemler
hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrmtili aciklama:

[zahnamede yer alan hesap donemleri itibariyle iliskili taraflarla yapilan islemler hakkinda ayrintih
agiklama, finansal tablo dipnotlarinda yer almaktadir. Finansal risklere iliskin detayli bilgiye 31.12.2014,
31.12.2015, 31.12.2016 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarin 21 ve 30.09.2017 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarin 20 nolu dipnotundan ulasilabilir.

Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

Iliskili taraflardan ticari alacaklar 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 | 30.09.2017
Yesil Adamlar Atik Yonetimi A.S. 5.208 2.839 13.124 19.112
Bayha Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 4.238 2.120 6.674 9.495
Nakil Lojistik A.S. 4.238 353 709 -
Transbag Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. - 288.852 - -
Albayrak Company Somali Mogadishuport Operation 2.988.053 - - -
Tiirkiye Denizcilik Isletmeciligi A.S. 288.985 - - -
Toplam 3.290.722 294.164 20.507 28.607

iliskili taraflardan ticari alacaklar, liman, terminal hizmetleri, yiikleme-bogaltma hizmetlerinden ve sabit
kiymet satislarindan kaynaklanan ticari alacaklardir. 31.12.2014 tarihi itibariyle Albayrak Company Somali
Mogadishuport Operation’dan olan 2.988.053 TL tutarl: ticari alacak Trabzon Limani’mmn Albayrak
Company Somali Mogadishuport Operation’a 5 Temmuz 2014’te sattif1 vingten kaynaklanmaktadir.

Tutarin tamami 19 Subat 2015 itibari ile tahsil edilmistir.

Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar

wlw.d .
e?ﬁflao: 09291~011

[likili taraflardan diger alacaklar 31.12.2014| 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2017
Mliskili taraflardan diger alacaklar - kisa vadeli 22.708.374 23.480.721 22.712.124 13.622.175
Albayrak Turizm Seyahat Ins.Tic.A.S. 21.637.783 23.283.523 18.175.680 13.622.175
Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic.A.S. - - 3.902.415 -
Bayram Albayrak - - 53.115 -
Mustafa Albayrak - - 53.115 -
Muzaffer Albayrak - - 53.115 -
Kazim Albayrak e, - p -A‘ \ 53.115 -
TRWN&;«Q TMECILIGI 3
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Nuri Albayrak - - 53.115 -
Ahmet Albayrak - 197.198 368.454 -
Yeni Safak Gazetecilik A.S. 1.070.591 - - -
iligkili taraflardan diger alacakliar — uzun vadeli 7.571.265 16.203.860 22.456.908 66.794.818
Albayrak Turizm Seyahat Ins.Tic.A.§. 7.571.265]  16.203.860 22.456.908 66.794.818
Toplam 30.279.639}  39.684.581 45,169.032 £0.416.993
§irkct Aktif Biiyiklug 74276193 | 83.629.954| 103.132.983  135.669.900
Hligkili taraflardan diger alacaklar/ Sirket Aktif

Biiviikligi 41% 47% 44% 59%

Hiskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar genel olarak iligkili sirketlere veya nihai ortaklara verilmis
kar pay avanslan ve Albayrak Turizm’den alinan ¢eklerden, uzun vadeli difer alacaklar ise finansman
amacivla verilen tutarlanndan olugsmaktadir. 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihleri
itibariyle Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S.’den olan diger alacaklar tutarlan sirasiyla 29.209.048
TL, 39.487.383 TL, 40.632.588 TL ve 80.416.993 TL. dir. Sirket Albayrak Turizm’den olan alacaklanm
30.09.2017 tarihinde ilgili sirketle yapmis oldugu protokol kapsaminda planlanan halka arzin gergeklegmesi
durumunda halka arz izahnamesinde yer alacak plana gire ve ilgili SPK diizenlemeleri gergevesinde, halka
arzin olmamast durumunda ise temettii mahsubu veya ortaklann diger kaynaklardan elde edecegi fonlar ile
2020 yihimin sonuna kadar kapatilmas: planlanmaktadir.

Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S. 15.01.2018 tarihinde almig oldugu Yénetim Kurulu Karan
ile;

6.300.000 TL nominal degerli toplam 6.300.000 adet payinin halka arz: sonucunda elde edecegi halka arz
gelirinden kargilanmak suretiyle Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.'ne olan ticari olmayan borcunun Pay
Tebligi md 5/6 hitkkmiinde belirlenen sinirlara uygun hale getirilmesine,

Aynca Trabzon Liman Igletmeciligi A.$."yi ticari olmayan islemlerle tekrar alacakh hale getirmeyecegine
iliskin Sermaye Piyasast Kurulu'na hitaben beyan verilmesine katilanlarin oy birligiyle karar vermigtir.

Albayrak Turizm’in 15.01.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben vermis oldugu
taahhiitnamede;

6.300.000 TL nominal degerli toplam 6.300.000 adet payinn halka arz: sonucunda elde edecegi halka arz
gelirinden kargilanmak suretiyle Trabzon Liman Isletmeciligi A.$."ne olan ticari olmayan borcunun Pay
Tebligi md 5/6 hitkmiinde belirlencn sinirlara uygun hale getirilecegini,

Aynca Trabzon Liman Igletmeciligi A.$.’yi ticari olmayan iglemlerle tekrar alacakli hale getirmeyecedini
beyan ve tazhhiit etmistir.

Sirket, iligkili taraflara istinaden saglanan kredinin faizini aynen yansitmaktadir. Sirket, ana ortagi Albayrak

Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S.’nden diger alacaklarma istinaden;

s 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap d6nemi igin %10,50 faiz orani ile 1.388.031 TL,
s 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap donemi igin %7,09 faiz oram ile 2.002.801 TL,

e ! Ocak ~ 31 Aralik 2016 hesap déncemi igin %9725 fai;xoram ile 2.640.044 TL,
R N




¢ 1 Ocak - 30 Eyliil 2016 hesap donemi i¢in %9,75 faiz oram ile 2.562.125 TL,
* 1 Ocak - 30 Eyliil 2017 hesap donemi igin %9,75 faiz orami ile 2.967.594 TL

faiz mubasebelestirilerek fatura etmis ve ilgili tutarlan finansman gelirleri icerisinde gistermigtir.

[tigkili Taraflara Ticari Borglar

iligkili tarafiara ticari borglar 31.12.2014 31.12,2015 31.12.2016] 30.09.2017

Platform Tur, Tay.Gida Ins. Tem. Hiz. San, ve Tic. A.$. (1) 112,510 7.198 87.800 244.667

Bayfa Geri Don. Tur. Tas. San. ve Tic. Lid. $ti (1) 630.405 47.189 3.497 122.702

Tiimosan Motor ve Trakior Sanayi A.S. (1) - - 71.914

Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (1) 51312 19.557 28.159 52.551
i Reklam Piri Medya lletisim A.$. (1) 5.900
%Aga Maden Isletmeciligi San. Tic. Ltd. $ti. (1) 1.001.275 - - 9.176
i Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. AS. (1) 367 - - -
! Birlikte Dagitim A S. 1.395
| Birun Otelcilik A.S. (1) 417
. Toplam 1.795.869 73.944 191.370 436.808

Sirket’in iligkili raraflara ticari borglan genel olarak kamyon, ig makineleri, arag kiralama ve bilgi islem

hizmetleri nedeni ile olugan borglardir.
Higkili Taraflara Diger Borglar

itiskili taraflara difier borglar 31.12.2014| 31.12.2015 31.12.2016] 30.09.2017
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. (*) - - 2.238.249 2.455.508
Bayram Albayrak - 16.908 - -
Mustafa Albayrak 55.696 - - -

i Nuri Albayrak 34511 - - 39.213
i Muzaffer Albayrak 23.605 - - 42.793
! Kazim Albayrak 14.415 - - -
Tarkive Denizcilik Igletmeleri A.S. T2 X - ;
128.229 16.908 2.238.249 253754

Toplam

Sirket'in iliskili taraflara diger borg tutarinin 31.12.2016 ve 30.09.2017°dc olusan bakiyesinin &nemli kism
Sirket’in sermayedan olan Eregli Tekstil’e temettil bor¢larindan olugmaktadir.
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Sirket’in 14.999.999 TL nominal degerli pay: Albayrak Grubu sirketlerinin Denizbank A.S.’den kullandig
kredilerin teminati olarak Denizbank A.S. tarafindan rehin alinmustir. Sirket’in TDI’ye ait olan 1 (bir) adet
pay haricinde kalan paylari olan 14.999.999 adedi iizerinde, 17 Nisan 2013 tarihli Hisse Rehin Sozlesmesi
ile Denizbank A.$ lehine rehin tesis edilmistir. Albayrak Turizm, Ahmet Albayrak, Bayram Albayrak, Nuri
Albayrak, Kazim Albayrak, Mustafa Albayrak, Muzaffer Albayrak ve s6zlesme imzalandigi tarihte miras
intikal yolu ile hissedar olan Giilbeyaz Albayrak ve Asiye Coskuner, Sirket iizerinde sahibi oldugu
hisselerinin %99,9’unu temsil neden, beheri 1-TL nominal degere sahip toplam 14.999.999 adet hisse
lizerinde; Albayrak Turizm lehine rehin alan tarafindan agilmis/ acilacak asaleten ve/veya kefaleten toplam
60.000.000 TL tutarindaki nakdi kredinin teminati olarak, Denizbank A.S. lehine birinci dereceden rehin
tesis edilmigtir. Bu itibarla Sirket’in TDI’ye ait olan 1 (bir) adet pay haricinde paylarin %99.9’una tekabiil
eden 14.999.999 adedi iizerinde, 17 Nisan 2013 tarihli Hisse Rehin Sozlesmesi ile Denizbank A.S lehine
rehin tesis edilmistir. Sirket ¢ikarilmis sermayesini 2017 yilinin Kasim aymnda 15.000.000 TL’den
21.000.000 TL’ye i¢ kaynaklardan(bedelsiz) olarak artirmistir. Halka arz edilecek hisseler tizerindeki rehin
14.12.2017 tarihinde kaldirilmistir.

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin % 40 paymn 23.10.2015
tarihinde 92 milyon TL bedelle satin almustir.

[zahnamede yer alan son hesap doneminden sonra iligkili taraflarla yapilan onemli nitelikte bir islem
bulunmamaktadir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢¢inin net satis hasilat1 icindeki payr hakkinda bilgi:
fligkili Taraflardan Gelirler

Trabzon Limani’nm iligkili taraflardan hizmet, faiz ve sabit kiymet satis gelirleri ve 6denen temettiilerin
yillar bazinda net satiglara oranmni gosteren tablolar asagida yer almaktadir.

lligkili taraflardan saglanan gelirler genel olarak liman ve terminal hizmetleri, yikleme ve bosaltma
hizmetleri, kira hizmetleri ve faiz gelirlerinden olugmaktadir. Iliskili taraflardan hizmet, faiz ve sabit kiymet
satig gelirlerinin net satiglara oran1 2014 yilinda %8, 2015 yilinda %30 ve 2016 yilinda %36, 2017 yilinin
ilk 9 aylik doneminde %35 olarak gergeklesmis olup, detaylar asagidaki tabloda yer almaktadur.

Iliskili Taraflardan Hizmet, Faiz ve Sabit Kiymet 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -

Satis Gelirleri (TL) 31.12.2014 | 31.12.2015| 31.12.2016| 30.09.2016| 30.09.2017

Transbag Trabzon Serbest Bolge Isl. A.S.* 509.379| 7.047.763 | 14.127.066| 10.202.010{ 13.271.829

Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S. 2.197.601 2.522.673| 4.238.886 1.192.155 5.111.942

Yeni Safak Gazetecilik A.S. 282.267

Yesil Adamlar Atik Yonetimi A.S. 3.600 3.600 2.700 2.700

Nakil Lojistik A.S. 3.600 3.600 3.600 2.700 2.700

Bayha Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 3.600 3.600 3.600 2.700 2.700

Aga Maden Isletmeciligi San. Tic. Ltd. Sti. 900 3.600 3.600 2.700 2.700

Bks Turizm Tagim. Enerji ve Ins. San. ve Tic. A.S. 3.600 3.600 2.700

Albayrak Company Somali Mogac}ishuport 5 571,805

Operation (sabit kiymet satig geliri)

Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. 361.368

Toplam 3.362.315| 15.156.641| 18.383.952| 11.404.965| 18.397.271

Net Satislar 42.018.617 | 50.166.340| 50.895.021] 35.903.295| 53.278.912

Iligkili Taraf Satiglar1/ Net Satislar 34,5%
LER A.§




* Trabzon Serbest Bolgesi, Trabzon Limani sahasinda bulunmakta ve Albayrak Grubu biinyesindeki
Transbag Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. tarafindan igletilmektedir. Trabzon Serbest Bolge
tarafindan gerceklestirilen transit yik ticareti igin Trabzon Limam kullanilmakta ve bu durum Sirket
agisindan Onemli bir yiik hacmi yaratmaktadir. Trabzon Limam serbest bolge faaliyetleri sayesinde
Transbag Trabzon Serbest Bélge Isletmecisi A.S.’den gelir elde etmektedir.

Iliskili Taraflardan Almlar

P 01.01 - 01.01- 01.01 - 01.01 - 01.01 -
Higkili Taraflardan Ahmlar 31.12.2014 | 31.12.2015| 31.12.2016| 30.09.2016| 30.09.2017
Bayfa Turizm Tas. San. ve Tic. Ltd. Sti 609.319 677.205 907.739 815.100 671.360
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 141410 247.703 738.388 663.020 531.175
Aga Maden Isletmeciligi San. ve Tic. Ltd. Sti. 477.500 289.936 415.068 324.000 171.610
Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. 82.843 139.259 188.281 138.172 163.034
Albayrak Turizm Seyahat Ing. Tic. A.S. 101.370 49.320 110.169
Platform Tur. Tas. Sanayi ve Ticaret A.S. 11.195 66.800 70.347 49.647 142.500
Reklam Piri Medya Iletisim A.S. 5.000
Birlikte Dagitim A.S. 1.182 1.183 -
Toplam 1.322.267 | 1.420.903| 2.422.375| 2.040.442 1.794.848
Net Satiglar 42.018.617 | 50.166.340 | 50.895.021| 35.903.295| 53.278.912
Iligkili Taraflardan Ahmlar / Net Satislar 3,1% 2,8% 4,8% 5,7% 3,4%

Iliskili taraflardan alimlar genel olarak kamyon, is makineleri ve arag kiralama, reklam, bilgi islem destek
hizmet alimlarindan olusmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde ¢dedigi temettiiler asagidaki tabloda yer
almaktadir. Odenen temettiilerin net satilara oram 2014 yilinda %29, 2015 yilinda %38 ve 2016 yilinda
%38 ve 2017 yilinin ilk 9 aylik déneminde %36,4 olarak gergeklesmis olup, detaylar agagidaki tabloda yer
almaktadir.

Odenen Temettiiler 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2016 30.09.2017
Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S. 11.654.947 18.431.464 11.069.849 11.069.849 11.012.734
Eregli Tekstil 7.804.829 7.804.829 7.764.561
Diger Ortaklar 393.585 622.428 637.394 637.393 635.030
Toplam 12.048.532 19.053.892 19.512.072 19.512.071 19.412.325
Net Satiglar 42.018.617 50.166.340 50.895.021 35.903.295 53.278.912
Odenen Temettiiler / Net Satislar 28,7% 38,0% 38,3% 54,3% 36,4%

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla bagis yaptigi kamuya yararli vakiflar
arasinda iligkili taraflarindan Albayrak Vakfi bulunmaktadir. 01.01-31.12.2014, 01.01-31.12.2015, 01.01-
31.12.2016, 01.01-30.09.2016 ve 01.01-30.09.2017 dénemleri itibartyla Albayrak Vakfi’na yapilan bagis
tutarlar sirasiyla 519.324 TL, 3.180.153 TL, 2.580.330 TL, 1.972.530 TL ve 1.970.000 TL olup, aym
donemlerdeki net satiglara orani sirasiyla %1,2%, %6,3, %5,1, %5,5 ve %3,7’dir.




21.  DIGERBILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Izahname tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 21.000.000 TL’dir.

30.09.2017 tarihi itibariyla, Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin ¢ikarilms sermayesi 15.000.000 TL dir.
Yonetim Kurulu’nun 13.11.2017 tarih ve 2017/12 sayili karari ile Sirket esas sozlesmesinin 6. maddesinde
verilen yetkiye istinaden 140.000.000 TL’lik kayith sermaye tavan igerisinde kalmak iizere 15.000.000 TL
olan ¢ikarilmig sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan (genel kanuni yedek akcelerden) karsilanmak
6.000.000 TL artirilarak, 21.000.000° TL’ye c¢ikarilmasina; artirilan 6.000.000 TL sermayenin 800.000
TL’si A grubu nama yazili imtiyazli, 5.200.000 TL’sinin B grubu hamiline yazili imtiyazsiz olarak
¢ikarilmasina ve bedelsiz paylarin meveut ortaklara paylar: oraninda dagitilmasina karar verilmistir Esas
sOzlesmenin sermayeye iligkin degisen altinct maddesi Trabzon Ticaret Sicili’ne 17.11.2017 tarihinde tescil
edilmis olup 29.11.2017 tarihli TTSG’de yayimlanmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:
Izahname tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermaye tavani: 140.000.000 TL’dir.

21.3. Dénem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %10’undan fazlasi ayni olarak

Y oktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi hakkinda
bilgi:

Y oktur,

21.5. Ihraceinn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan veya bagh
ortakhiklarmin sahip olduklari ihrag¢1 paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil
vb. sermaye piyasasi araglariin miktari ve déniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin
bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile opsiyona
konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve séz konusu opsiyon hakkinda iligkili
kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye artirnomlar

ve kaynaklar ile sermaye azaltislari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayismda degisiklige
yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket, 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihlerinde sona eren finansal tablo dénemleri
icerisinde sermaye artirimi ve azaltimi yapmamuigtir.
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Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinden sonra Sirket tarafindan yapilan sermaye
artirmuna iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Sermaye Artirim Artirim Tutari Artirim Kararinin Sermayenin
Artirtm Oncesi | Artirim Sonras Alindig Yonetim Tesciline [ligkin
Sermaye Sermaye Bedelsiz Artirim (TL) Kurulu Toplantis Ticarfat Sicil
(TL) (TL) Tarihi Gazetesi Ilan Tarihi
15.000.000 21.000.000 6.000.000 13.11.2017 29.11.2017

21.9. Thrageinn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirumciya satis suretiyle pay
ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutar1 ve
niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. fhracemnmm meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem goérmesi durumunda hangi
paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Mevcut durum itibariyle sirket paylari borsada islem gormemektedir. Sirket paylarinin BIST Ana Pazar’da
islem gormesi amaciyla 28.12.2017 tarihinde BIST'e bagvuruda bulunulmustur.

21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda eger ihracer halihazirda halka agik bir
ortaklik ise ihra¢cimn paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni ekte ve KAP’n internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alan ortaklik esas sézlesmesi ve TTK hikimleri
geregi hazirlanan Sirket Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergeye iliskin 6nemli
bilgiler asagida verilmektedir.

Sirket’in amag ve konusu, Thragei’min Esas S6zlesmesi’nin 3. maddesinde yer almakta olup Izahname’nin
21.13 nolu maddesinde detayli yazilmstir.

Sirket’in esas sozlesmesinin 8. ve 9. Maddeleri olan Yénetim Kurulu ve Siiresi ile Sirketin Yonetim Ve
Temsili’ne iliskin bilgi Izahname’nin 21.14 nolu maddesinde yer almaktadir.

Sirket’in esas sozlesmesinin 6. maddesi sermayeye, imtiyazli paylara, paylarin devrine iliskin olup
Izahname’nin 21.15, 21.16 ve 21.18 nolu maddelerinde detayl bilgi yer almaktadir.

Sirket’in esas sozlesmesinin 10-11-12. Maddeleri Genel Kurul’a iliskin olup detayh bilgi izahname’nin
21.17 nolu maddesinde yer almaktadir. Sirket Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢
Yonerge’sinde Sirket genel kurulunun ¢alisma esas ve usullerini, Kanun, ilgili mevzuat ve esas sézlesme
hiiktimleri gergevesinde belirlemektedir. I¢ Yonerge Sirket’in tiim olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarini kapsamaktadir. Ayrica toplantilara elektronik ortamda katilima iliskin 15.madde de I¢
Yonerge’de yer almaktadir.
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I¢ yonergeye gore; “Toplant yerine, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar listesine kaytli
pay sahipleri veya bunlann temsilcileri, yonetim kurulu tyeleri, var ise denetgi, gorevlendirilmis ise
Bakanlik temsilcisi ve toplantt bagkanligina segilecek veya gérevlendirilecek kisiler girebilir.”

I¢ Yénerge’nin 12. maddesi olan “Oylama ve oy kullanma usulii” asagidaki sekildedir:

“Oylamaya baslamadan dnce, toplanti bagkant, oylanacak konuyu genel kurula agiklar. Bir karar taslaginin
oylamasi yapilacak ise, bu yazili olarak saptanip okunduktan sonra, oylamaya gegilir. Oylamaya gecilecegi
agiklandiktan sonra, ancak usul hakkinda séz istenebilir. Bu sirada, talep etmesine ragmen kendisine soz
verilmemis pay sahibi varsa, hatirlatmas: ve Bagkanca dogrulanmasi kosuluyla konusma hakkini kullanir.
Oylamaya geg¢ildikten sonra s§z verilmez.

Toplantida goriistilen konulara iliskin oylar, el kaldirmak veya ayaga kalkmak ya da ayri ayn kabul veya
ret denilmek suretiyle kullamlir. Bu oylar toplant bagkanhifinca sayilir. Gerektiginde, baskanlk, oy
sayiminda yardimer olmak tizere yeter sayida kisiyi gorevlendirebilir. El kaldirmayanlar, ayaga
kalkmayanlar veya herhangi bir sekilde beyanda bulunmayanlar “ret” oyu vermis sayilir ve bu oylar
degerlendirmede ilgili kararin aleyhinde verilmis kabul edilir.

Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca genel kurula elektronik ortamda katilan pay sahiplerinin veya
temsilcilerinin oy kullanmalarina iliskin olarak anilan madde ve alt diizenlemelerde belirlenmis usul ve
esaslar uygulanir.”

Sirket’in I¢ Yonergesinin 5.,6.,8. ve 18. maddelerine iliskin bilgi Izahname’nin 21.14 nolu maddesinde yer
almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag ve faaliyetleri:
Sirket’in amag ve konusu, Thragginin Esas Sozlesmesinin 3. maddesinde yer almakta olup, kisaca Sirket;

Trabzon Limanini karlilik ve verimlilik anlayisi iginde ¢alistirmak, Liman’daki hizmetleri tyilestirmek ve
cesitlendirmek, is kapasitesini arttirmaktir.

Sirket bu amaglara ulagmak iizere, Trabzon liman sahasi i¢inde;

* Yikleme, bosaltma, aktarma ve hamaliye islerini yapar, bu hizmetler igin kurulu tesisleri isletir,
gerektiginde bu tesisleri kurar.

* Gemilere su verme, yakitlari yiikleme, bosaltma, aktarma islerini yapar ve bu hizmetler i¢in gerekli
tesisleri kurup isletir.

* Deniz kiyisinda veya geri sahalarda antrepolar, ambarlar, sundurmalar, hangarlar, a¢ik sahalar,
yolcu salonlar1 kurup isletir.

e Gemilere kilavuzluk, romorkéreiiliik ve palamar hizmeti verir.

o Sirket amag ve konusuna giren tiim islerle ilgili ihalelere girebilir.

 Her cins yakit ve akaryakitin depolama, yiikleme, bosaltma, aktarma ve hamaliye islerini yapar ve
bu isler igin gerekli tesisleri kurup isletir.

* Gazino, lokanta, biife, emanet, odasi gibi yolcu ihtiyaglarim karsilayacak tesisler ve servisler kurup
isletir.

o Sirket isleri ile ilgili olarak i¢ ve dis piyasalardan uzun, orta, kisa vadeli istikrazlar akdedebilir,

krediler alinabilir, emval ve kefalet kredileri agik kredilere esham ve tahvilat tizerinde avans

kredileri, senet lizerine avans kredileri ve be




* Yurt iginde ve disinda konusu ile ilgili her tiirlii kuruluslara katilabilir, fuarlara istirak edebilir.

1zahname’nin bu maddesinde 6zet bir sekilde verilen Sirket faaliyetleri ve faaliyet konusu, esas s6zlesmenin
3. maddesinde oldukga genis tutulmustur.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ézetleri:

Sirket’in Yonetim Kuruluna iligkin bilgi esas sézlesmesinin Yonetim Kurulu baglikli 8. Maddesi uyarinca
su sekilde agiklanmustir:

“Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiiktimleri dairesinde pay sahipleri arasindan secilecek en az 5 (bes), en ¢ok 7 (yedi) liyeden olusan Yonetim
Kurulu tarafindan ytiriitiiliir. Yonetim Kurulu tiyelerinden birisi Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. tiizel
kiiligi olmas1 zorunludur. Y®netim kurulu iiyeleri en ¢ok 3 yil igin segilebilir. Se¢im siiresi sona eren
Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler. Genel Kurul lizum goriirse Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri
A.§. disgindaki Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. kendisini yonetim kurulunda temsil etmek iizere bir gercek kisi
belirleyecektir. Secilen bu kisi ticaret sicilinde tescil ve ilan edilecektir. Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S.
adimna sadece bu tescil edilmis kisi toplantilara katilarak oy kullanabilir. Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S.
alacagy bir kararla kendisini temsil eden gergek kisiyi her zaman degistirebilir. Ancak atayacagi yeni gergek
kisi temsilci de tescil ve ilan ettirilir.

Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iliskin diizenlemeleri, Tiirk
Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca yonetim Kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saghkl bir
bigimde yerine getirilmesi igin yénetim kurulu biinyesinde gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin gérev
alanlan, galigma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacag: Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.”

Sirket’in Yonetim ve Temsili'ne iliskin bilgi esas sdzlesmesinin 9. Maddesi uyarinca su sekilde
agiklanmistir: “Sirketin yonetimi ve digartya karsi temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Sirket tarafindan
verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak szlesmelerin gegerli olabilmesi igin bunlarin sirketin unvam veya
kagesi altina konmus ve sirketi temsil ve ilzama yetkili kilindiklar1 Yonetim Kurulu tarafindan ¢ikartilacak
imza sirkiileri ile tespit, tescil ve ilan edilecek en az iki kiginin imzalarin1 tasimas: gereklidir.”

Komitelere iligkin bilgiler izahnamenin 17.3 nolu béliimiinde yer almaktadir.
21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:

Esas sozlesmenin 6. Maddesine gore A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 adet pay 15
(onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Ortaklik tarafindan yeni imtiyaz 6ngériilmesi veya mevcut imtiyazlarin " konusu degistirmesi

gibi konularda SPK’n 23.madde hiikmiine uyulur.
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Esas s6zlesmenin 6. Maddesine gore; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar pay ihrag¢ ederek
¢ikarilmis sermayeyi artirmaya, itibari degerin tizerinde ve altinda pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarim kismen veya tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yénetim kurulunun itibari degerinin
lizerinde veya altinda pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini kismen veya tamamen
siirlandirmaya iliskin kararlar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun belirledigi esaslar ¢ergevesinde belirlenir.

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iligkin usuller ile toplantilara
katilm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin Genel Kurul bashikh 11. Maddesine gore: “Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii
toplanurlar. Olagan genel kurul, sirketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve senede en az bir
defa; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanur.

Sirket genel kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanununun 409. maddesinde yazili hususlar miizakere
edilerek gerekli kararlar alinir.

Genel kurul toplantisina gagrinin sekli ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi: Kurulu mevzuati ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 414 ve 415 inci maddeleri uygulanir.

Genel kurul, sirketin merkez adresinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde
toplanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve karar yeter sayilari hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Y&netim
[Ikelerine iliskin diizenlemelerine uyulur.

Gerek olagan, gerekse olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 Temsilcisinin
bulunmas: ve toplanti tutanaklarinin ilgililerle birlikte imza etmesi sarttir.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina
ve oy kullanmalarina imkan tanyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in
olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim genel kurul toplantilarinda esas
sdzlesmenin bu hilkmii uyarinca, kurulmusg olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan
Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.”

Esas S¢zlesme’nin ilan baghkh 12. Maddesine gore: “Genel Kurul Toplant1 ilanlarinda Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimlerine uyulur.

Sermaye Piyasasi mevzuatindan ve Tirk Ticaret Kanunu'ndan kaynaklanan ilan ve bilgi verme
ytikiimliliikleri saklidur. Sirketle ilgili ilan ve reklamlarda Sermaye Piyasas1 mevzuatinda yer alan kamunun




21.18. Thrag¢min yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Paylarm devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sézlesmesinin Sirketin Sermayesi ve Paylar baglikli 6. maddesi uyarinca; Paylar Tiirk Ticaret
Kanunu hitkiimleri dairesinde serbestce devredilebilir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sbzlesmede ongoriilen kosullarin
yasammn gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLIi SOZLESMELER

Onemli szlesmelerle ilgili 6zet bilgiler asagida verilmektedir:
Isletme Hakki Devir Sozlesmesi

Sirket, Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 31 Ekim 2003 tarih ve 2003/76 say1l1 kararina istinaden 20 Kasim
2003 tarihinde Tirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. (“TDI”) ve T.C. Bagbakanhk Ozellestirme Idaresi
Baskanligi (“Idare”) ile Isletme Hakk: Devir Sozlesmesi’ni imzalayarak Trabzon Limani’nin otuz yillik
isletme hakki 22.400.000 (Yirmiikimilyondértyiizbin) ABD Dolar: ihale bedeli ile devralmistir. Ancak
isletme bedelinin sozlesme imzalandig1 tarihte pesin olarak Gdenmesi nedeniyle Thale Sartlari Belgesi
geregi %10 indirim uygulanmis ve isletme hakk: bedeli olarak 20.160.000 (Ylizmimilyonytizlaltmigbin)
ABD Dolar tahsil edilmistir. Bu s6zlesme ile TDI’nin Liman’da kullaniminda olan Devletin hiikiim ve
tasarrufundaki taginmazlar ile TDI’nin miilkiyetinde bulunan taginmazlarin isletme hakki siiresince
kullanim hakk: Sirket’e devredilmistir. Limanin isletme hakki bedeline liman envanterinde kayith makina,
ckipman, techizat, alet, edevat ve bunlarin fiili teslim tarihindeki yedek pargalar ile Liman’da pilotaj,
romorkaj ve barinma hizmetlerine bagl olarak bulunan deniz vasitalar: ve kara tagitlarinin satig bedeli de
dahil edilmistir. Bu sézlesme 30 yil siire ile gegerli olup, Sirket’in sdzlesme siiresinin uzatilmasini talep
etme hakki bulunmamaktadir.

Sézlesmenin 6nemli hiikiimleri asagidaki gibidir:

- Sirket 50.000 ABD Dolari tutarinda gayrikabili riicu, kayitsiz sartsiz, ilk talepte ddemeli, siiresiz,
kesin teminat mektubunu diizenleyerek Idare’ye teslim edecektir.

- Sirket’in yabanci sermaye payin %49’u gegmemesi, Sirket’i idare ve temsile yetkili olanlarin
ekseriyetle Tiirk Vatandasi olmasi ve sirket ana sdzlesmesine gore oy ekseriyetinin Tiirk vatandaslarinda
bulunmasi, Yénetim Kurulu’nda TDI personelinden bir iiye, Denetim Kurulu’na da Trabzon Valiligi’nden
bir liye atanmasi1 gerekmektedir.

- Sirket, Liman hizmetlerine iligkin tcret tarifelerini tespit etmeye yetkilidir ancak Tiirk Silahh
Kuvvetleri’ne ait Harp ve Yardimci Harp Gemileri ile ilgili olarak Deniz Kuvvetleri Komutanligi’nin
Liman Tiztik ve Yonergeleri ve/veya giiniin sartlarina gére Sirket ve TDI ile yapilacak s6zlesmeler bu
kapsam disinda tutulacak, bu iicretlerin belirlenmesi igin ayrica bir sézlesme yapilacaktir.

- Liman i¢in tekel {icreti olarak alinmakta olan ticretler, 6zellestirmeden sonra da TDI tarafindan tahsil
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- Isletme hakk: s6zlesmesindeki hususlara taraflardan birinin uymamasi ve diger tarafin yazili ihtarina
ragmen s6zlesmeye aykiriligin en geg 60 giin iginde giderilmemesi halinde taraflarin yiikimliiliiklerini

yerine getirmemelerinden dogan zarar1 tazmin haklar1 sakli kalmak kaydtyla isletme hakki devir sozlesmesi
ihtarda bulunan tarafindan feshedilebilir.

Isletme Hakki Devri Ek Sozlesme

25.06.2012 tarihinde T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Bagkanlig1 ve Trabzon Liman Isletmeciligi
A.$. arasinda 20.11.2003 tarihli Isletme Hakki Devir S6zlesmesine ek sozlesme akdedilmistir. S6z konusu
ek sodzlesme 3 maddeden olugmus olup 4046 sayili Ozellestirme Uygulamalari Hakkinda Kanunun
37.maddesinin a bendinde 5189 sayih Kanun ile yapilan degisiklik ¢ercevesinde Isletme Hakki Devir
Sozlegmesinin 5.maddesinde yer alan isletici sirket sermayesindeki yabanci ortak payinin %49’u
gegemeyecegini 6ngéren hiikiim miilga edilmistir.

TurkStream Project Sozlesmesi (Tiirk Akimi Sozlesmesi)

Sirket ile South Stream Transport B.V. (“SST”) ile, Rusya ve Tiirkiye arasinda varilan anlasma geregi
“Turkstream Project” olarak amlan, Karadeniz’in altindan gececek yeni gaz boru hattinin kurulmas:
sirasinda taginacak yiikli miktarda gelik borularin ve diger malzemelerin diinyadaki cesitli {iretim
merkezlerinden, Tiirkiye’deki gegici depolama alanlarina (Marshalling Yard) taginmasi sirasinda asagidaki
hizmetlerin verilmesi igin $irket ile South Stream Transport B.V. (“SST”) arasinda 22.06.2017 tarihinde
Turkstream S6zlesmesini imzalamstir.

Bu sozlesmede Sirket, yiiklenici olarak yer almaktadur. Sirket, Turkstram Projesinin ifas1 sirasinda, SST’ye
Lojistik ve Deniz Acentesi olarak imzalanan ¢ergeve sdzlesmesi kapsaminda hizmet saglayacaktir.

Sozlesmenin 6nemli hitkkiimleri agagidaki gibidir:

- Sirket borularin ve diger malzemelerin nakliye ve yiiklemesini (6zellikle deponun bosaltilmasi ve
gerektifinde yiiklenmesi), ilgili dokiimanlarin zamaninda {iretilmesi, gesitli giimriik yetkililerinin
koordinasyonu ve liman islemleri gibi islemlerin eksiksiz ve etkili bir sekilde yiiriitiilmesi
gerekmektedir.

- Sirket bu hizmetleri yerine getirirken, saglik giivenligi kosullari, gevresel ve kurumsal sosyal
sorumluluklar — gereklilikler ve uygulanabilir hukuktaki biitiin yasal gereksinimleri yerine getirecektir.

- Sirket, SST veya SST tedarikgileri tarafindan teslim edilen metal borularin ve diger materyallerin teslim
alinmasi, yiikleme ve nakliyesinin yapilmasi, malzemelerin giimriik antreposunda ve/veya Sirket’in
gereklilikleri ve/veya uygulanabilir hukuk dogrultusunda gegici giimriik rejimi altinda depolanmas,
kurulum miiteahhitleri tarafindan saglanan yiik gemilerine metal borularin yiiklenmesi ve STS personeli
i¢in ofis saglanmasi hizmetlerini verecektir.

- SST, Sirket’e herhangi bir sozlesme degeri veya is yiikii taahhiit etmeyecektir. STS, Sirket’e gereken
talimatlar1 verecek ve Sirket tarafindan iistlenilen hizmetleri tatmin edici bir sekilde 6deyecektir.

- Sozlesme tahtinda herhangi bir bedel muaccel olmayacak ve SST, verilen is tamamlanana ve kendisi
tarafindan onaylanana kadar herhangi bir S6zlesme bedelinden sorumlu olmayacaktir.

- Sozlesmeden dogan bedeller, bir 6nceki ay yapilan hizmetin ayrintili agiklamasina dayanarak aylik
olarak yapilacaktir.
Sozlesmeden kaynakli uyusmazhklarda ICC tahkimi uygulanacaktir.
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Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket, Denizbank A.§. ile 30.06.2011 tarihinde 10.000.000,00 TL’lik bir genel kredi sozlesmesi
akdetmigtir. Bu limit dahilinde izahname tarihi itibariyle herhangi bir nakdi ve/veya gayrinakdi kredi riski
bulunmamaktadir.

Diger taraftan Sirket, ING Bank A.S. ile 18.07.2016 tarihinde 30.000.000,00 TL’lik bir genel kredi
s6zlesmesi akdetmistir. Standart formatta hazirlannmus bu Genel Kredi Sozlesmesi, Banka lehine
diizenlenmis olup, siire sinir1 olmaksizin akdedilmistir.

Genel Kredi Sozlesmesi; nakdi ve gayri nakdi kredileri kapsamaktadir. Sirket’e saglanabilecek nakdi
krediler arasinda; yatirim ve teghizat kredisi, déviz kredileri, cari hesap nakdi kredisi, vadeli nakdi kredi,
prefinansman nakdi kredisi, ihracat ve ithalat kredileri, isletme kredisi ve taksitli ticari kredi yer almaktadir.
Gayri nakdi krediler kapsaminda ise, teminat mektuplar, akreditifler (teminat akreditifleri de dahildir),
garantiler, kontrgarantiler, avaller, iskonto ve istira senetleri kabul senetleri, teminat senetleri ve ciro
edilebilir senetler yer almaktadir. Genel Kredi S6zlesmesi;

- Banka’ya kullanilacak kredinin/kredilerin limitini arttirma veya azaltma yetkisi vermektedir.

- Banka agmis oldugu krediyi hi¢ kullandirmama, kullandirmis oldugu krediyi ise geri istemeye
yetkilidir.

- Banka, yetkili merciler tarafindan belirlenecek oranlari gegmemek kayd: ile kendi belirleyecegi
oranlardaki faiz ve her nevi komisyonlart bankacilik teamiillerine gore Sirket’in cari hesabimna borg
yazacaktir.

- Banka, uygun gdrmesi halinde sézlesme tahtinda agilan krediyi kismen veya tamamen agik kredi
olarak kullandirabilecektir.

- Banka, bu sézlegme tahtinda agtig1 krediyi her tiirli taginir tasinmaz, senede bagl olan ve olmayan
alacak ve gayri maddi haklar karsilifinda kullandirabilecektir. Kredi’nin mevduat rehni karsihiginda
kullanilmas: halinde ise, Sirket’in Bankadaki vadesiz veya vadeli TL veya déviz mevduati, Banka
tarafindan borcun tiim ferileriyle 6denmesine degin bloke hesaba nakil olunabilecektir.

- Banka, hesap rehni, nakit blokaji, tasir rehni, teminat, ciro edilebilir senetlerin temliki veya
rehnedilmesi, ticari isletme rehni ve alacagin temliki ve rehni de dahil olmak tizere sézlesme kapsamindaki
yiikiimliiliklerin temini amaciyla her gesit teminatin verilmesini isteyebilirler. Ayrica, banka ek teminat
sunulmasini da talep edebilecektir.

- Banka’mn, ilgili kredinin geri 6denmesine iliskin bir risk olusmasi halinde kredinin tamamim veya
bir bslimiini kat etme, geri ¢agirma veya durdurma ve kredi limitlerini artirma veya azaltma gibi yetkileri
mevcuttur.

- Banka tarafindan, ihtiyati haciz veya ihtiyati tedbir talebinin Mahkemece kabulii halinde teminat
gOstermeden muaf tutulmasi kabul edilmistir.

- Banka’nin biitiin defter, kayit ve belgeleri kesin delil teskil edecektir.

Sirket’in ortakhik yapisindaki degisikliklerin derhal Banka’ya bildirilmesi ve degisimin beyan edilmesi
gerekmektedir. S6z konusu onaylar alinmadan Slrket in ortaklik yapisinda eglslkh Qlmasi halinde, ilgili
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihraggmmn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca Sirket tarafindan hazirlanan 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 ile 30 Eyliil 2017 tarihli karsilagtirmal: finansal tablolar1 ve dipnotlar ile
bunlara iliskin Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi’nin (A
member firm of Emst & Young Global Limited) bagimsiz denetim raporlart isbu izahnamenin ekinde
sunulmaktadir.

23.2. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi ger¢eklestiren
kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Hesap Donemleri Bagimsiz Denetim Sirketi Goriig

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim §irketi (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

31 Aralik 2014 Olumlu Gériig

31 Aralik 2015 Olumlu Goriig

31 Arahik 2016 Anonim $irketi (A member firm of Ernst & Young Global Limited) Olumlu Gords
01T |t (h member T of st & Youns Gbal ey | Ol Gt
Kurumun:
Unvani : Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
Adresi : Orjin Maslak Plaza, Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:27

Kat:1-5 34485 Sariyer / istanbul
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i  : Necati Tolga Kirelli

Bagimsiz denetim kurulusunun ya da sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmas, gérevden ¢ekilmesi
ya da degigmesi s6z konusu olmamustir,

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginin ve/veya grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler,
maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya séz konusu hususlarin
bulunmadigr hakkinda ifade:

Sirket’in finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli bir degisiklik olmamakla
birlikte, 30.09.2017 tarihi itibariyla, Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesi 15.000.000
TL’dir. Yonetim Kurulu’nun 13.11.2017 tarih ve 2017/12 sayili karan ile Sirket esas sézlesmesinin
6.maddesinde verilen yetkiye istinaden 140.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavam icerisinde kalmak tizere
15.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan (ge

arstlanmak 6.000.000 TL artirilarak, 21.000.000 TL’ye 91kar11masm QUL
00.000 TL’si A grubu nama yazili imtiyazli, 5.200. /QO —h’ inl

A

i A

i : U g deCad No:141 K9, S
j V. 291 1107&3 T?f

yat
Mersw No: 0291 011") 78300013




¢ikarilmasina ve bedelsiz paylarin mevceut ortaklara paylari oraninda dagitilmasina karar verilmistir Esas
sozlesmenin sermayeye iligkin degisen altinct maddesi Trabzon Ticaret Sicili’ne 17.11.2017 tarihinde tescil
edilmis olup 29.11.2017 tarihli TTSG’de yayimlanmistir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

23.6. Ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar dagitim
konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in esas s6zlesmesinin 14.maddesi olan “Karmn Tespiti ve Dagilimy”’na gore;

Sirket’in kari Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine
gore tespit edilir. Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem
kari, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:
Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, genel kurul
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikas: gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu tiyeleri ile memur,
miistahdem ve iscilere ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtinlmis olan kistmdan, pay
sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519 uncu
maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hiikkmil ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sézlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikga; baska yedek akge ayrilmasna, ertesi yila
kér aktariimasina ve kar pay1 dagitiminda yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, cesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kér pay: dagitilmasina karar verilemez.
Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi {izerine

genel kurulca kararlastirilir.
u esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kury




Temettii Avansi

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hikkimlerine uymak sarti ile ilgili yil ile sinirli kalmak iizere temettii avans dagitabilir. Genel
Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na verilen temettii avansi dagitilmas: yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile
sinirhdir. Bir énceki yilin temettii avanslar tamamen mahsup edilmedigi siirece, ek bir temettii avansi
verilmesine ve temettii dagitilmasina karar verilemez.

Sirket, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 arasinda geemis y1l karlarindan 12.048.532 TL, 1 Ocak — 31 Aralik 2015
arasinda geemis y1l karlarindan 19.053.892 TL, 1 Ocak — 31 Aralik 2016 arasinda geemis yil karlarindan
19.512.071 TL ve 1 Ocak - 30 Eylil 2016 arasinda geemis yil karlarindan 19.412.326 TL kar payi
dagitmigtir. Konuya iliskin alinan kararlara iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

* 05.06.2015 tarihli olagan genel kurul karari ile kanuni yedek akgelerin ayrilmasindan sonra 2014
mali yili kalan net karinin ortaklara dagitilmasina karar verilmigtir.

* 15.04.2016 tarihli olagan genel kurul karar ile kanuni yedek akcelerin ayrilmasindan sonra 2015
mali yili kalan net karinin ortaklara dagitilmasina ve 2016 yili icerisinde 3’er ayhik dénemler
halinde avans kar dagitimi yapilmasina karar verilmistir.

* 31.08.2017 tarihli olagan genel kurul karari ile kanuni yedek akgelerin ayrilmasindan sonra 2016
mali yil kalan net karinmn ortaklara dagitilmasina ve 2017 yili igerisinde 3’er aylik donemler
halinde avans kar dagitimi yapilmasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Tebligi'nde yer alan kurumsal yonetim ilkelerinin 1.6
no.lu maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kar Pay1 Tebligi geregince hazirlanan "Kar Dagitim
Politikas1" 25 Aralik 2017°de yapilan Genel Kurul’da onaylanmustir.

Kar Dagitim Politikasi

Sirketimiz, kar pay1 dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sirket’in tabi
oldufu sair mevzuat ve Esas Sozlesmede yer alan diizenlemelere uyar.

Sirketimiz 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yili mali yillarina iliskin olarak ilgili mevzuat cercevesinde
hesaplanan dagitilabilir net dénem karnin asgari %70’inin pay sahiplerine nakit olarak dagitilmasi
Ongoriilmektedir.

Izleyen dénemlerde ise ilke olarak, Sirket’in yatirim ve fon gereksinimleri, karlilik ve nakit durumu ile
piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat ergevesinde kar dagitim
konusunda y6netim kurulu karar alir ve bu karar genel kurul onayina sunulur.

Kér pay1 dagitin ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap doénemi igin ayri karar alinir ve Genel
Kurul onayina tabidir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, en
kisa stirede dagitilmasi kabul edilmekle birlikte, belirlenmis yasal siireler icerisinde Genel Kurul onayni
takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir.

Kardan pay alma konusunda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

‘ 3r23(9:2d.‘hl{o: 1K
NoZ910110783 e SH

www.denizy
Mersis No: 0291-0110-7830-0013




23.7. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karliligi lizerinde 6nemli etkisi

olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Ihra¢cinm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Thrager Tarafindan Agilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Mahkeme Dosya Avantaj/ Gelinen
Davaci Taraf | Davah Taraf Konusu .
No Y1l Risk Tutar1 | Asama
Dava Sirket
Karayollar: Trabzon 1.Asliye . Miidahalenin tarafindan Yerel
. Hukuk Mahkemesi N . Mahkemede
Sirket Genel Onlenmesi, — 1.020.373,68 TL
Midarlaga 2012/359 Esas — Ecrimisil alacag1 kazaniimis olup,
2012 y1ili Yargitay
agamasindadir.
Dava Sirket
Sahil Gitvenlik Trabzon 3.Asliye . Miidahalenin tarafindan Yerel
. Hukuk Mahkemesi . . . Mahkemede
Sirket Grup Onlenmesi, — 10.005.238,20TL
Komutanlis: 2014/143 Esas — Ecrimisil alacasi kazanmlmis olup,
mutanlig 2014yl rimisil alacag BAM
asamasindadir.
Dava Sirket
Karayollar: Trabzon 3.Asliye . Miidahalenin tarafindan Yerel
. Hukuk Mahkemesi ) . Mahkemede
Sirket Genel Onlenmesi, — 7.692.261,07 TL K : |
Miidiirligii 2015/614 Esas - Ecrimisil alacagi azantimis olup,
° 2015 yilh BAM
asamasindadir.
Belediye Dava Sirket
Trabzon idare tarafindan tarafindan Yerel
] idari
Sirket Trabzon Valiligi | Mahkemesi 2016/ | - o0 nan icari 507.981,00 TL, | Mahkemede
1660 Esas 2016 vil para cezasinin kazamlmis olup,
543 YU iptali Danistay
asamasindadir.

Sirket’in son 12 ayda finansal durumu ve karlilif1 tizerinde énemli bir etkiye sahip veya ilerleyen donemde
olabilecek bir dava veya icra takibi bulunmamaktadir. Isbu izahnamenin ekinde yer alan Bagimsiz Hukukc¢u
Raporu’nda detay1 verilen Sirket’e kars: agilan davalarin tamamu isgilerle ilgili olup agilis tarihleri itibariyle
dava konusu tutarlar 5.000-TL’nin altindadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:

Yoktur.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER

24.1. Thrag edilecek velveya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma iligkin bilgi:

Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Nama/ Pay S .
Hamil?ne ] Zyruayll)s;nm Bir Paymn Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlar| Pay Sayis Sayll)smay Nominal Toplam (TL) Orani
. o
Oram* (%) Degeri (TL) (%)
B Hamiline Yoktur 6.300.000 34,62 1,00 6.300.000 30,00

Esas sézlegmenin 6. Maddesi uyarinca A grubu paylarin oyda imtiyazi meveut olup A grubu 1 adet pay 15
(onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket’in mevcut ortaklar: tarafindan halka arz edilecek 6.300.000 TL nominal degerli paylarin tamami
hamiline yazili B Grubu paylardir. Bu paylarin tamamimn iigiincii kisilere devri Tiirk Ticaret Kanunu
¢ergevesinde higbir kosula bagh olmadan tamamen serbesttir. Halka arz edilecek 6.300.000 TIL nominal
degerli paylarin 21.000.000 TL’lik ihrag¢1 sermayesine orani %30,00 olacaktir.

Halka arz edilecek B grubu paylar Kurul’un halka arz izahnamesini onaylamasini takiben Merkezi Kayit
Kurulusu A.§. nezdinde kaydilestirilecektir. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nin adresi Resitpaga Mah., Borsa
[stanbul Cad. No:4, 34467 Emirgan-Sariyer/Sariyer/Istanbul’ dur.

[hrace Esas Sozlesmesi’nin 6. maddesine gore:

Sirketin gikarilmig sermayesi 21.000.000.- TL dir (yirmibirmilyon Tiirk Liras1). Bu sermaye, her biri 1.-TL
(bir TL) nominal degerde 2.800.000 adet (A) grubu nama, 18.200.000 adet (B) grubu hamiline olmak tizere
toplam 21.000.000- (yirmibirmilyon) adet paya béliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesini teskil eden
21.000.000.- TL (yirmibirmilyon Tiirk Lirasi) muvazaadan ari olarak tamamen ve nakden 6denmistir.

Esas Sozlesme’nin 8. maddesine gore;

Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiiklimleri dairesinde pay sahipleri arasindan segilecek en az 5 (bes), en ¢ok 7 (yedi) iiyeden olusan Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yénetim Kurulu iiyelerinde birisi Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. tiizel
kisiligi olmasi zorunludur. Yénetim kurulu iiyeleri en ¢ok 3 yil igin segilebilir. Segim siiresi sona eren
Yonetim Kurulu tiyeleri yeniden segilebilirler. Genel Kurul liizum gériirse Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri
A.S. disindaki Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimmin kaynaklar: hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara degitilacak paylar ile ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Sirket’in paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylari heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz calismalar1 sirasinda kaydilestirme esaslari
¢ergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklari kullanma prosediirii
hakkmda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:
a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. madde 19, TTK md. 507)

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 19'uncu maddesi hikkmii ve SPK'nin (II-19.1) sayih “Kar Pay
Tebligi” uyarinca;

. Halka agik ortakliklar, karlarint Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagatirlar.

. Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve Esas S6zlesme’de pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu lyelerine ve ortaklik ¢aliganlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar pay1 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

o Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

. Kar payi, anilan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel Kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir,

. Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan net dagitilabilir donem kart ile TTK ve Vergi Yasalari kapsaminda hazirlanan finansal tablolara
gore hesaplanan net dagitilabilir donem karindan diisiik olani "net dagitilabilir dsnem kar1" olarak dikkate
alinir ve SPK mevzuat: dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gerceklestirilir.

o Sirket mevcut durum itibariyla Esas S6zlesmesi’nin 13. maddesinde yer alan kar dagitimina iliskin
hitkiimler ve Sermaye Piyasasi Kurulumun 1I-19.1 sayih “Kar Payi Tebligi” uyarinca Kar Dagitim
Politikasi’n1 uygulamaktadir.

Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Ihrag edilen paylar, kar elde
Rariyle paylarin
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Yatirimcilar kar payr dagitum riskinin farkinda olarak yatirim karar almalidar.

Zaman asimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg yilda zaman
agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan kar payi ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri tarafindan
kullanim prosediirii: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aymidur.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatirnm Kuruluslari altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan ortaklarin kar pay1 ddemeleri MKK araciligi ile yatirimeilarin hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak lizere yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet bilgilerini
ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasast Mevzuati ile belitlenen stirelere uyulur.
Kurul’un I1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim islemlerine en geg dagitim karar verilen
Genel Kurul toplantisinin yapildigt hesap dénemi sonu itibartyla baglanmasi gerekmektedir.

Kar payr oram1 veya hesaplanma yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig1: Sirket, TTK, Sermaye Piyasas: Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlar, vergi yasalan, ilgili diger
yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas S6zlegsmesi’ni dikkate alarak kar dagitim kararlarimi belirlemekte ve Kar
Dagitim Politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir. '

b) Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in SPKn.
madde 18)

TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore
alma hakkini haizdir. SPKn. madde 18 hitkmii uyarinca; kayith sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin
esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve Esas Sozlesme’de tespit edilen kayitli sermaye miktarina kadar
yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanunu’nun esas
sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagl kalinmaksizin sermaye artirnilabilir. Su kadar ki, bu yetki
Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik donemler
itibartyla Genel Kurul karariyla uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakhiklarin baslangig
sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarinin kullanildigi belgelerde
¢ikarilmis sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz. Yénetim Kurulu’nun; pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarinin siirlandirilmasi konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayict
nitelikte karar alabilmesi i¢in; Esas Sozlesme ile yetkili kilinmas: sarttir.

Kayitl sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan
paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme hakki (SPKn. madde 19)

SPKn. madde 19 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar, artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
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d) Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

Sirketin sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren sirketin mal varlifinin
kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda
katilir. Esas Sozlesme’de paylarin bazi tiirlerine tanminan imtiyaz haklariyla 6zel menfaatler saklidir.
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiiktimleri saklidir.

e¢) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. madde 29, 30; TTK madde 414, 415, 419, 425,
1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, sirketin internet sitesinde, KAP’ta, EGKS
sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az {i¢ hafta 6nce yapilir. Genel Kurul toplantisina, Y6netim
Kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar listesi’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Yonetim
Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan saglayacagi “pay sahipleri ¢izelgesi’ne gore diizenler. Bu listede adi bulunan pay sahipleri
Genel Kurul’a katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin paylarint herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak i¢in, Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi gibi, pay
sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, neride bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilimin,
oneride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 sayih “Kurumsal Yonetim Tebligi” geregince Genel Kurul,
Ortakhgin kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplant: ilani ile birlikte, ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplanti tarihinden en az ti¢ hafta 6nce 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili
Tirk Ticaret Kanunuw’nun 437°nci maddesi ¢ercevesinde pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yans
sira, asagidaki hususlar dikkati gekecek sekilde yatirimeilara ayrica duyurulur.

o Agiklamanin yapilacag tarih itibariyla ortakhigin ortaklik yapisini yansitan toplam pay sayisi ve oy
hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir imtiyazli pay grubunu temsil eden pay
say1si ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi,

o Ortakligin ve bagli ortakliklarinin ge¢mis hesap déneminde gerceklesen veya gelecek hesap
donemlerinde planladig1 ortaklik faaliyetlerini énemli 6lglide etkileyecek ydnetim ve faaliyetlerindeki
degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi,

. Genel Kurul toplant1 giindeminde Yénetim Kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya se¢imi varsa;
azil ve degistirme gerekceleri, Yonetim Kurulu iiyeligi adaylig: ortakliga iletilen kisilerin; Ozgegmisleri,
son on yil igerisinde yiiriittiigii gorevler ve ayrilma nedenleri, ortakhik ve ortakhigin iligkili taraflan ile
iliskisinin niteligi ve 6nemlilik diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadig1 ve bu kisilerin yonetim
kurulu tiyesi se¢ilmesi durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi,
o Ortaklik pay sahiplerinin glindeme madde konulmasina iligkin Yatirim Hiskileri Boliimii’ne yazili
olarak iletmis olduklari talepleri, Yonetim Kurulu’nun ortaklarin giingém onerilerin} kabul etmedigi
allerde, kabul gérmeyen Oneriler ile ret gerekgeters '




J Giindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili Yonetim Kurulu karar ile birlikte, esas
sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407. madde 409, madde 417):

TTK madde 417 hiikkmii uyarinca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 30. maddesi uyarinca
genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulugu’ndan
saglayacag “pay sahipleri listesi’ne gore diizenler. Genel Kurul’a katilabilecekler listesi, Y6netim Kurulu
Bagkani tarafindan imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurul’un yapilacag yerde bulundurulur. Listede
ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya unvanlari, adresleri, sahip olduklari pay miktan, paylarin
itibari degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya
aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel Kurul’a katilanlarin imzaladig liste
“hazir bulunanlar listesi” adin1 alir.

TTK madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her faaliyet
doénemi sonundan itibaren ii¢ ay icinde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal tablolara,
Yonetim Kurulu'nun yillik raporuna, kérin kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin
oranlarinin belirlenmesine, Yénetim Kurulu tiyelerinin ibralari ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli
goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi takdirde Genel Kurul olagantstii
toplantiya ¢agrilir. Aksine Esas Sozlesme’de hiikiim bulunmadig; takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin
bulundugu yerde toplanir.

g) Oy Hakki (SPKn. madde 30; TTK madde 432, 434, 436)
TTK madde 432 hitkmii uyarinca;

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya t¢iinci bir kisiyi Genel
Kurul’da paydan dogan haklarini kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmast halinde, aksi kararlagtiriimamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi
tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibi menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz
oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 434 hitkmii uyarinca;
1) Pay sahipleri oy haklarini, Genel Kurul’da paylarinin toplam itibari degeri ile orantih olarak kullanur.
TTK madde 436 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve iist soyu veya bunlarin ortagi oldugu sahis sirketleri ya da hakimiyetleri
altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya igleme veya herhangi bir yargt
kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle ydnetimde gorevli imza yetkisine haiz Kisiler, Yonetim Kurulu
fiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

SPKn. madde 30 uyarinca;

1) Halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahihinin paylarim herhangi bir

kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglang
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2) Paylar1 kayden izlenen halka ag¢ik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan
pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan pay sahipleri kimlik géstererek Genel Kurul’a katilirlar. S6z
konusu listenin Genel Kurul toplanti tarihinden azami kag¢ giin 6nceki pay sahiplerinden olusacagini
ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarin1 bu maddenin besinci fikrasinda
belirtilen elektronik ortam tizerinden MKK’ya bildirmelerine iliskin esaslar belirlemeye Kurul yetkilidir.

3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma hakk: olan pay
sahiplerinin tespitinde 6102 sayili Kanun hiikiimleri uygulanir.

4) Halka ag¢ik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarim vekil tayin
ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler. Ancak, paylar1 kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarda,
hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri ve bunlara mutasarrf olundugunu gosteren belgelerin temliki
yoluyla da, genel hiikiimler gergevesinde oy kullandirilabilir. Saklama hizmeti sunanlarin saklama hizmeti
sunduklar1 paylara iliskin oy haklarini vekil sifatiyla kullanmalari halinde de bu fikra hikkmii uygulanir.
Cagn yoluyla vekalet toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
6102 sayili Kanun’un 428’inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

5) Paylar kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam tizerinden gerceklestirilir.

h) Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. madde 14 ve TTK madde 437)

SPKn. madde 14 uyarinca, ihragg1, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal tablo
ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 gergevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlari ve Y&netim
Kurulu’nun kar dagitim onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az li¢ hafta once, Sirketin merkez
vesubelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak {iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu’ndan,
Sirketin isleri, denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yiikiimltliigt, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri
bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat: dolayisiyla
Genel Kurul disinda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas: {izerine, ayni
bilgi, gindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve ayrintida verilir. Sirketin ticari defterleriyle
yazismalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, Genel Kurul’un agik
izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karari gerekir. Izin alindigy takdirde, inceleme bir uzman
araciligiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen,
ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de
makul bir siire sonra sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve
inceleme hakki, esas sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karargda—ksldirilamaz  ve

sinirlandirilamaz.
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1) Iptal Davasi A¢ma Hakki (I'TK madde 445,451, SPKn madde 20/2 kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn madde 18/6):

Yénetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cercevesinde aldig kararlar aleyhine, Genel
Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢ergevesinde, Yonetim Kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen
pay sahipleri, kararin ilamindan otuz giin icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde
iptal davast agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgtide, Yonetim
Kurulu iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal
tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina
uygun olarak diizenlenmemis olmas1 nedeniyle dagitilan kar payr avansinin dogru olmamasindan dogan
zararlar icin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar
pay1 avansinin kararlastirldig1 veya 8dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligs halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu
{iyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga gecirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine
gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan
kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarim, Genel Kurul’a katilmasina ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararmin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, Kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle
diiriistlitk kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ti¢ ay i¢inde iptal
davasi agabilirler.

i) Azinlik Haklar1 (TTK madde 411, 412, 420 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici
sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya cagirmasim veya Genel Kurul zaten toplanacak
ise, karara baglanmasin istedikleri konulart giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya
giindeme madde konulmasina iligkin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi 1§
giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un
toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna baglt konular, sermayenin yirmide birine sahip pay sahiplerinin
istemi tizerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkanimn karariyla bir ay
sonraya birakilir. Azhigmn istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar
geri birakilmasinin istenebilmesi icin, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan
noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diirlist hesap verme dlgtisti ilkeleri uyarinca cevap verilmemis
olmasi esastir.

j) Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn kullanilabilmesi icin, gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakk: daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetipe khga kavusturulmasing,
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Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay
sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam en az bir milyon Tiirk Liras olan pay sahipleri li¢ ay iginde
Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden zel denetgi atamasini isteyebilir.

k) Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn. madde 24):

SPKn. madde 23’te belirtilen onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanafina isleten pay sahipleri, SPK’nin ilgili
diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylarin: irkete satarak ayrilma hakkima sahiptir.

1) Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. madde 27):

SPK’nin 11-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi’ne gore, pay alim teklifi sonucunda
veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy
haklarinin %98’e (31.12.2017 tarihine kadar dogacak haklarin kullaniminda bu oran %97°dir) veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan, azinlikta kalan pay sahiplerini
ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinlikta kalan ortaklarin
paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep
edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki
dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarmin adil bir bedel kargihfinda satin
alinmasini, oy haklarnm Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

24.6. Paylarim ihracma iliskin yetkili organ kararlar::

Albayrak Turizm Yonetim Kurulu, 24.11.2017 tarih ve 2017-17 sayili karari ile halka arza yonelik
agagidaki kararlar1 almistir.

1. Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’de Sirketimizin sahip oldugu 6.300.000 TL nominal degerli B
grubu hamiline yazili paylarin Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili
teblig hiikiimleri dogrultusunda ortak satigt yoluyla halka arz edilmesine,

2. SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilecek paylarin Borsa Istanbul A.S.'de satigina aracilik
icin Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yetkilendirilmesine,

3. Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa [stanbul
A.S.’de islem gormeye basladigi tarihten itibaren Trabzon Liman [sletmeciligi A.$.’ye ait paylarin
1 yil (bir y11) siireyle giinliik alim emri taahhiidi kapsaminda Borsa’dan alinan paylar harig olmak
{izere Borsa’da Sirket pay: satilmamasina, dolagimdaki pay miktarinin do grudan veya dolayl olarak
artilmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapiimasina yonelik bir karar
alinmamasina,

A.S.’de islem gérmeye basladig tarihten itibaren Trabzon LimanJ
1 yal (bir y1l) siireyle gtinliik alim emrite@hhudtiNg unda Befsaldag sl_mab' £cek paylar da dahil
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olmak tizere halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmamasina ve halka arz fiyatinin
altinda Borsa’da satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir islem yapilmamasina ve bu
islemi doguracak bir karar alinmamasina,

5. Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin (“Sirket”) 24 Kasim 2017 tarihli ve 2017-16 sayili yonetim
kurulu karariyla belirlenen ve ilk genel kurulda ortaklarin onayina sunulacak Sirket Kar Dagitim
Politikas’nin ve Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin (“Sirket”) 24 Kasim 2017 tarihli ve 2017-
15 sayili yonetim kurulu karariyla belirlenen ve ilk genel kurulda ortaklarin onayina sunulacak
Sirket Bagis ve Yardim Politikas’nin genel kurulda oylamalari sirasinda olumiu oy kullamlmasina
yénelik Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’ye hitaben noter onayli beyan verilmesine,

6. Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda Trabzon
Liman Isletmeciligi A.S. paylarinin halka arz1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarim kullanmasima engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in TDI’ye ait olan 1 (bir) adet pay haricinde paylarin %99.9’una tekabiil eden 14.999.999 adedi
iizerinde, 17 Nisan 2013 tarihli Hisse Rehin Sozlesmesi ile Albayrak Turizm lehine rehin alan tarafindan
acilmug/ agilacak asaleten ve/veya kefaleten toplam 60.000.000 TL tutarindaki nakdi kredinin teminati
olarak, Denizbank A.S lehine rehin tesis edilmistir. Daha sonra, Denizbank A.S. Maslak Ticari Merkez ve
istanbul Kamu Finansmani Subesi tarafindan 14.12.2017 tarihli olarak; hisseleri rehinli olan Albayrak
Turizm Seyahat Ingaat Tic. A. $’nin sahip oldugu sirket hisselerinin % 30’unu (yiizdeotuz) temsil eden,
beheri 1-TL nominal degere sahip toplam 6.300.000 adet pay1 iizerinde var olan rehni fek etmigtir. Sirket'in
Esas Sézlesmesinin 6.maddesine gore; B Grubu paylar, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde
serbestce devredilebilir olup halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic
veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma haklarina iliskin
kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliini saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi hélinde
diger ortaklarin paylarim satin almak tizere teklif yapilmast zorunlu olup, halka agik anonim ortakliklarin
pay sahiplerine yapilacak pay ahm teklifine iligkin esaslar Kurul’'un pay alm teklifine iliskin
diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan
paylarin halka agik ortakligin oy haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi
durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan
cikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen stire icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimnin iptalini
ve bunlar karsilign ¢ikarilacak yeni paylarn kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim
bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan
pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca befirlenen,stire icinde, paylarinin adil
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gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci
maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip
da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi lizerine, sdz
konusu dnemli nitelikteki islemin kamuya aciklandigi tarihten Snceki otuz giin i¢inde borsada olugan
apirhikl ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla ytikimlidir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina usuliine uygun davet
yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina
muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir onceki paragraftaki
aciklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisimin glindeminde, bu kararlara muhalefet
oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile bu hakkin kullaniimasi
durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihrageinm paylan iizerinde iiciincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

fhragei’min paylarmin halka arz sonrasinda islem gorebilmesi igin, BIAS 1n ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde
olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS 1n goriislerine isbu izahname’nin I. Borsa Goriisii boliimiinde
yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 6.300.000 TL olup, ¢ikarilmig sermayeye orani %30°dur.

- . . di
Grubu Namzi/ Hamiline Blr'-Pa.yln Nominal Halka Arz Edilen Paylar Sermayeye Oran1 (%)
Oldugu Degeri (TL) Toplam (TL)
B Hamiline 1,00 6.300.000 %30
TOPLAM 6.300.000 %30

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza J;atxlun hakkinda bilgi

Riqd1r. Talep toplamanin
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25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis, DenizYatinm liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin  Satist  Tebligi’nde tanimlanan sabit fiyat ile talep toplama yontemi kullanilarak
gerceklestirilecektir. Deniz Yatirim ile konsorsiyum iiyeleri en iyi gayret araciligl yontemi kullanarak satig
yapacaktir. Halka arzda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemi kullanilacaktir.

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yurt Ici
Kurumsal Yatirimeilar’dir.

a) Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar; Yurt diginda isgi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri déhil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde
Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandasi
gercek ve tiizel kisileri de kapsamak iizere, asagida tanimlanan Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar
tanim1 disinda kalan tiim gergek ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

b) Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar; merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar,
portfdy yénetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglar1, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri,
ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964
tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi uyarinca kurulmus olan
sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi ¢) Nitelikleri
itibariyla bu kurumlara benzer oldufu Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilebilecek diger
kuruluslar, d) Aktif toplaminin 50.000.000 TL, y1llik net hasilatinin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin
5.000.000 TL tizerinde olmas1 kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluglardur.

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ile Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilarin;
halka arz siiresi icinde ve isbu Izahname’de belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”
doldurmalar1 ve satin alacaklan pay bedellerini 25.3.1 maddede belirtilen fiyat {izerinden hesaplamak
suretiyle 6demeleri gerekmektedir.

Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.
Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina ekleyeceklerdir:
- Gergek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi,

- Tiizel Kisi Yatirimeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve Ticaret
Sicili kay1t belgesi fotokopisi. (sayilan dokiimanlara ilave olarak Yurti¢i Kurumsal Yatirimes tamminda yer
alan “Aktif toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi,
zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin tizerinde olmas kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluglar’in
yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmus,
yoksa sirket yetkililerince imzalanmis veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan
diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir)).

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasast araglarinin kendileri admna acilmis

AWV deniz: 4
Moris No: 02911




Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu
bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat
yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar 6denmeme riskinin araci kuruluglarca iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini
talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin Halka Arz Eden tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 is giinii ierisinde, satigt gergeklestiren konsorsiyum {iyeleri
tarafindan, basvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

Internet subesi, telefon bankacilifi veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatiimeilarin, internet
subesi, telefon bankaciligi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar: (internet veya telefon bankacihg
hesaplarinin olmas, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar ve/veya ATM’de kullanilan
manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimetlar igin oransal dagitim yntemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer tarama
islemi yapilmayacaktir. Ancak yatirimer bazinda talep edilecek azami pay miktar1 olan 2.000.000 adet
kontrolii yapilacaktir. Bu kontrolde Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin talep toplama sonucunda paylarin
dagitimi sirasida bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin toplam 2.000.000 adete kadar (2.000.000
adet dahil) bagvurulari kabul edilecektir. 2.000.000 adetten daha fazla bagvuru olmasi durumunda
yatirimeinin en yiiksek talep miktarindan en diigiik talep miktarina kadar tiim talepleri siralanacak, en
yiiksek talepten en diisiik talebe dogru tiim talepler toplanmaya baslanacak ve talep miktarlarinin toplami
2.000.000 adeti asmadan 2.000.000 adete en yakin toplama noktaya gelene kadar toplamaya devam
edilecektir. Daha sonra toplam talebi 2.000.000 adete tamamlayacak diger talepler Konsorsiyum Lideri’nin
inisiyatifinde hesaplamaya dahil edilecektir. Yatinmcinin diger talepleri iptal edilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar i¢in miikerrer tarama islemi yapilacaktir.

11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satist Tebligi ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgiler ve KKTC vatandaglar ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan
bireysel yatirimecilarin T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlari iptal edilerck dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim
islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Toplanan teklifler Konsorsiyum Lideri tarafindan yurt igi bireysel yatirimcilar ve yurt i¢i kurumsal
yatirimetlar igin ayr1 ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satisa sunulan pay miktarindan
az ya da esit olmasi halinde biitiin talepler kargilanir. Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmast
durumunda asagida belirtilen esaslar dogrultusunda dagitim yapilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim:

Oransal Dagiim Yéntemi’ne gore yapilacaktir. Ilk agamada, talepte bulunan tim Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar i¢in geriye kalan tahsisat
miktarinin, kalan pay talep miktarina bsliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan
e paylar dagitilacaktir.
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Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer’ya verilecek pay miktarina Deniz Yatirim’in Onerisi de dikkate
alinarak Thrag¢1 ve Halka Arz Eden tarafindan karar verilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin talep toplama sonucunda paylarin dagitimi sirasinda bir defadan fazla
talepte bulunan yatirimeilarin yalmzca en yiiksek miktarli talep tutarlar hesaplamada dikkate alinacaktir.
Farkli Konsorsiyum Uyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi girisinden
dolayr kararsiz kalinan durumlarda, talep zamam Onceligine bakilacak, yatirimecinin taleplerinin
zamanlarinin ayni olmas: durumunda Konsorsiyum Uyeleri’nin kurum unvanlarinin alfabetik onceligine
bakilacaktir. Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda basvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin en yiiksek miktarli
ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay tutarinin tamamini karsilayacak
talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

Tim yatinmer gruplarinda dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt sinir koyan
yatinimeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin, bu alt sinirin altinda kalmas: halinde,
yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve kalan bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢tkmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi tamamen
karsilanamayan yatirimcilar arasinda Deniz Yatirim’in uygun gordiigii sekilde dagitim yapilacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Tim yatirimcilar talepte bulunmak i¢in bu maddenin (¢) maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde talep
formu doldurarak talepte bulunabilirler.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar, 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu
bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat
yontemiyle yatiracaklardir.

1. Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin bedelleri 25.3.1 maddede belirtilen fiyattan
nakden yatiracaklardir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar hesaplarinda meveut olan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (“DIBS”), Para
Piyasasi Fonlar1 ve Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonlarini, teminat gostermek suretiyle pay talep
edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlart asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

Para Piyasas: Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu: Odenmesi gereken bedel / %90
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DHBS Blokajs: {3
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Blokaj islemlerinde;

o Para piyasasi fonunun ve kisa vadeli borglanma araclari fonunun talepte bulunulan giin i¢in fon
kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyat,

o DIBS’lerde her bir Konsorsiyum Uyesi’nin calisti1 bankanin sabah ilk agikladigi gésterge fiyat,

dikkate alinacaktir.

Déviz cinsinden ve dovize endeksli DIBS’lerin TL’ye déniistiiriilmesinde TCMB doviz alis kuru
kullanilacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda her bir konsorsiyum liyesinin ¢aligtig1 bankanin anlik
gosterge fiyati veya BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyati uygulanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim tutarlari
dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli
ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olugmayacak sekilde yukar1 yuvarlama
yapilabilecektir.

Yatirimeilanin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek basma yeterli olmamast
durumunda ayni yatirim hesabinda bulunan para piyasast fonu, kisa vadeli bor¢lanma araclart fonu, TL
DIBS ve Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS’ler ayn1 anda teminata alinabilecektir. Teminat
tutarlarimin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlari ve birim tutarlar dikkate
aliarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili
menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet olugmayacak sekilde yukari yuvarlama
yapilabilecektir.

Konsorsiyum Uyeleri ve konsorsiyum iiyelerinin lehine faaliyet gosteren emir aracilari asagida belirtilen
sabit ve degisken teminat yontemi ile talep toplama segeneklerinden sadece birini kullanabilirler.
Konsorsiyum Uyeleri’nin lehine faaliyet gsteren emir aracilari konsorsiyum iiyelerinden farkli bir yéntemi
uygulayabilir. Konsorsiyum Uyeleri ve konsorsiyum iiyelerinin lehine faaliyet gosteren emir aracilarinin
uygulayacagi yontemler bu maddenin ¢ bendinde ayrica belirtilecektir.

Sabit Yontem: Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu ydntemi tercih eden yatirnmeilarin dagitim listesine
gore almay hak ettikleri payin bedelleri, yatinmcilarin bloke edilen TL DIBS’leri ve/veya para piyasasi
fonlar ve/veya kisa vadeli bor¢glanma araglari fonlari res'en bozdurularak denecektir. Teminata alinan
kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasiyla para piyasasi fonlari, kisa vadeli borglanma araglar: fonlari,
vergisiz DIBS ve vergili DIBS seklinde yapilacaktir. Bu yontemde, Doviz Cinsinden ve Dévize Endeksli
DIBS’ler teminat olarak kullanilmayacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yéntemi tercih eden yatirimeilarin dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri payin bedelleri, yatirrmeilarin talep toplama siiresinin sona ermesini
izleyen ilk ig glinii saat 12:00’a kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen DIBS’ler ve/veya
para piyasasi fonlari ve/veya kisa vadeli bor¢glanma araglar1 fonlar1 bozdurularak $denecektir.

Yatirimeilanin talep ettikleri pay bedellerine karsilik gelen tutari yukarida belirtilen siire icinde nakden
6demeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke ayn: giin kaldirilir.
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3. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca alim-
satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat ggstermek suretiyle pay talep edebileceklerdir.

Pay talep bedeli kargiliginda alinacak doviz tutari asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

o Doviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj islemlerinde, her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistign bankanin séz konusu yabanci para i¢in sabah
ilk agikladigr gigse kuru dikkate alinacaktir. Kiisurath déviz tutarlar bir ve katlari seklinde yukari
yuvarlanacaktir.

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degisken teminat yontem ile talep toplama
segeneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum Uyeleri’nin acenteleri kendilerinden farkli bir
yéntemi uygulayabilir. Araci kurumlar ve acentelerinin uygulayacag: yéntemler bu maddenin ¢ bendinde
ayrica belirtilmektedir.

Sabit Y6ntem: Dagitim listelerinin agiklandifi giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine
gore almayi hak ettikleri payin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen dévizleri res'en her bir Konsorsiyum
Uyesi’nin galistig1 bankanin déviz kurundan bozdurularak édenecektir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandifi giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilar dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri payin bedelleri, yatirimeilarin talep toplama siiresinin sona ermesini
izleyen ilk is giinii saat 12:00’a kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen déviz bozdurularak
6denecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri pay bedellerine kargilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden
ddemeleri durumunda blokaja alinan déviz tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

Teminat gosterilen dvizin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistig1 bankanin doviz kuru
kullanilacaktir.

4. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda meveut olan TL ve déviz cinsinden vadeli mevduatlarini teminat
gostermek suretiyle pay talep edebileceklerdir.

Pay talep bedeli kargiliginda alinacak blokaj tutarlari agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

o TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100
o Déviz Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Déviz cinsinden vadeli mevduatlarin TL’ye doniistiiriilmesinde, Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistigi bankanin
sz konusu doviz ahg kuru dikkate almacaktir. (Kiisuratl: doviz tutarlar bir ve katlan seklinde yukar
yuvarlanacaktir.)

Vadeli mevduat blokaji yonteminde; teminat gésterilen TL ve doviz vadeli mevduatin vadesinden 6nce
bozdurulmasinda, hesap sahiplerine en fazla briit basit yillik % 0,25 faiz oram uygulanmak suretiyle hesap
acilig tarihinden itibaren gegen siire i¢in faiz 6demesi yapilacaktir.

Konsor51yum uyelerl ve konsorsiyum {iyelerinin lehine faahyet gosteren eqpir aracilar1 asagida belirtilen




lehine faaliyet gésteren emir aracilari Konsorsiyum tiyelerinden farkli bir yontemi uygulayabilir.
Konsorsiyum {iyeleri ve konsorsiyum iiyelerinin lehine faaliyet gosteren emir aracilarinin uygulayacag:
yontemler bu maddenin ¢ bendinde ayrica belirtilmektedir.

Sabit Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu ydntemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine

gore almay1 hak ettikleri paymn bedelleri, yatirnmeilarin bloke edilen vadeli mevduatlari bozularak
Odenecektir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigt giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri payin bedelleri, saat 12:00°a kadar nakden édeme yapmamalari halinde,
araci kurulusca halka arzdan dogan alacagn tahsili icin vadesiz hesabi kontrol edilip bakiye tahsil edilecek;
tahsilatin bu sekilde tamamlanmamasi durumunda, bloke edilen vadeli mevduat bozdurularak ddenecektir.

Yatinmcilarm talep ettikleri pay bedellerine karsihik gelen tutar: yukarida belirtilen siire iginde nakden
ddemeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat {izerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar denmeme riskinin araci kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aract bedellerini
dagitim listelerinin agiklandig1 giinii takip eden 2. isgiinii saat 12:00’a kadar odeyebilirler. Yurt Ici
Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklart paylarin
bedellerini 6demekten imtina edemezler. Odenmeme riski araci kuruluglarca iistlenilen Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar’in dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar: paylarin bedellerini
0demekten imtina etmeleri halinde, §denmeme riskini tistlenen araci kurulus dagitim sonrast kesinlesen pay
bedelini DenizYatirim’a 6demek zorundadr.

Talebi giren aract kurum talepte bulunan Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar’in taleplerini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Thragei paylarinin halka arzina katilmak isteyen “Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar” ile “Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar” kategorisindeki yatirnmcilar agagidaki tiim yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri/irtibat
biirolari ile satisa yetkili olan bankalarin ilgili subelerine, talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar kategorisindeki yatirnmcilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez
ve subeleri ile satiga yetkili olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, telefon veya
internet bankaciligi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi veya telefon
bankacilifi subesi veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarin
bagvuruda bulunacaklari, internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili
olmalari (Internet ve telefon bankaciligt hesaplarinin olmas, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig
olmalari ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmas1) gerekmektedir.

KONSORSIYUM LiDERI:
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141 Kat 9, 34394 Esentepe Istanbul
Tel: (212) 348 20 00 Faks: (212) 336 30 70




Deniz Yatinm ve DenizBank A.S.’nin genel miidiirliikleri ile tim subeleri 444 0 800 nolu telefon ve
www.denizbank.com adresi,

Deniz Yatirim asagidaki telefon numaralarindan da halka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralari
aracilifl ile yapilan halka arz bagvurularinda miisterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.

Sube Adi “ Telefonu
GCukurova Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0322 4551050
Afyon Yatirim Merkezi Subesi 02722131614
Bagkent 1 Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0312 4651385
Akdeniz Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0242 3169566
Aydin Yatirim Merkezi Subesi 0256 2255500
Kusadasi Yatirim Merkezi Subesi 0256 6127171
Bolu Yatirim Merkezi Subesi 0374 2152390
Marmara Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0224 8001021
Giiney Dogu Anadolu Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0412 2414839
Ege Ozel Yatirm Merkezi Subesi 0232 3559450
. .| 03442311400/
Kahramanmaras Azerbaycan Bulvari Yatirim Merkezi Subesi 0 344 2311405
Karabiik Yatirim Merkezi Subesi 0370 4131031
Orta Anadolu Ozel Yatirim Merkezi 0352 2228830
Mevlana Yatirim Merkezi Subesi 03323514414
Malatya Yatirim Merkezi Subesi 0422 3232285
Manisa Cumbhuriyet Bulvar1 Yatirim Merkezi Subesi 0(3;36622331817980008/
Mersin Yatirim Merkezi Subesi 0324 2318759
Ordu Yatirim Merkezi Subesi 0452 2232771
Adapazari Atatiirk Bulvar1 Yatinm Merkezi Subesi 0264 2730200
Karadeniz Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0362 2285170
Avrupa 2 Ozel Yatirrm Merkezi Subesi 0212 4091800
Anadolu 1 Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0216 5717070
Avrupa 3 Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0212 4606565
Anadolu 2 Ozel Yatinm Merkezi Subesi 0216 5863900
Avrupa 1 Ozel Yatinnm Merkezi Subesi 0212 4091901
Bodrum Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0252 3193007
Trakya Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0282 6932222
Bati Anadolu Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0232 3559488
Bagkent 2 Ozel Yatirim Merkezi Subesi 0312 4427828
Ayvalik Yatirim Merkezi Subesi 0266 3123770
Sanlurfa Yatirim Merkezi Subesi 0414 2171057
Balikesir Yatirim Merkezi Subesi 0266 2445065
Van Yatinm Merkezi Subesi 0432 2142818
Canakkale Yatirim Merkezi Subesi (B&( 39071\ )
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KONSORSIYUM ES LIiDERI

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Cumhuriyet Mah. ilkbahar Sok. No:1 A Blok 34876 Yakacik Kartal - istanbul

TEL: (216) 453 00 00 FAX:(216) 451 63 64

@edik Yatirun Genel Miidiirliik ve Bakirkdy, Levent Loft, Bati Atasehir, Etiler, Kapaligarsi, Sisli,
Umraniye, Fenerbahge, Tophane, Maltepe, Gedik Private Bagdat Cad., Kizilay, Cankaya, Antalya, Bursa,
Diizce, Denizli, Elazig, Eskisehir, Gebze, {zmir, Antalya Muratpasa, Konya, Malatya, Mersin, Manisa,
Usak, Trabzon, Kusadasi, Adana, Edirne, Bodrum, Nazilli, Bursa Niliifer, Fethiye, Bahgesehir, Samsun,
Corum ile 0216 453 00 53 nolu telefon ve www.gedik.com adresi

KONSORSIYUM UYELERI

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 34398 Maslak - Istanbul
TEL: (212) 371 18 00 FAX:(212) 371 18 01

Yetkili kurulus merkezi, Ankara, Ulus, [zmir, Bursa, Mersin, Kirikkale, Atasehir, Beylikdiizii ve Goztepe
Irtibat Biirolar ile www.alcapital.com.tr adresi

Ahlater Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Maslak, Meydan Sokak No:3 Veko Giz Plaza Kat:1 No:86 — 87 Sartyer / ISTANBUL
TEL: (212) 304 19 19 FAX:(212)290 21 41

Genel Midiirliik ile 444 0 968 / 0212 304 19 19 /0850 450 00 66 nolu telefon numaralar

Alan Yatirim Menkul Degerler A.S.
Giilbahar Mahallesi, Altan Erbulak Sokak, Maya Is Merkezi No:14/A Gayrettepe Sisli / Istanbul
TEL: (212) 370 22 22 FAX:(212) 21707 10

Genel Miidiirliik, Izmir ve Ankara Irtibat Biirolari ile https:/online.alanyatirim.com.tr adresi

Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye / Istanbul

TEL: (216) 649 77 00 FAX:(216) 634 58 78




Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu - istanbul

TEL: (212) 310 60 60 - 60 62 FAX:(212) 31062 59

Genel Miidiirliik, Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu, (212) 310 60 60 nolu telefon ile
www.atayatirim.com.tr adresi

Bizim Menkul Degerler A.S.
Ingnii Cad. Kanarya Sok. No:25 Kat:4 Yeni Sahra Atasehir - istanbul
TEL: (216) 547 13 00 FAX: (216) 547 13 98

Genel Miidiirliik, 444 1 263 nolu telefon ve www.bmd.com.tr adresi

Finans Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binast No:215 Kat: 6-7 34394 Sisli Istanbul

TEL: (212) 336 70 00 FAX:(212) 28222 55

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri, 0212 336 73 73 (Sadece Finans Yatirim) nolu
telefon, www.qnbfi.com adresi

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas istanbul
TEL: (212) 384 10 10 FAX: (212) 35242 40

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tiim subeleri ile 444 0 333 nolu cagr1 merkezi ve
www.garanti.com.tr adresi

Global Menkul Degerler A.S.
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Beyaz Plaza No:65 Kat:1 Kagithane 34418 Istanbul
TEL: (212) 244 55 66 FAX:(212) 244 55 67

Global Menkul Degerler A.$. Genel Miidiirliik, izmir Sube ve Ankara Sube ile www.global.com.tr adresi

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S
Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4 34382 Sisli / ISTANBUL

TEL: (212) 314 81 81 FAX: (212) 221 31 81

T. Halk Bankas1 A.S. Ile Halk Yatirim Menkul Degerler A.S subeleri, 444 42 telefon,
www halkyatirim.com.tr ve www halkbank.com.tr adresleri




ICBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sartyer Istanbul

TEL: (212) 276 27 27 FAX:(212)276 29 00

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ICBC Turkey Bank A.S. Subeleri ile
www.icbcyatirim.com.tr ve www.icbc.com.tr adresleri

ING Menkul Degerler A.S.
Regitpasa Mah.Eski Biiyiikdere Cad.No:8 Kat:10 Sariyer Istanbul

TEL: (212) 367 70 00 FAX: (212)367 70 70

ING Menkul Ankara, Maslak, Antalya, Kadikdy, Izmir Irtibat Biirolart ING Bank Ozel Bankacilik
Subeleri ile 0850 222 0 600 nolu telefon

Invest AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe - Sisli / Istanbul
TEL: (212) 306 91 00 FAX: (212) 347 66 00

Invest AZ Genel Miidiirliik, Kadikdy Irt. Biirosu ile www.investaz.com.tr adresi

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kugtepe Mah. Mecidiyeksy Yolu Cad. V Plaza No:14 Kat:8-9 34381 Mecidiyekdy Sisli / Istanbul
TEL: (212) 319 26 00 FAX:(212)324 84 26

Genel Miidiirkik

Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3/4 Kavacik/Beykoz - Istanbul
TEL: (216) 681 34 00 FAX:(216) 693 05 70

Genel Miidiirliik

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad Nurol Plaza B blok No 257 kat 8 Maslak istanbul
TEL: (212) 366 88 00 FAX:(212) 328 40 70

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana subeleri, 444 17 30 nolu telefon ve
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp adresi
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Oyak Yatirinm Menkul Degerler A.S.
Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Besiktas - Istanbul

TEL: (212) 319 12 00 FAX: (212) 351 05 99

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. genel miidiirliik ve subeleri, 444 0 414 nolu telefon ile
www.oyakyatirim.com.tr adresi

Phillipcapital Menkul Degerler A.S.
Dr.Cemil Bengii C. Hak Is Merkezi No: 2 K: 6A Caglayan Kagithane 34403 istanbul
TEL: (212) 982 25 00 FAX: (212) 233 69 29

PhillipCapital Men. Deg. A.S. Genel miidiirliik ve subeleri ile www.phillipcapital.com.tr adresi

Piramit Menkul Kiymetler A.S.
Inonii Cad No : 53 Isik Apt.Kat :59-10 34437  Giimiigsuyu - Istanbul
TEL: (212) 293 95 00 FAX:(212)293 95 60

Genel Mudiirliik, subeler ve irtibat biirolart ile (0212) 293 95 00 nolu telefon

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli - Istanbul

TEL: (212) 334 33 33 FAX: (212) 334 33 34

Sekerbank T.A.S. Genel Miidiirliik ve subeleri ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlitk
ve subeleri,
www.sekeryatirim.com.tr adresi

Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler- [STANBUL

TEL: (212) 355 46 46 FAX: (212) 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Merkez, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz Ereglisi,
Erenkdy, Gaziantep, Izmir, [zmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin subeleri ve Tzmit Irtibat Biirosu ile
www tacirler.com.tr adresi

TEB Yatirinm Menkul Degerler A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Kiigiiksu Cad. Sokullu Sk. No:7 34768 Umrapiye Istanbul

' TEL: (216) 636 44 44




TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Subeleri ve Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Subeleri, 0 850 200 0 600
nolu telefon ve www.teb.com.tr adresi

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. [z Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak Sariyer 34398 Istanbul
TEL: (212) 365 10 00 FAX: (212) 290 69 95

Genel Miidiirliik ve www.terayatirim.com adresi

Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent - istanbul
TEL: (212) 31510 00 FAX:(212) 31510 02-03

Turkishbank A.S. ve tiim subeleri ile www.turkishyatirim.com adresi

Unlii Menkul Degerler A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza B Blok No:21 Kat:1 34398 Maslak, Sariyer - Istanbul
TEL: (212) 367 36 36 FAX:(212) 346 10 40

Genel miidiirliik

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F2/A Blok 34335 Besiktas - Istanbul

TEL: (212) 352 3577 FAX:(212) 3523620

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (VYMD) Merkez ve Merkez Dis1 Orgiitleri ile T.Vakiflar Bankasi
T.A.O.’nun Tiim Subeleri ve Ankara, Istanbul, Izmir Yatirim Merkezleri, 444 0 724 nolu telefon ile
Vakifbank www.vakifbank.com.tr ve Vakif Yatirim www.vakifyatirim.com.tr adresleri

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 Besiktag - Istanbul
TEL: (212) 339 80 80 FAX: (212) 269 09 60

Ziraat Yatirim merkezi, T.C. Ziraat Bankast A.S.’nin merkezi ve tiim subeleri, Prim Menkul Degerler
A.§.’nin merkezi, 0850 22 22 979 nolu telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr
adresleri




Kiymet Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Bagvuru Yeri

Teminata Konu Olabilecek Kiymet ve Kullamlabilecegi
Yerler

Talep Yontemi

Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler
AS.

Para piyasasi fonu, Kisa vadeli bor¢lanma araglari fonu,
DIBS (TL)

Deniz Yatirim ve DenizBank A.S.’nin genel mitdirliigii ve
tiim subeleri ile www.denizbank.com adresi

Degisken Ydntem

Gedik Yatirim
Menkul Degerler
A.S.

Para Piyasasi Fonu, Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu,
DIBS (TL), DIBS (D&viz ve Dévize Endeksli)

Gedik Yatirim Gene! Miidiirliik ve Bakirkdy, Levent Loft,
Batt  Atagehir, Etiler, Kapaligarsi, Sisli, Umraniye,
Fenerbahge, Tophane, Maltepe, Gedik Private Bagdat Cad.,
Kizilay, Cankaya, Antalya, Bursa, Diizce, Denizli, Ela21g,
Eskisehir, Gebze, Izmir, Antalya Muratpasa, Konya, Malatya,
Mersin, Manisa, Usak, Trabzon, Kusadasi, Adana, Edirne,
Bodrum, Nazilli, Bursa Niliifer, Fethiye, Bahgesehir,
Samsun, Corum ile 0216 453 00 53 nolu telefon ve
www.gedik.com adresi

Degisken Yontem

Al Capital Yatirnm
Menkul Degerler
AS.

DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dévize Endeksli)

Yetkili kurulus merkezi, Ankara, Ulus, Izmir, Bursa, Mersin,
Kirikkale, Atasehir, Beylikdiizii ve Goztepe Irtibat Biirolar
ile www.alcapital.com.tr adresi

Degisken Yoéntem

Alan Yatirim

Menkul Degerler
A.S.

Para Piyasasi Fonu

Genel Miidiirliik, Izmir ve Ankara irtibat Biirolari ile
https://online.alanyatirim.com.tr adresi

Sabit Yontem

Anadolu Yatirim
Menkul Kiymetler
AS.

Para Piyasas1 Fonu, Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu,
DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dévize Endeksli)

Anadolubank A.S. Tim Subeleri ile
www.anadolubank.com.tr ve www.webborsam.com.tr
adresleri

Degisken Yo6ntem

Ata Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.

Para Piyasasi Fonu, Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu,
DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dovize Endeksli

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Genel Miidiirliik,
Merkez Sube, Bostanct Irtibat Biirosu, (212) 310 60 60 nolu
telefon ile www.atayatirim.com.tr adresi

Sabit Yontem

Finans Yatirim
Menkul Degerler
A.S.

Para Piyasasi Fonu, Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu,
DIBS (TL)

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri, 0212
336 73 73 (Sadece Finans Yatirnm) nolu telefon,
www.qnbfi.com adresi

Degisken Yontem

Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler
AS.

Para Piyasas1 Fonu, Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu,
DIBS (TL)

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tiim subeleri ile 444
0 333 nolu ¢agr1 merkezi ve www.garanti.com.tr adresi

Sabit Yontem

Global Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Global Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, izmir Sube ve

i

Ankara Sube ile www.global.com.tr adresi

Degisken Yo6ntem
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Halk Yatirim
Menkul Degerler
A.S

Para Piyasasi Fonu, Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar
Fonu,DIBS (TL)

T. Halk Bankas1 A.S. ile Halk Yatirim Menkul Degerler A.S
subeleri, 444 42 55 nolu telefon, www.halkyatirim.com.tr ve
www.halkbank.com.tr adresleri

Degisken Yontem

Para Piyasas1 Fonu, DIBS (TL)

Oyak Yatirim
. OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. genel miidiirlik ve .
Menkul Degerl . g B 5
A esn ui egerler subeleri, 444 0 414 nolu telefon ile www.oyakyatirim.com.tr Sabit Yontem
o adresi
ICBC Yatirm Para Piyasasi Fonu, DIBS (TL)

Menkul Degerler
AS.

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ICBC Turkey
Bank A.S. Subeleri ile www.icbcyatirim.com.tr ve
www.icbc.com.tr adresleri

Sabit Yéntem

Osmanh Yatirim

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana subeleri, 444

i\x/lenkul Degerler 17 30 nolu telefon ve Sabit Yé6ntem

S. . . . .
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp adresi

Phillipcapital gzigingis)am Fonu , Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu,

Menkul Degerler Degisken Yontem

AS.

PhillipCapital Men. Deg. A.S. Genel miidiirliik ve subeleri ile
www.phillipcapital.com.tr adresi

Seker Yatirim
Menkul Degerler
AS.

Para Piyasast Fonu, Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu,
DIBS (TL)

Sekerbank T.A.S. Genel Miidiirlik ve subeleri ile Seker
Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve subeleri
ile www.sekeryatirim.com.tr adresi

Degisken Y6ntem

TEB Yatirim Para Piyasasi1 Fonu, Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Menkul Degerler TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Subeleri ve 0 850 200 0 Sabit Yontem
AS. 600 nolu telefon ve www.teb.com.tr adresi
Para Piyasast Fonu, Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu,
TEB A.S. DIBS (TL) Degisken Yontem

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Subeleri, 0 850 200 0 600 nolu
telefon ve www.teb.com.tr adresi

Tera Yatirim
Menkul Degerler
A.S.

DIBS (TL)

Genel Miidiirlitk ve www.terayatirim.com adresi

Sabit Yontem

Turkish Yatirim
Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu, Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu,
DIBS (TL)

Genel Midiirliik ve subeleri ile www.turkishyatirim.com
adresi

Degisken Ydntem

Para Piyasasi Fonu, DIBS (TL)

Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. (Vymd) merkez ve

VaklfYatm'm merkez dis1 orgiitleri ile T.Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun tiim S
Menkul Degerler , . o . Sabit Yontem
AS subeleri ve Ankara, Istanbul, Izmir Yatirim Merkezleri, 444 0
h 724 no’lu Telefon ile Vakifbank www.vakifbank.com.tr ve
Vakif Yatirim www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri
Para Piyasasi Fonu, Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu,
DIBS (TL)
¥iﬂgar Bankast Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun tiim subeleri, Ankara, Istanbul,| Sabit Yéntem

[zmir Yatrim Merkezleri, ile Internet Bankacilig:

(www.vakifbank.com.tr)
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Ziraat Yatirim
Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu, Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu,
DIBS (TL)

Ziraat Yatinm merkezi, T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin merkezi
ve tim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi,
0850 22 22 979 nolu telefon ile WWw.ziraatyatirim.com.tr ve
www.ziraatbank.com.tr adresleri

Sabit Yontem

Déviz Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Menkul Degerler
AS.

Kizilay, Cankaya, Antalya, Bursa, Diizce, Denizli, Elaz1g,
Eskisehir, Gebze, Izmir, Antalya Muratpasa, Konya,
Malatya, Mersin, Manisa, Usak, Trabzon, Kusadasi, Adana,
Edirne, Bodrum, Nazilli, Bursa Niliifer, Fethiye, Bahgesehir,
Samsun, Corum ile 0216 453 00 53 nolu telefon ve
www.gedik.com adresi

Basvuru Yeri Kisitlar ve Bagvuru Yerleri Talep Yontemi
Vadesiz D6viz Mevduati (Avro, ABD Dolari, Japon Yeni ve
Deniz Yatirim kabul edilecek diger para birimleri)
Menkul Kiymetler Degisken Yéntem
A.S. Deniz Yatirim DenizBank A.S.’nin genel miidiirliigii ve tiim
subeleri ile www.denizbank.com adresi
Gedik Yatirnm Genel Miidiirliik ve Bakirkdy, Levent Loft,
Bati  Atasehir, Etiler, Kapaligarsi, Sisli, Umraniye,
Gedik Yatirim Fenerbahge, Tophane, Maltepe, Gedik Private Bagdat Cad.,

Degisken Yéntem

Al Capital Yatirim

Yetkili kurulus merkezi, Ankara, Ulus, Izmir, Bursa, Mersin,

kdc;nkul Degerler Kirikkale, Atasehir, Beylikdiizii ve Goztepe Irtibat Biirolari Degisken Y&ntem
o ile www.al capital.com.tr adresi
Alan Yatirim -
Menkul Degerler Genel Miidiirliik, Izmir ve Ankara Irtibat Biirolar1 ile I
. L. . Sabit Yontem
A.S. https://online.alanyatirim.com.tr adresi
Anadolu Yatirim . = . :
Menkul Kiymetler Anadolubank AS. Tiim Subeleri ile Degisken Yontem
AS www.anadolubank.com.tr  ve  www.webborsam.com.tr
o adresleri

Finans Yatirim
Menkul Degerler
AS.

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nin tiim subeleri, 0212
336 73 73 (Sadece Finans Yatinm) nolu telefon
www.qnbfi.com adresi

Degisken Yontem

Garanti Yatirim

Euro, ABD Dolari, Ingiliz Sterlini

www.halkbank.com.tr adresleri

Menkul Kiymetler | Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tiim subeleri ile 444 Sabit Yéntem
AS. 0 333 nolu ¢agr1 merkezi ve www.garanti.com.tr adresi
Halk Yatirim ~ -

o T. Halk Bankas1 A.S. Ile Halk Yatirim Menkul Degerler A.S .. i
IXIeSnkul Degerler subeleri, 444 42 55 nolu telefon, www.halkyatirim.com.tr ve Degisken Yontem

. Sabit Yontem

- — e
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ICBC Yatirim

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ICBC

Menkul Degerler Turkey Bank A.§. Subeleri ile www.icbeyatirim.com.tr ve

A.S. www.icbc.com.tr adresleri

ING Menkul ING Menkul Ankara, Maslak, Antalya, Kadikdy, izmir Sabit Yont

Degerler A.S. Irtibat Biirolar1 ING Bank Ozel Bankacilik Subeleri ile 0850 abit Yontem
222 0 600 nolu telefon

Osmanlt Yatirim . — — :

Menkul Degerler Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana subeleri, 444 Sabit Yéntem
17 30 nolu telefon ve

AS. . . . .
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp adresi

Oyak Yatirim > - Py

Menkul Degerler OYAK.Yatlrlm Menkul Degerle‘r A.S. genel mud'ur'luk ve Sabit Yéntem

AS subeleri, 444 0 414 nolu telefon ile www.oyakyatirim.com.tr

o adresi

Phillipcapital -

Menkul Degerler PhillipCapital Men. Deg. A.S. Genel miidiirliik ve subeleri ile| Degisken Yontem

AS. www.phillipcapital.com.tr adresi

Seker Yatirim Daoviz blokesi yontemi ile 6deme kabul edilecektir.

Menkul Degerler Sekerbank T.A.$. Genel Miidiirliik ve subeleri ile Seker Degisken Yontem

AS.

Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve subeleri
ile www.sekeryatirim.com.tr adresi

TEB A.S.

Euro, ABD Dolar1 (Yalnizca vadesiz ABD Dolari ve Euro
DTH’lar kullanilabilecektir.)

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Subeleri, 0 850 200 0 600 nolu
telefon ve www.teb.com.tr adresi

Degisken Yo6ntem

Tera Yatirim
Menkul Degerler
A.S.

Genel Miidiirlitk ve www.terayatirim.com adresi

Sabit Yéntem

Turkish Yatirim

Menkul Degerler
AS.

Genel Miidiirliik ve subeleri ile www.turkishyatirim.com
adresi

Degisken Yontem

Ziraat Yatirim
Menkul Degerler
A.S.

Ziraat Yatirim merkezi, T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin merkezi
ve tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi,
0850 22 22 979 nolu telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr ve
www.ziraatbank.com.tr adresleri

Sabit Yontem

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Basvuru Yeri Kisitlar ve Bagvuru Yerleri Talep Yontemi
Vadeli Mevduat (TL, Avro, ABD Dolari, Japon Yeni ve

Deniz Yatirim kabul edilecek diger para birimleri)

Menkul Kiymetler Degisken Yontem

AS. Deniz Yatirim ve DenizBank A.$.’nin genel miidiirliigii ve

tiim subeleri ile www.denizbank.com adresi

TL Vadeli Mevduat, Ddviz Cinsinden Vadeli Mevd)ar‘\

Degisken Yontem




Gedik Yatirim
Menkul Degerler
A.S.

Gedik Yatirim Genel Miidiirlik ve Bakirkoy, Levent Loft,
Bati  Atagehir, Etiler, Kapalicarsi, Sisli, Umraniye,
Fenerbahge, Tophane, Maltepe, Gedik Private Bagdat Cad.,
Kizilay, Cankaya, Antalya, Bursa, Diizce, Denizli, Elaz1g,
Eskisehir, Gebze, Izmir, Antalya Muratpasa, Konya, Malatya,
Mersin, Manisa, Usak, Trabzon, Kusadasi, Adana, Edirne,
Bodrum, Nazilli, Bursa Niliifer, Fethiye, Bahcesehir,
Samsun, Corum ile 0216 453 00 53 nolu telefon ve
www.gedik.com adresi

Anadolu Yatirim
Menkul Kiymetler
A.S.

TL Vadeli Mevduat,Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat

Anadolubank A.S. Tiim
www.anadolubank.com.tr  ve
adresleri

Subeleri ile
www.webborsam.com.tr

Degisken Yontem

TL Vadeli Mevduat,Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat

g(ge?f:;]ig_ {NG Me?kul f&nkara, Maslak, Antalya, Kadikdy, 1z.n.1ir Sabit Yontem
rtibat Biirolari ING Bank Ozel Bankacilik Subeleri ile 0850
222 0 600 nolu telefon
TL Vadeli Mevduat (Ozellikli mevduat iiriinleri hari¢ olmak
lizere vadesi tahsilat giinii ile aym val6r giiniine sahip TL
TEB A.S. mevduatlar kullanilabilecektir.) Degisken Yontem

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Subeleri, 0 850 200 0 600 nolu
telefon ve www.teb.com.tr adresi

Tera Yatirim
Menkul Degerler
A.S.

TL Vadeli Mevduat, Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat

Genel Miidiirlik ve www.terayatirim.com adresi

Sabit Yontem

Turkish Yatirnm TL Vadeli Mevduat, D6éviz Cinsinden Vadeli Mevduat
Menkul Degerler Genel Midiirliik ve subeleri ile www.turkishyatirim.com | Degisken Yontem
A.S. adresi
TL Vadeli Mevduat (internet Bankaciligi harig), Déviz
. . . I k - h .
Vakiflar Bankasi Cinsinden Vadeli Mevduat (Internet Ban .a0111g1 ar}Q) Sabit Yénten
T.A.O. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun tiim subeleri, Ankara, Istanbul,

[zmir Yatirim Merkezleri

d) Paylarmm dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuat: gercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Thrage1 kayith sermaye sistemine tabi oldugundan paylar satis aninda teslim edilecektir. Paylar, Ihracc1 ve
halka arz eden tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla
konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatinmeilarin paylari, kaydi sistem esaslari g¢ergevesinde, dagitim listesinin
kesinlestiginin konsorsiyum {iiyelerine bildirimini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.




25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile satis
basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

Talep toplama siiresinin baslangicindan dnce veya talep toplama stiresi icinde veya talep toplama siiresi
sonrasinda asagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Konsorsiyum Lideri ve/veya Ihragei ve/veya
Halka Arz Eden Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi'ni derhal sona erdirip ve/veya paylarin halka arzint
bagska bir tarihe erteleyebilecektir.

a) Yasama, yiriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Konsorsiyum Lideri ve/veya Thragc1 ve/veya Halka Arz Eden’in
Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi'nden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz
kilacak veya dnemli 6lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast,

b) Halka arzi esasl olumsuz etkileyecek 6lgiide savas hali, yangin, deprem, su baskim, ayaklanma, yaygin
teror eylemleri, enerji kitligy, hitkiimet darbesi ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas
ihtilaflarin meydana gelmesi,

¢)  BIST-100 endeksinin 105.000’in altina ve/veya talep toplama siiresinin baslangicindan 6nce veya
stiresi i¢inde BIST-100 endeksinin arka arkaya ii¢ giin toplam yiizde 5’ten fazla diismesi,

d) Konsorsiyum Lideri tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler veya diger gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle Halka Arz’dan beklenen
faydanin elde edilemeyeceginin éngériilmesi,

¢) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarin, Sirket, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektorli ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka arzin basarisim
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

f)  Sirket, Sirket hissedarlar1 ve yoneticileri aleyhine paylarin halka arzim veya fiyatini ve pazarlamasini
etkileyebilecek 6l¢lide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzer hukuki ihtilaflarin ortaya
¢ikmis olmasi,

g) Halka Arz stiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin
bundan boyle gercege aykiri hale gelmesi sonucunda halka arzini veya fiyatini ve paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek 6l¢iide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi.

Aracilik ve Konsorisyum Sozlesmesi'nin yukarida a,b,c,d,e,f ve g’de belirtilen nedenlerle feshi ve halka
arzin ger¢eklesmemesi halinde lhragg1 ve Halka Arz Eden, Konsorsiyum’un tiim makul ve faturalandirilan
masraflarim Konsorsiyum Lideri araciliiyla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talep toplama baslamus ise, talepte
bulunan yatirimcilarin nakit bagvurularina iligkin talep bedellerinin, T.C.Merkez Bankasi1 (TCMB) gecelik
faizi lizerinden nemalandirilmis tutarlarini yatinnmeilara 6deyeceklerdir. Thracei ve Halka Arz Eden, bu
sekilde fesih halinde, Konsorsiyum’a satiy komisyonu dahil herhangi bir komisyon &demeyecektir.

Konsorsiyum, fesih halinde, mahrum kaldiklar1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya herhangi bir
Odeme talep etmeyecektir.
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Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin lhragg1 ve Halka Arz Eden tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siiregte, halka arza devami imkansiz kilacak derecede 6nemli bir sebebin ortaya
¢ikmasi halinde, Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi Ihrace1 ve/veya Halka Arz Eden ve/veya
Konsorsiyum Lideri tarafindan feshedilebilir. Sozlesme’nin bu sekilde feshi halinde, Thrag¢1 ve Halka Arz
Eden, Konsorsiyum’un tiim makul ve faturalandirnilan masraflarini Konsorsiyum Lideri aracihigiyla
Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talepte bulunan yatirimeilarin nakit bagvurularina iligkin talep bedellerinin,
T.C. Merkez Bankasi (TCMB) gecelik faizi iizerinden nemalandirilmig tutarlarim  yatirimcilara
ddeyeceklerdir. Ihragg1 ve Halka Arz Eden, bu sekilde fesih halinde, Konsorsiyum’a satis komisyonu dahil
herhangi bir komisyon 6demeyecektir. Konsorsiyum, fesih halinde, mahrum kaldiklar: kazanclar nedeniyle
zarar, tazminat veya herhangi bir §deme talep etmeyecektir.

Yukaridaki maddenin uygulanmasinda “énemli sebep”, halka arza devami imkansiz kilacak ve uygulamada
“onemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile Diinya’nin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi
ckonomik ve siyasal sonuglar doguran ve halka arza devami imkansiz kilacak gelismeleri de igerecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
ddenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini
takiben, satisi gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde Nakden Odeme
segenegini kullanan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’a iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlart gseklinde olmasi sarttir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Ici
Bireysel Yatirimeilar igin her bir yatirimer bazinda talep edilecek azami pay miktar: 2.000.000 adet ile
siirlidir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siur
belirleyebileceklerdir.

Yurt i¢i bireysel yatinnmer bazinda miikerrer talep kontrolii yapilmadigindan Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar
i¢in talep toplama sonucunda paylarin dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin
toplam 2.000.000 adete kadar (2.000.000 adet dahil) basvurular kabul edilecektir. 2.000.000 adetten daha
fazla bagvuru olmasi durumunda yatirimeinin en yiiksek talep miktarindan en diigiik talep miktarina kadar
tiim talepleri siralanacak, en yiiksek talepten en diisiik talebe dogru tiim talepler toplanmaya baslanacak ve
talep miktarlarinin toplam1 2.000.000 adeti asmadan 2.000.000 adete en yakin toplama noktaya gelene
kadar toplamaya devam edilecektir. Daha sonra toplam talebi 2.000.000 adete tamamlayacak diger talepler
Konsorsiyum Lideri’nin inisiyatifinde hesaplamaya dahil edilecektir. Yatirimemin diger talepleri iptal
edilecektir.

25.1.7. Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya
satig stiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi hdlinde durum ihrager veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde, satis sijgeci-durdurulabilir.




Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi 1s glinii iginde Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degigsen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte bulunmus olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i giini icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimecilar, talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylari teslim yontemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestiginin
konsorsiyum iiyelerine bildirimi takip eden iki is giinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

Sermaye artirimi yapilmayacagi igin yeni pay alma hakki dogmamaktadir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir paymn
satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek
konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve tizerinde paya sahip ortaklarinin ve halka
arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Adi- Soyadi Kurum Adi
Nuri Albayrak Sirket
Mesut Muhammet Albayrak | Sirket
Ahmet Albayrak Sirket
Bayram Albayrak Sirket
Kazim Albayrak Sirket
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Mustafa Albayrak Sirket
Muzaffer Albayrak Sirket
Halit Muzaffer Ermig Sirket
Faruk Albayrak Sirket
Sinan Aksu Sirket
Giiltekin Kayiran Sirket
Emin Bilgin Sirket
Adem Cakir Sirket
Mehmet Balaban Sirket
Mehmet Nuri Gokalp Sirket
Niyazi Akkalp Hedef Finansal Hizmetler A.S.

Necati Tolga Kirelli

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Halil Saglam

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Segah Giiner Gtiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Merih Balci Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Nusret Cetin Aksan Hukuk Biirosu
Mehmet Tag Aksan Hukuk Biirosu
Aybike Bayraktar Aksan Hukuk Biirosu
Gokhan Kesim Aksan Hukuk Biirosu
Bilge Can Aksan Hukuk Biirosu
Anet Biger Aksan Hukuk Biirosu
Nurefsan Torlak Aksan Hukuk Biirosu

Avukat Mehmet Suat Kayikei

Hakan Ates

Deniz Yatirim

Tanju Kaya

Deniz Yatirim

Bora Bocligoz

Deniz Yatirim

Cemil Cem Oneng

Deniz Yatirim

Hiiseyin Melih Akosman

Deniz Yatirim

Cem Demirag

Deniz Yatirim

Enver Erdem

Deniz Yatirim

Mabhir Kubilay Dagh Deniz Yatirim
Nurullah Erdogan Deniz Yatirim
Murat Piskinsiit Deniz Yatirim

Melda Finanser

Deniz Yatirim

Ihsan Engindeniz

Deniz Yatirim

Evren Yildirim

Deniz Yatirim

Pinar Tastutan

Deniz Yatirim

Aysegiil Islak

Deniz Yatirim

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Aksan Hukuk Biirosu




Eregli Tekstil Turizm Seyahat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret Anonim Sirketi
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

25.2. Dagitim ve tahsis plam

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Y oktur.

25.2.2 Thragemin bildigi ol¢iide, ihraccinin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirinmer grubu bazinda tahsisat oranlar:

Halka arz edilen toplam 6.300.000 TL nominal degerli paylarin;

- 5.670.000 TL (%90) nominal degerli kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,
- 630.000 TL (%10) nominal degerli kismu1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,
gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Halka Arz Eden’in onay: ile asagidaki
kosullar ¢ergevesinde DenizYatirim tarafindan degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirumei grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda talep
gelmemis ise o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismu Thrag¢1 ve Halka Arz Eden’in onay: ile diger
gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar: karsilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda;

Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimer grubu i¢in %20°den daha fazla azaltma yapilmamasi ve halka arz
edilecek Ihrager paylarimin Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar tahsisat oraninin %10%un ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar tahsisat oranlarinin %20’nin altina diistirilmemesi sartiyla Halka Arz Eden ve Ihrag¢i’nin
onay! ile kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihrag¢¢inin ¢alisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara Dagitim Oransal Dagitim Yéntemi’ne gore yapilacaktir. i1k asamada, talepte
bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel
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Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir yatinimciya ait kisisel talep
ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi tamamen
karsilanamayan yatirimcilar arasinda Deniz Yatirim’in uygun gordiigii sekilde dagitim yapilacaktir.

Sirket veya Albayrak Grubu galisanlarina iliskin bir tahsisat grubu yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplaria veya belirli diger gruplara tanmabilecek ayricaliklar ve bu
gruplara dahil edilme Kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirimceiya dagitilmasi 6ngériilen asgari pay tutari:

Yurtigi Bireysel Yatirimei grubu igin toplam yatirimei sayisinin bu yatirimer grubuna dagitilacak toplam
pay adedinden az veya adede esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden dolay: iptal edilmis ve alt
sinir belirtmesi nedeniyle talebi karsilanamayanlar harig tiim yatirimcilara en az 1 adet pay dagitilacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimel grubu igin toplam yatirimei sayisinin bu yatirimet grubuna dagilacak toplam pay
adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinnmcilara birer adet pay dagitilacagi Deniz Yatirim’in
onerileri de dikkate alinarak Ihrag¢t ve Halka Arz Eden tarafindan Kurulun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasast
Araglarinin Satig1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esas: gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer tarama
islemi yapilmayacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirimeilar i¢in Oncelikle, madde 25.1.3.2.a’da belirtilen sekilde (her bir yurtigi
kurumsal yatinnmciya verilecek pay miktarina Deniz Yatirim’in dnerisi de dikkate alinarak Ihracci ve Halka
Arz Eden tarafindan karar verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda fazla olan talep kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum
Uyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalinan
durumlarda, Konsorsiyum Uyelerinin kurum unvanlarinin alfabetik 6nceligine bakilacaktir.

Ancak talep toplama siiresi sonunda Yurti¢i Kurumsal Yatirimci grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise miikerrer talepte bulunan yatirimeilarin en yiiksek miktarli ikinci talep tutarlari
da dikkate alinabilecektir.

[lgili yatirimer grubuna tahsis edilen tutarin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya
bu sekilde devam edilecektir.

Yatiimet bazinda talep edilecek azami pay miktar1 2.000.000 adet ile sinirhdir. Yurt i¢i bireysel yatirimer
bazinda miikerrer talep kontrolii yapilmadigindan Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar igin talep toplama
sonucunda paylarin dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmecilarin toplam 2.000.000
adete kadar (2.000.000 adet dahil) bagvurular1 kabul edilecektir. 2.000.000 adettendaha fazla basvuru
olmas! durumunda yatirimeinin en yiiksek talep miktarindan en diisiik talep miktarina kadar tiim talepleri
siralanacak, en yiiksek talepten en diisiik talebe dogru tiim talepler toplanmaya baslanacak ve talep
miktarlarinin toplam1 2.000. OOO adeti agsmadan 2.000. OOO adete en ygkin toplama noktaya gelene kadar




Konsorsiyum Lideri’nin inisiyatifinde hesaplamaya dahil edilecektir. Yatirimemnin diger talepleri iptal
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin
miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarimn bildirilme
stireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip eden is giinii talepte
bulunduklari konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklart kesinlesmis pay miktarin
Ogrenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatinin tespitine ilisgkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satig fiyat: ile talepte bulunan yatinmcimn katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payn satis fiyati 15,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz1 gergeklestirecek yetkili kuruluglarin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye | Yatirimcinin
Piyasasi | Baska Araci
Hesap Aracimin | Kurulustaki Damga
EFT Ucreti Dig
Kurum ,;xg:ma' MKK’ya Hesabina crett Vergisi ieer
Ucreti . .

Virman Virman

Ucreti Ucreti
Deniz Yatirim Menkul )
Kiymetler A.S.
Gedik Yatirim Menkul ) 0.5 TL 0.5 TL i i )
Degerler A.S.
A1 Capital Yatirim i i )
Menkul Degerler A.S.

MKK’nmn | Takasbank’ Takasbank’
Ahlatci Yatirim Menkul akasban ,m akasban 'm
Degerler A - almis almis oldugu | almis oldugu - -

egerler A.3. oldugu ficret {icret
Alan Yatirim Menkul i ) ) ) )
Degerler A.S. /_ -
T oo AeLENMECILIET AY.
{ Sok;
o A2 oot DERIZ YATIRIM
Y ’ NKOK KIYMETLER AS.
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Bankamiz EFT

Anadolu Yatirim MKK 1,50
Menkul Kiymetler A.S. | Tarifesi ) TL+BSMV skalasi i
uygulanacaktir,
Halka arz
En az 9,66 TL siirejcv:ine i‘liskin
Islem . olmak lizere diger gider
Ata Yatirim Menkul Islem basina . bulunmuyor,
Kiymetler A.S. i bagma 2,5 2,5TL tutar izerinden yatirimet kurum
TL ’ % 0.00005+ e
BSMV 111$k151mn.
devaminda s6z
konusu olabilir
Hesaplardan yilda
bir defa 25,00 TL
hesap isletim
ticreti
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A.S. i i BSMV i MKK nin tahsil
edecegi diger
iicretler
yatirimcilara
yansitilir.
Yitlik MKK
saklama iicreti
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+BSMYV). Her ay
Finans Yatirim Menkul MKK tarafindan
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edilmektedir.
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Kiymetler A.S.
Global Menkul Degerler
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Halk Yatirim Menkul | 2§m3 1,98 026 TL oy oo, oy Yilirirlakieki
Degerler A.S TL + Sl'fre (BSMV (BSMV Dahil) EFT skalast -
Gonderim Dahil) uygulanacaktir.
8,40 TL
ICBC Yatirim Menkul ) ) 0.11 TL Beher Islem icin )
Degerler A.S. ’ 5,25 TL
ING Menkul Degerler MKK
A.S. Tarifesi ) ) i )
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Yiiriirliikteki

Invest AZ Yatirim 3TL + 3TL+ BSMV | EFT tarifesi
Menkul Degerler A.S. ) BSMV artiest ;
uygulanacaktir.
info Yatiim Menkul
Degerler A.S. i i i i i
Meksa Yatirim Menkul .. | Yururlikteki
Degerler A.S. i ) MKK tarifesi EFT tarifesi )
Osmanl! Yatirim Sartli virman | 50.000 TL'ye
Menkul Degerler A.S. 2,10 TL kadar 5,80TL )
Oy'ilk Yatirim Menkul 1,58 TL ) ) ) )
Degerler A.S.
Phillipcapital Menkul
Degerler A.S. i i i i i
Piramit Menk
iramit Menkul 52STL | 300TL | 125TL 4,83 TL -
Kiymetler A.S.
Seker Yatirim Menkul
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Tacirler Yatirim TL ‘ye kadar
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15001 - 50,000
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20 TL
nezdindeki Ve py
araglarinin
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TEB Yatirim Menkul yapyaca tizerinden 3’er
Degerler A.S i i i EFTlerden aylik dénemlerde
gerler A.3. BSMV hari¢ Y
. onbinde 2.1
azami %0,5
. oraninda saklama
(min 40TL, max .
komisyonu
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alinmaktadir.

Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S.
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0,00 -
92.000,00 TL
arasi 10
TL+BSMV, .
Internetten yapila
92.001 —
920.000 arast n EFT’lerde tutar
Turkish Yatirim Menkul 2,50+BSM o d gozetilmeksizin 6
2,50+BSMV | tutar lizerinden -
Degerler A.S. v TL +BSMV
0,0001 (on ¢
binde bir) + lmasrit
BSMV almacaktir.
920.000—lizeri
100,00 TL
+(BSMV)
Unlii Menkul Degerler
AS. ) ) ) ) ) )
MKK’ya
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Vakif Yatirim Menkul "yasal - Y tirtirlikteki ddenecek yasal
_ ticretler MKK tarifesi EFT skalas1 - iicretler
Degerler A.S.
yatirimeida uygulanacaktir. yatirimeidan
n tahsil tahsil edilecektir.
edilecektir.
Ziraat Yatirim Menkul I?FT'tutarl
Degerler A.S - - - izerinden - -
e yiizbinde 5

25.3.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullamilan yontemler ile satig fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Trabzon Limani’nin pay basina satig fiyati, 1 TL nominal degerli pay igin 15,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz satig fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iligkin olarak hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu en az {i¢ giin oOnce igerisinde; www.kap.org.tr, www.trabzonport.com.tr ve

www.denizyatirim.com internet adreslerinde ilan edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolayr menfaat
saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arz mevcut paylarin halka arzi yoluyla yapilacaktir. Bu nedenle ortaklarin yeni pay alma haklar
bulunmamaktadir.

25.3.4. Thrageimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iligkili kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihragci paylarl icin 6dedikleri veya
odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

oktur.

Niz YATIRIM
METLER AS.




25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Araci Kurum

Aracihgin Niteligi

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Konsorsiyum Lideri

En lyi Gayret

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Eg Lideri

En lyi Gayret

Al Capital Yatirin Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Ahlatei Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Alan Yatirnm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En Iyi Gayret
Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi En Iyi Gayret
Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi En Iyi Gayret
Bizim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret

Global Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

ICBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
ING Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Invest Az Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En Iyi Gayret

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Phillipcapital Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Piramit Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi En Iyi Gayret
Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Unlii Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

25.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve 6deme
islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit Kurulusu A.S.)

tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, tiim Konsorsiyum Uyeleri tarafindan ise en iyi gay€t aracihg ile gergeklestirilecektir.

‘ www.denizyalifim.c
Mersns No: 0291-0110- 7830 0013



25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi

' Thragei, Thraggimnin hakim ortag: ile paylarin halka arzini gergeklestirecek yetkili kuruluglar arasindaki Halka
Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 24/11/2017 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme,
aracihigin tiirli ve kapsami, Ihragei, Halka Arz Eden ve DenizYatinm liderliginde olusturulan
Konsorsiyum’un hak, yiikiimliiliikk ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin
hiikiimler ile isbu Izahname’nin “25.1.4” boliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve
erteleme kosullarina iligkin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arzin bagarisina bagli olarak, halka arz eden ortak olan, Albayrak Turizm
Seyahat Insaat Ticaret Anonim Sirketi pay satig geliri; halka arza aracilik eden Deniz Yatinm ve
konsorsiyum tiyeleri aracilik komisyonu elde edecektir.

Deniz Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden arasinda 24/11/2017 tarihinde Halka Arza Aracilik Yetkilendirme
Sozlesmesi imzalanmagtir.

Deniz Yatirim, Sirket, Halka Arz Eden ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda 04.01.2017 tarihinde Halka Arza
Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi imzalanmuigtir.

Halka arz eden ortak olan Albayrak Turizm halka arz fiyatindan 6.300.000 adet pay satacaktir.

Halka arza aracilik eden Deniz Yatirim ve konsorsiyum tiyelerinin alacagi toplam aracilik komisyonu isbu
zahname’nin 28.1 béliimiinde belirtilmistir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Deniz Yatirim arasinda gikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Av.Mehmet Suat Kayike1 arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Av.Mchmet Suat Kayik¢1 ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Av.Mehmet Suat Kayik¢1 dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik gikart bulunmamaktadir. Av.Mehmet Suat Kayiker halka arza iligkin
sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in danismanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. (A member of Ernst&Young Global Limited) arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (A member of Ernst&Young Global Limited) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi

bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin (A member
of Emst&Young Global Limited) dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.’nin (A member of Emst&Young Global Limited) Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda icret elde etmektedir.




26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢cin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en erken islem
gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin BIAS Ana Pazar’da islem gormesi planlanmaktadir.

Sirket paylarinin halka arzi bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinin ilgili hiikiimleri
cercevesinde BIAS’in verecegi olumlu karara baglidir. Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, BIAS’n
yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

26.2. Thraccimn aym grup paylarmim borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
géormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Y oktur.
26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa konu edilmesi
veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- fhracemin baska bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araclarmn tahsisli/nitelikli yatirnmeilara
satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmin sayisi, nominal degeri
ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlamp planlanmadigi:
Yoktur.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigna iliskin
aciklama:

Yoktur.

26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahg:

Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvant:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmmn diisebilecegine iliskin
aciklama:

Yoktur.




26.5.5. Fiyat istikrarmi saglayici islemlerin amaci:

Y oktur.

26.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:
Y oktur.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIiN BiLGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden: Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.

Adres: Maltepe Mahallesi Fetih Caddesi No:6 34010. Topkapi - Zeytinburnu / Istanbul

Paylari halka arz edecek ortak son ii¢ yil iginde Sirket’te herhangi bir gorev almamistir. Albayrak Turizm’in
Sirket ile pay sahipligi haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette iliskisi mevcut degildir.

27.2. Paylarin1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Paylarim halka arz edecek ortagin satiga sundugu paylar agagidaki tablolarda gosterilmistir:

Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.

Imtiyaz Bir Payin Nominal Toplam Nominal
G Nama / Hamiline ) Pay Adedi
rup m (Var/Yok) | Degeri (TL) y Tutar (TL)
B Hamiline Yok 1,00 6.300.000 6.300.000
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi Soyadi Pay Sermayedeki Payi Sermayedeki Pay:
Pay Grubu
Grubu Tutar (TL) Oran(%) Tutar (TL) Oran(%)
Albayrak Turizm A 2.800.000 13,33 A 2.800.000 13,33
Seyahat Insaat Ticaret
AS. B 9.114.000 43,40 B 2,814,000 13,40
Halka arz sonras: Sirket’in ortaklik yapist agsagidaki gibidir:
.. Halka Arz o Halka Arz o
- . e
No | Ortagin Adi,Soyad/Unvam Oncesi (TL) (%) Sonrast (TL) (%)
1 Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 11.914.000 56,73 5.614.000 26,73
2 Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.§. 8.400.000 40,00 8.400.000 40,00
3 Diger 686.000 3,27 686.000 3,27
4 Halka A¢ik 6.300.000 30,00
TOPLAM 21.000.000 100,00




27.37. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin taahhiitler:
a) Ihraga tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yoénetim Kurulu'nun 24.11.2017 tarih ve 2017-13 sayili kararlan ile;

Sirket paylarimin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 yil (bir y1l) siireyle herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki
pay miktarim i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlari haricinde artirilmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar verilmistir.

Sirket 08.12.2017 tarihinde noterde onaylanan Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben verdigi beyanda;
Sirket’in paylarmin birincil halka arzimi takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye basladip
tarihten itibaren 1 yil (bir yil) siireyle herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapmayacaklarini ve
dolagimdaki pay miktarim i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlari haricinde artirmayacaklarini, bu
stire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar almayacaklarini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Albayrak Turizm, Yoénetim Kurulu’nun 24.11.2017 tarih ve 2017-17 sayil: karar ile;

Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmeye basladigi
tarihten itibaren 1 y1l (bir yil) siireyle giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda Borsa’dan alinan paylar harig
olmak tizere Borsa’da Sirket pay: satilmamasina, dolagimdaki pay miktarinin dogrudan veya dolayh olarak
artirtlmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar
alinmamasina karar verilmistir.

Halka Arz Eden, 24.11.2017 tarihli SPK'ya hitaben vermis oldugu beyanda;

Hissedari oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’de paylarmin birincil halka arzini takiben, Sirket
paylarinin Borsa’da islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren 1 yil (bir yil) stireyle ginlik alim emri
taahhiidii kapsaminda Borsa’dan alinan paylar hari¢ olmak tizere Borsa’da Sirket pay1 satmayacaklarini ve
dolasimdaki pay miktarini dogrudan veya dolayl: sekilde artirmayacaklarim,

beyan ve taahhiit etmislerdir.
Eregli Tekstil, Yonetim Kurulu’nun 24.11.2017 tarih ve 2017-9 sayili karar ile;

%40 sermaye payi ile ortag1 oldugu Sirket paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye basladii tarihten itibaren 1 yil (bir y1il) stireyle Borsa’da Sirket pay: satilmamasina,
dolagimdaki pay miktarinin dogrudan veya dolayli olarak artirilmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar verilmistir.

Eregli Tekstil, 24.11.2017 tarihli SPK'ya hitaben vermis oldugu beyanda,

Hissedari oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’de paylarimin birincil halka arzim takiben, Sirket
paylarinin Borsa’da islem gormeye bagladii tarihten itibaren 1 yil (bir yil) siiresle Borsa’da Sirket pay1
satmayacaklarini ve dolagimdaki pay miktarini dogrudan veya dolayli sekijde artirmayaygaklarin,

beyan ve taahhtit etmislerdir.




Sirket’in gergek kisi ortaklar1 olan Ahmet Albayrak, Bayram Albayrak, Nuri Albayrak, Kazim Albayrak,
Mustafa Albayrak ve Muzaffer Albayrak 20.12.2017 tarihli SPK'ya hitaben vermis olduklar1 beyanlarda;

Hissedar1 olduklar1 Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. paylarinin birincil halka arzim takiben, Sirket
paylarimin Borsa’da islem gérmeye bagladifi tarihten itibaren 1 yil (bir yil) siireyle dolagimdaki pay
miktarini artiracak sekilde Borsa’da Sirket pay1 satmayacaklarini,

beyan ve taahhiit etmisglerdir.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Albayrak Turizm, Y6netim Kurulunun 24.11.2017 tarih ve 2017-17 sayil Yénetim Kurulu karart ile;

Sirket paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye basladig:
tarihten itibaren 1 yil (bir y1l) siireyle giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda Borsa’dan alinabilecek paylar
da dahil olmak iizere halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmamasina ve halka arz fiyatinin
altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir iglem yapilmamasina ve bu islemi
doguracak bir karar alinmamasina karar verilmistir.

Halka Arz Eden, 24.11.2017 tarihinde SPK'ya hitaben vermis oldugu beyanda;

Hissedar1 oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’de, halka arz edilecek kisim harig sahip olacagimiz
Sirket paylarin giinliik alim emri taahhtidii kapsaminda Borsa’dan alinabilecek paylar da dahil olmak tizere
Sirket paylarmin Borsa’da islem gérmeye basladif1 tarihten itibaren 1 y1l (bir y1l) stireyle halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagimizi ve halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmas: sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir islem yapmayacaklarini

kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.
Eregli Tekstil, 24.11.2017 tarihli SPK'ya hitaben vermig oldugu beyanda;

Hissedari oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’de paylarmin birincil halka arzim takiben, Sirket
paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 yil (bir yil) siireyle Borsa’da Sirket payi
satmayacaklarini ve dolagimdaki pay miktarini dogrudan veya dolayl: sekilde artirmayacaklarini,

beyan ve taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Y oktur.

27.4. Yatinmcilari karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
[lave Bir Pay Tesviki (Bir Pay da Bizden):

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer kategorisindeki yatiimeilarin Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu’nda ilan
edilecek talep toplama tarihlerinde halka arzda 50 adet pay veya lizerinde talepte bulunmalar1 ve talebin
dagitima dahil edilmesi sonucunda pay satin almalari ve halka arz sonuglarimn aciklandigi gilin itibariyle
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paylar. Sirket paylanmn BIST'te iglem gormeye basladifn giine kadar yatinmcilann hesaplarina
aktanilacaktir.

Helka arz sonuglarimin agiklandifn giin itibariyle yaunm hesabi olmayan yatnmcilar ilave bir pay
tesvikinden faydalanamayacaktir. Hak kazanan yaunmcilann hesabina birer pay aktanlacakur. Aym
isim/unvan ve TCKN/VKN’ye ait her bir yatmmer bu tesvikten sadece 1 kez yararlanabilir. Halka arz
sonuglarinin agiklandifi giin itibariyle yatinm hesabi bulunmayan yatinmeilar igin s6z konusu tesvik
kapsaminda konsorsiyum iiyelerine génderilen paylar konsorsiyum iiyeleri tarafindan Deniz Yatrim’a iade
edilecektir. Tesvikin uygulanmas: konusundaki sorumluluk talebi alan arac kurumdadir.

Birden fazla araci kurumdan talebi olan yatinmeilara taleplerinde ek olarak verilecek 1 adet pay tesviki igin
arac: kurumlann isimlerinin alfabetik onceligi esas alinacaktir.

ilave Bir Pay Tegviki’ne iliskin olarak izahnamenin 25 nolu maddesi hikiimleri sakhdir. Ilgili bblim
kapsaminda iptal edilen talepler bir pay tegvikine hak kazanamaz. Bu konudaki sorumluluk talebi ileten
konsorsiyum liyesine aitiir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii:

Sirket paylarinin Borsa'da islem gormeye baglad:fii giin dahil olmak fizere 10 islem giini siireyle (“Giinlik
Alm Emri Tazhhiidii Siiresi™) her giin agilis seansinda, halka arz fiyatindan, Deniz Yaunm aracilips ile
Halka Arz Eden adina 420.000 adet giinlik gegerli alim emri girilecektir. Giinlitk Alim Emri Taahhtdt
kapseminda kullamilecak azami kaynak; halka arz biyikligtinin 2/3 (iki bolt Giglt)'ne karsilik gelen
65.100.000 TL oiacakur.

Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsamimnda Sirket pay ahmu igin kullamlacak kaynak Halka Arz Eden
tarafindan Deniz Yaunm veya Denizbank A.S. nezdinde bioke edilecektir.

10 is giinii iginde halka arz fiyan, o giin igin Borsa’da gegerli taban fiyaun altinda kaliyor ise Halka Arz

Eden’in ¢ i§ gilni igin 420.000 adet giinliik emir girme yiikiimliiliga tamamlanmas sayilir.

10 ig gfinii iginde halka arz fiyats, o giin Borsa’da gecerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise, 420.000 adet
giinlitk alim emri o giin gegerli fiyat araliinin tavanindan girilerek o is giinil i¢in Ialka Arz Eden’in emir
girme yikimliligi yerine getirilir.

Giinlitk Alim Emri Uygulamas: boyunca satin alinan Sirket paylar, Borsa Istanbul’da Giinlitk Alim Emri
Taahhiidd Siiresi iginde (10 is giinil) satiga konu olamayacakur.

S6z konusu Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsanunda sisteme girilecck en yitksek fiyat, halka arz fiyat
olan 15,50 TL olup, 15.50 T 'nin iizerinde aim yapilmayacakur. Ancak halka arz fiyati olan 15,50 TL nin,
Ginlik Alim Emri Tashhtdi Siresi icinde o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin istiinde kalmasi durumunda
15.50 TL'nin alundaki fivatlardan alim yapilmas: miimkiin olabilecektir.

Giinlitk Ahm Emri Tashhidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler 10 ig giini stireyle simrhdur,

Bonus (ilave) Pay:
Bonus (ilave) Pay halka arz tegvikinin uygulanmasi Merkezi Kayit Kurulusu'nun (“MKK?) “Thragi
Sirketlere Promesyon ve Benzeri Fayda Saglayict Amaglarla Verilecek Bilgi ve Verilere iliskin Usul ve
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Esaslar Yonergesi” ¢ercevesinde MKK aracilify ile gereklestirilecek ve tesviklerin uygulanmasinda MKK
kayitlari baz alinacaktir.

Yatirimcilar, halka arzdan satin aldiklar1 Sirket paylarinin tamamini veya bir kismini Borsa Istanbul A.S.’de
(“BIST”) islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giin siireyle hesaplarinda tutmalar1 durumunda, 30 giin
icerisinde hesaplarinda giin sonunda bulunan en diisiik Sirket pay1 tizerinden hesaplanmak tizere, % 2 bonus
(ilave) B grubu hamiline Trabzon Liman Isletmeciligi A.§. payi almaya hak kazanacaklardir.

Bonus (ilave) Pay, 30 giinliik siirenin bitimini takip eden 2 is giinii igerisinde MKK tarafindan otomatik
olarak Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.$.’nin sahip oldugu paylardan Bonus Pay almaya hak
kazananlarin hesaplarina aktarilacaktir. Aktarim miktarmda hata oldugunu veya Bonus Pay almaya hak
kazandigin diisiinen ancak herhangi bir pay aktarimi yapilmayan yatirimeilar, ekinde halka arzdan aldiklar
ve iizerinden Bonus Hisse almaya hak kazandiklarmi diisiindiikleri en diisiik Sirket pay miktarini gdsteren
MKK bakiye bilgilerinin goriindiigii dokiimiin bulundugu bir dilekge ile Bonus Pay aktarim tarihini takip
eden 15 is giinii igerisinde DenizYatirim’a bagvuruda bulunacaklardir. Bagvuru siiresinin tamamlanmasini
takip eden 5 isgiinii igerisinde Albayrak Turizm tarafindan hakli oldugu goriilen yatirimcilara hak
kazandiklar1 Bonus Pay aktartlacaktir.

Yatirimeilarin halka arzdan satin aldiklar1 paylarini bagka kisilere virmanlamas: satis hitkmiinde olacak ve
paylarim virmanlayanlar virmanladiklari paylar igin tegvik haklarini kaybedecektir.

Bu tegvik halka arzdan satin alinan paylar i¢in gegerli olup, Sirket paylarimin BIST te islem gormesini
miiteakip BIST ten satin alinan paylar igin gegerli degildir.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay basina
maliyet:

Albayrak Turizm, halka arzdan 93.864.325 TL ile 94.189.825 TL arasinda gelir elde edecektir.
Halka arz sadece ortak satis1 yoluyla yapilacaktir. [hraget halka arz yoluyla gelir elde etmeyecektir.

Ortak satig1 yoluyla ihraca iligkin tahmini toplam maliyetin 3.762.750 TL ile 4.088.250 TL arasinda olacagi
tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin 0,60 TL ile 0,65 TL olmasi ongoriilmektedir.

Halka arzin ortagin sahip oldugu paylardan bir kisminin satisi suretiyle gergeklestirilmesinden dolay
aracilik ve damismanlik maliyetleri, halka arz edilecek paylari nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki
fark tizerinden alinacak Kurul iicreti, BIAS Islem Gérme Bagvuru Ucreti ile Reklam harcamalar1 Albayrak
Turizm tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri lizerinden alinan
Kurul iicreti, MKK tiyelik ticreti, Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz Hukuk Gorlist ticretleri ile diger giderler
Sirket tarafindan kargtlanacaktir. Sirket tarafinda kargilanacak toplam maliyet 302.575 TL olacaktir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Toplam Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL)

Satilacak Pay (TL nominal) —~.0.300.000
Satis Fiyat1 (TL) A\ 15,50
il S > 21.000.000

)
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Aciklama Tahmini Maliyet (TL) Karsilayan Taraf
Asgari l Azami
SPK Kurul Ucreti - Sermaye Nominal Degeri .
{*zerinden Ahnan Kurul Ucret Oram* 21.000 Sirket
SPK Kurul Ucreti - ihrag Degeri ve Nominal Deger .
Farki zerinden Alinan Kurul Ocreti* 45675 Albayrak Turizm
BIAS islem Gbrme Bagvuru Ucreti (10.000 TL+BSMV) 10.500 Albayrak Turizm
MKK Uyelik Ucreti (Sermaye dzerinden %90.1-BSMV 22,050 Sirket
/min. 2.000 TL~BSMYV - maks. 50.000 TL+BSMV) : "
Bagimsiz Denetim Ucreti 201.600 Sirket
Bagimsiz Hukuk Goriisii(30.000 +vergi) 37.500 Sirket
Reklam, Medya Sann alma, Halkla lliskiler, Matbaa, .
Kargo (Tahmini) 800.000 Albzyrak Turizm
Diger 20425 Sirket
Albayrak
Araciik Komisyonu (BSMV Haric) 2.604.000 2.929.500 Turizm
Toplam Masraf 3.762.750 4.088.250
Halka Arz Biiyikligd 97.650.000 97.650.000
Net Halka Arz Geliri 93.887.250 93.561.750
Albayrak Turizm'in Elde Edecegi Gelir 94.189.825 93.864.325
| Halke Arz Edilecek Pay Bagina Malivet 0.60 0,65

“Xurul un 24 Haziran 2016 rarikli basin aciklamastvle, belirli olmayan bir sire iin, Kurul sicretlerinde %50 orumnda indirim
vapdmugtie. Bu malivetler %50 indirim dikkate alinarak hesaplanmistir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ortak saust seklinde gergeklestirilecek olup, halka arz sonucunda Sirket’e dogrudan nakit girigi
olmayacakur. Halka arzdan elde edilecek gelirin kullamm tamamen halka arzda ortak satig
gergeklestirecek Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.$.'nin tasarrufunda olacaktir.

Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhQtname uyannca 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden
gecirilmis finansal tablolarina gére Sirket’e olan 80.416.993 TL tutanindaki ticari olmayan borcunu halka
arzdan clde edecegi gelir ile Pay Tebligi md 5/6 simirlamalara uygun hale getirecektir. Tazhhiitnameye
iliskin detaylar izahnamenin 20.1 nolu maddesinde yer almaktadir.

Tahmini halka arz masraflanimn gikanlmas: ile hesaplanacak net halka arz gelirinin asgari 93.561.750 TL
ve azami 93.887.250 TL olmasi beklenmekiedir.

Halka arzin bashca gerckgeleri arasinda;

e Kurumsal yapinin gii¢lendirilmesi,

» Seffaflik ve hesap verebilirlik dilzeyinin yitkseltilmesi,

e Ihrac¢inmn bilinirliliginin artnimasi.

s Rekabet gliciniin artinlmasi,

o lhragct paylannin likit hale geimesi ile kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diguk
malivetle borglanma imkant,

e Dotansiycl miisteriler ve is ortaklan nezdinde mexott FRmidiligin ve sayginhigin artinlmast
sayilabilir. g

s
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29. SULANMA ETKiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Halka arzda mevcut paylann satist gergeklestirilecegi ve sermaye artirimi yapilmasi planlanmadig1 igin
sirket paylarinda sulanma olmayacaktir.

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalann durumunda (yeni pay alma haklarmi
kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arzda mevcut paylarin satisi gereklestirilecegi ve sermaye artiimi yapilmasi planlanmadigi i¢in
sirket paylarinda sulanma olmayacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanlhk Hizmeti
Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Aracihik Hizmetleri
Av.Mehmet Suat Kayike1 Hukuki Danismanhik Hizmetleri

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi (A member firm
of Ernst & Young Global Limited)

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bagimsiz Denetim Raporlan

U Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
fvan A.S. (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
Adresi Orjin Maslak Plaza, Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi
rest No:27 Kat:1-5 34485 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Denet¢i : Necati Tolga Kirelli
Hukuk¢u Raporu
Unvani . Av.Mehmet Suat Kayike1
. Rumeli Caddesi No: 42 Birlik Apartmani Kat: 3 Daire: 10 34980
Adresi . .
Nisantag: / Istanbul
Telefon ;02122343200

31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ile 30.09.2017 tarihli finansal tablo}azed 1;l<1n 6zel bagimsiz denetim




31.12.2014,31.12.2015 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetci goriisii ve dikkat ¢eken husus asagidaki gibidir:

“Goriis

Gorilisiimiize gore finansal tablolar, Trabzon Liman Isletmeleri Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2016, 2015
ve 2014 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansim ve nakit akislarmi, Ttirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Dikkat Cekilen Husus

Sirket'in, ana hissedari olan Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.§.'den 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 40.632.588 TL tutarinda ticari olmayan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 39.487.383 TL,
31 Aralik 2014: 29.209.048 TL). S6z konusu bakiye 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket varliklarinin
%39>unu (31 Aralik 2015: %47 ve 31 Aralik 2014: %39) olusturmaktadir. Tlgili alacak bakiyesinin, Dipnot
21°de detaylar agiklanan plan gergevesinde kapatilmasi planlanmaktadir. Denetim goriistimiiz bu konuya
iliskin sart icermemektedir.”

30.09.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci gorisii ve dikkat ¢eken husus agsagidaki
gibidir:
Goriis

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Eyliil 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 30 Eyliil
7017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait; ara dénem kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile snemli muhasebe politikalarinin Ozeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait finansal performansini
ve nakit akislarmi, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS’lere”) uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Dikkat Cekilen Husus

Sirket'in, ana hissedar olan Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.$.'den 30 Eylill 2017 tarihi itibariyle
80.416.993 TL tutarinda ticari olmayan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 40.632.588 TL). Soz
konusu bakiye 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla Sirket varliklarmin %78’ini (31 Aralik 2016: %39)
olusturmaktadir. Tlgili alacak bakiyesinin, Dipnot 20’de detaylar1 agiklanan plan cergevesinde kapatilmasi
planlanmaktadir. Denetim goriistimiiz bu konuya iliskin sart igermemektedir.”

Isbu Izahname’de sozii edilen kaynaklardan elde edilen bilgilere burada dogru bir bigimde yer verilmis
olup, 1. Béliim’de (Izahname’nin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler) yer alan kurum ve kisilerin bildigi ve
bu kaynaklarca yayinlanmis bilgilerden tahkik ettikleri kadariyla, bu izahname’de yer verilen bilgileri
yanlis veya yaniltic1 kilacak dlgiide herhangi bir eksikligin bulunmadigint beyan ederiz.

pdan hazirlanmigtir.



Bu raporda bahsi gecen uzman kisi veya kuruluglarin Thraggr ile higbir iliskisi olmadigr gibi Thraget
tarafindan ihrac edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Ihragg1 tarafindan daha énce istihdam edilmemisler ya da
Thrag¢idan herhangi bir iicret almamiglardir. Thragginin yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde
iiye olmamiglardir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragemm finansal yatirimlan hakkinda
bilgi:

Yoktur.

32. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden ¢ikilmasi
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amactyla
yiiriirliikte  bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir.  Vergi mevzuatinin ileride
degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz 6niinde bulundurulmasim
ve ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi danismanlarina damigmasim gerektigini hatirlatmak isteriz.
Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendiriimesinde yatirimeilarin gergek kisi veya kurum
olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalari da 6nem arz etmektedir.

1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi.

a) Paylarin elden ¢ikarlmas: karsihgimda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi.

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine kadar
uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve arac1 kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim- satim
islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin % 0 oraninda tevkifat
suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731 sayils
Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracihk eden bankalar, araci kurumlar veya saklamaci
kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yiliin tiger aylik donemleri itibariyla yapilmaktadir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikariimas: halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmas: durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirhikh
ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate almr.

Uger ayhk donem 1g:erlsmden b1rden fazla pay ahm satim  islenss yapllma51 halinde tevkifatin

‘vw bir deyisle, ii¢c aylik ddnem




sonunda, dénem boyunca ayn tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate
alimaktadir. Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin
tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.$.de (BIST) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla
siireyle elde tutulan paylarin elden ¢ikarniimasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait
olup, BIST’da islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen gelirler igin GVK nin miikerrer 80. maddesi hukiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan pay alm satim kazanglar igin gergek Kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde
dikkate almir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler ger¢evesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayni sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim
kazanglar1 da kurumlar vergisi matraluna dahil edilecek ve kesinti yoluyla ddenen vergiler mahsup
edilebilecektir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
1) Gergek Kisiler
ia) Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVIK’nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numaral bendinin (b) alt bendinde 4842 sayilt Kanunla yapilan
degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmustir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili
kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek kisilere, gelir
ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar
miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan
iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran % 15°tir. Ancak,
KVK’nm 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitim halinde, kar pay1 dagitimina bagl  tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel
Tebligi, B6liim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayihh Kanun’la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasimn (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih “kar paylarinin
yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmis olmast halinde (2015
yili i¢in bu had 29.000 TLdir), bu kar paylarimn yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin
tamami iizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine o6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanclarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitim
sayiimadig igin tevkifata tabi olmadif: gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul
sermaye iradi sayllmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir—ILemettii avanslar1 da kar
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ib) Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 ddemelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam miikellef
gercek kisiler igin yapilan agiklamalar gergevesinde yiiriitilmektedir. Tiirkiye“nin taraf oldugu bazi cifte
vergilendirmenin 6nlenmesi anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de
beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul
sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir
(GVK, Md. 101/5).

ii) Kurumlar

iia) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: 6demeleri tevkifata tabi
degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklari kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar
vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnast, yatinm fon ve ortakliklarindan
alinan kar paylar i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar dahil olmak
{izere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine
tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari igin, dagitimi yapan
yatirim fon ve ortakligi biinyesinde Odenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu
vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar paymin gecerli kesinti oran kullamlarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmahdr.

iib) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylan Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran dar miikellef
kurumlara dagitilacak kar paylar iizerinden KVK Madde 30/3 bendi geregi (bugiin igin bu oran %15%tir)
tevkifat yapilir. Tiirkiye®nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkif suretiyle alinmg vergiler,
dar mikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig
menkul sermaye iratlarimin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerckmektedir.

iii) Vergi tevkifatimm ihrage: tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2015 doneminde ise paylarin elden ¢ikartilmasi
karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci kuruluslarca,
pay kar paylar i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA BILGI

33.1. Ihragq1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasna iliskin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair kullandig1 izahnamenin
iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair beyanlarn:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda, satisin

kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara sunulacagina
dair koyu harflerle yazilmi§ uyari notu:

Yoktur.

33A iIZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILI
KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret unvanlan
ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle yetkili
kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi ve ilgili bilgiye nereden
ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

338 iZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen izin
ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri gerektigine dair koyu harflerle
yazilmis uyar:

Yoktur.




34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Iskenderpasa Mah. Rihtim Sok No:13 Merkez Trabzon adresindeki ihragginin merkezi
ve bagvuru yerleri ile ihraggmimn internet sitesi (www.trabzonport.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

35. EKLER

Ek 1: Ana S6zlesme

Ek 2: I¢ Yonerge

Ek 3: Av.Mehmet Suat Kayike1 tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukgu Raporu
Ek 4: 31.12.2014 - 31.12.2015 - 31.12.2016 tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporu
Ek 5: 30.09.2017 tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

Ek 6: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani




