GedikYatirm

Blyume — 2025/1. Ceyrek

Ilk ceyrekte bilyiime iimli da olsa devam etti... 30 Mayis 2025

1. ceyrekte GSYH ceyreksel bazda %1,0, yillik bazda %2,0 biiyiidii. 2025’in KelEile G N TN ESHEY E T TN CZ)
1. ceyregine iliskin yillilk GSYH biylimesi yillik %2,0’lik beklentimize paralel
%2,0 olarak aciklanirken, %2,2’lik medyan beklentinin (ForInvest anketi)
altinda kalmis oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise
ceyreksel bazda %1,0 artisa kaydetti. Boylece gecen senenin 2. ve 3.
ceyreklerindeki ,2 ve %0,1’lik sinirli geri gekilmelerin ardindan son geyrekte
%1,7 artis kaydeden GSHY’deki iyilesme siirecinin bu sene ilk ceyrekte de
strdlgini soyleyebiliriz. Bununla beraber, 6zel tiketim harcamalarindaki
%0,4’lik dlslse bagli olarak tiiketim egiliminde bir yavaslama oldugunu
sOyleyebiliriz. Son olarak, bu sene daha dustk isglinu etkisi dislandiginda yillik
GSYH blylmesi %2,7 olarak ortaya ¢ikiyor.
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Tiiketim yavaslasa da biiyiime biiyiik dlciide i¢ talepten kaynaklaniyor.
2021-2023 arasi donemindeki ¢ok hizli bilyime performansinin ana Kaynak: TUIK
sirlkleyicisi olan i¢ talebin katkisi zayiflamaya devam etse de, i¢ talep ilk geyrek

biylimesine de %2,2 katki yaparak gene biiyiimenin temel unsuru oldu. Bu Releil @A GHEWNENGEEE AL LR [) B ETLET)E
katkinin yaklasik %1,6’lik kismi 6zel tiiketim harcamalarindan, %0,5’luk kismi
da yatinm harcamalarindan kaynaklanirken, kamunun tiiketim harcamalari
%0,2’lik sinirli bir katki vermis. Bu kalemlerden, ozel tiiketim yillk %2,0 260 —GovH
biyirken, bunun oncli gostergelerin ima ettiginden daha zayif bir performansa 930

—— Ozel sektér toketim harcamalar

isaret ettigini soOyleyebiliriz. Bunun kirithmina bakildiginda da, dengesiz 220
goriinimiin devam ettigini soyleyebiliriz. Séyle ki, son dénemde yavaslama 3
egilimindeki dayanikli mal tiiketimi yillik %6,5 daralirken, bilyiik dlgiide hizli 135
tlketim Urlnlerini kapsayan dayaniksiz mallar grubunda yillik %7,7 biyliime 160
oldugu goriliyor. Yatirm harcamalarinda blyime %2,1 olurken, alt 10
detaylarinda insaat harcamalarinda %6,9’luk blyime, makine-techizat I

harcamalarinda ise %1,8’lik daralma hakim. Ithalattaki yillik %3,0’liik artis ve R ettt L L A R
ihracattaki yavaslama (yillik %0) ile birlikte net dis talebin katkisinin da %0,6 Coonomomommnmmmmmnmmmm T
seviyesinde negatif gerceklestigini hesapliyoruz. Son olarak, bu rakamlar stok
birikimi kaleminin biylimeye %0,3’lik sinirli katki yaptigi anlamina geliyor, ki
bunun 2020’nin son ¢eyreginden beri ilk pozitif katki oldugunu belirtelim.

Kaynak: TUIK
* takvim ve mevsim etkilerinden arindirilmis

Grafik 3: GSYH hacim endeksleri* (2009=100), iiretim

Uretim tarafindan bakildiginda, ana siiriikleyici ingaat sektérii olarak one 250

cikiyor. Uretim tarafindan bakildiginda, ana sektérlerinden sanayi sektdriinde 280

onceki ceyrege gore %0,4°lik artisa karsin, yillik bazda %1,8 daralmayla son 3 260

yildaki zayif gérinimun devam ettigi goruliyor. Ticaret, ulagtirma ve turizm 240 Sanayi ——Hizmetler

sektorlerini kapsayan ve GSYH’nin kabaca dortte birini olusturan olusan e

“hizmetler” kaleminde de yillik bilyiime %1,3’e kadar gerileyerek ekonomik 200

aktivitedeki yavaslamayi teyit ediyor. Ote yandan, yillik %6,1 biiyiime kaydeden .

bilgi ve iletisim ile yillk %4,0 blylyen idari hizmetler sektériinde gicla I

performansin devam ettigi sdylenebilir. Son olarak, ingsaat sektoriiniin de 130

deprem harcamalari ve ge¢cmis yillardan (2019-2022) diisiik baz kaynakli olarak 130

yillik %7,3 blylyerek manset blylimeye 6nemli bir katki verdigini sdyleyebiliriz. S» §»3 g» E» § ‘P‘g;rg; S-;E{- E» g» @ E» @ n@ @u § gy- @ @ §» @
2025 yili GSYH biiyiimesi %2,0-2,5 civarinda gerceklesebilir. Perakende Kaynak: TUIK

satislar ve kredi karti harcamalari gibi 6ncli gostergeler Ocak ve Subat’ta
ivmelenen tiketim egiliminde mart ayi ile birlikte hissedilir bir yavaglamaya
isaret etmisti. Tiketim egiliminde mayis ayindan itibaren ise yeniden bir

hizlanma goézlemliyoruz. Bu canlanmaya karsin, tiketimin gecmis yillara goére Serkan Gonencler
zayif seyrettigini sdyleyebiliriz. Sanayi tretimi ise finansal kosullardaki sikilik ve Basekonomist
Ozellikle ihracatci sektorlerin yasadig zorluklarla birlikte zayif kalmaya devam serkan.gonencler@gedik.com
ediyor. Gilindeme gelmesi muhtemel kredi tesvikleri yukari yonli riskler +90 216 453 00 00 /2841

yaratmakla birlikte, halihazirda 2025 yii GSYH biiyiimesinin %2,0-2,5
arasinda gerceklesmesini beklemekteyiz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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TABLO 1: Yiluk GSYH biiyiimesi (harcamalar tarafindan)

Ceyrek sonuclan 12 ay birikimli
1C25  4C24  3¢24 2624 1G24 1C25  4¢24
Tiiketim 1.9% 3.5% 2.3% 1.0% 6.7% 2.2% 3.3%
Yerlesik hanehalklannin tlketimi 2.0% 3.9% 2.6% 1.2% 7.3% 2.5% 3.7%
Devletin Nihai Tliketim Harcamalar 1.2% 1.6% 0.1%  -0.2% 3.3% 0.7% 1.2%
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 2.1% 6.1% -0.1% 0.8% 9.1% 2.3% 3.9%
Mal ve Hizmet Thracati 0.0% -2.0% 0.7% 0.8% 5.1% -0.2% 0.9%
Mal ve Hizmet ithalati (-) 3.0% 1.6% -9.6% -5.9% -3.2% -2.9% -4.1%
Gayri Safi Yurtici Hasila 2.0% 3.0% 2.2% 2.4% 5.4% 2.4% 3.2%
Ceyreksel Biiyiime
Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik Biiyiime) 1.0% 1.7% -0.1% -0.2% 1.0%

Kaynak: TUiK

TABLO 2: Yiluk GSYH biiyiimesine katki (harcamalar tarafindan)

Ceyrek sonuclan 12 ay birikimli
1C25 4c24 3C24 2¢24 1C24 1C25 4c24
ic Talep 2.2% 4.7% 1.9% 1.1% 8.2% 2.6% 3.9%
Tiiketim 1.7% 3.2% 1.9% 0.9% 5.9% 2.0% 2.9%
Yerlesik hanehalklarinin tiiketimi 1.6% 3.0% 1.9% 0.9% 5.5% 1.9% 2.7%
Devletin Nihai Tiiketim Harcamalan 0.2% 0.2% 0.0% 0.0% 0.4% 0.1% 0.2%
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 0.5% 1.5% 0.0% 0.2% 2.3% 0.6% 1.0%
Dig Talep -0.6%  -0.8% 2.2% 1.5% 1.9% 0.6% 1.1%
Mal ve Hizmet Thracati 0.0% -0.5% 0.2% 0.2% 1.2% 0.0% 0.2%
Mal ve Hizmet Ithalati -0.6%  -0.4% 2.0% 1.3% 0.7% -0.6% -0.9%
Stok Degismeleri 03% -0.9% -19% -0.2% -4.6% -0.7% -1.8%
Gayri Safi Yurtici Hasila 2.0% 3.0% 2.2% 2.4% 5.4% 2.4% 3.2%

Kaynak: TUIK

TABLO 3: GSYH biiyiimesi (liretim tarafindan)

Ceyrek sonuclari 12 ay birikimli
1€25 424  3¢24  2¢24 1G24 1€25 4C24
Tarim, Ormancilik ve Balikgilik -2.0% 4.7% 3.7% 3.7% 3.8% 3.4% 3.9%
Sanayi -1.8% 1.4% -2.1%  -1.5% 4.1% -1.0% 0.5%
insaat 7.3% 87% 11.1% 6.3% 11.3% 8.4% 9.3%
Hizmetler 1.3% 3.2% 1.7% 3.5% 4.3% 2.5% 3.1%
Bilgi ve iletisim 6.1% 3.2% 2.2% 3.9% 4.5% 3.8% 3.4%
Finans ve Sigorta Faaliyetleri 0.5% 3.3% 8.5% 1.4% 6.8% 3.3% 4.9%
Gayrimenkul Faaliyetleri 2.4% 1.3% 2.5% 3.7% 2.3% 2.5% 2.4%
Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri 4.0% 0.2% -0.3% 0.6% 5.7% 1.1% 1.4%
Kamu yonetimi, egitim, insan saghgi ve sosyal hizmet 0.3% 1.3% 1.1% 0.4% 4.5% 0.8% 1.8%
Diger hizmet faaliyetleri 4.7% 3.6% -2.2% 1.2% 1.0% 2.2% 1.2%
Vergi-Stibvansiyon 1.8% 10.4% 2.6% 10.8% 7.2% 6.6% 7.7%
Gayri Safi Yurtici Hasila 2.0% 3.0% 2.2% 2.4% 5.4% 2.4% 3.2%
Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik Blaytime) 1.0% 1.7% -0.1% -0.2% 1.0%

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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