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GedikYatirm

1. Yometici Ozeti

16.10.2025 tarihli bu rapor, 02.01.2023 tarihinde Ecogreen Enerji Holding Anontm §irketi (“Ecogreen”, “Thrage”
veya “Sirket”) ile Gedik Yatinm Menkul Deferler A8, (“Gedik Yatinm") arasinda imzalanmig olan Halka Arz
Aracilik S8zlesmesi kapsammda Sirket'in Gzsermaye deferi ve beher pay defierinin Sermaye Piynsas) Korulu'nun
IL62-1 sayilh “Sermaye Piyasasinda Deferleme Standartlan Hakkimda Tebli™i gerefi Uluslarares: Degerleme
Standartlar’ na uygun olarak tespiti amaciyla ve Sermaye Piyasast Kurulu Karar Organi'nin 11.04.2019 tarih ve 21/500
sayih karan gergevesinde hazirlanmighr.

Proje Ekibi: Konusunds uzman cahigma ekibi, Gedik Yatnm Kurumsal Finansman Modard M. Bang Orkin
tarafindan yonetilmistir,

M. Bans Orkiin, cesith yatim kuruluglarmm aragtwma ve kurumsal finansman bsl0mlerinde toplam 17 yilhk
tecriibeye sahiptir. Kocaeli Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakfiltesi lktisat b8iUm{ mezunudur. Sermaye
Piyasasi Faalivetleri Dlzey 3 Lisansina sahiptir. (Belge no: 204213)

Sirket'in isbu Fiyat Tespit Raporu'nda ver alan deferleme galigmasimin, SPK'nin Sermaye Piyasasinda Degerleme
Standartlan Hakkinds Teblig (111-62.1) ve Uluslararasi Degerleme Standartlan dikkate alinarak 4.1 nodu baglikia yer
nlan etik ilkeler ergevesinde hamrlandiim beyan ederiz,

Degerlendirmemizde kullanilan veriler, Sirket adina AS Bafimsiz Denetim ve YMM ALS. tarafindan 31.12.2022,
31.12.2023, 31.12.2024 ve 30,06.2025 dénemleri igin hazrlanan finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu, kamuya
acik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, giibre ve EPC faaliyetieri hakkinda $irket yOnetiminin tahminleri, GES,
Riyogaz ve Biyokiitle tesislerinin ilretim miktarlan, PTF fiyat tahminleri ve sistem kullanim bedelleri hakkinda Modus
Enerji Damgmanhk raporian ve Gedik Yatmm'in bulgulan ve tahminlerine dayanmakiadir,

Gedik Yaunm, degerleme calismasindaki analizlerin kendi bilgisi dahilinde dogru ve glvenilir oldufunu beyan
cimektedir,

Gedik Yalrim, deferleme galigmasi kapsaminda Sirket'in aktiflerinin fiziki meveudiyeti ve kanuni miilkiyetine iligkin
herhangi bir aragtirma yapmadi@: gibi bu konularda herhangi bir sorumiulufu bulunmamaktadir. Gedik Yatinim,
degerleme ¢alismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve piivenilir oldugunu S2en ve dikkatle sorgulamakta ve
aragtrmaktadir. Bilgi ve belgeler makul dlgiide degerlendirildiginde bariz yekilde gergege aykm oldufuna iligkin bir
stipheye ulusilmamigtir. Kullanilan gegmis yillara ait finansal bilgiler ve dzel bagimsiz denctimden gegmiy finansal
tablolar ve dipnotlan Sirket yiinetiminin ve bagimsiz denctim firmasinin ghiriiglinden gegmig olup giivenilir bir kaynak
oldugu varsayilmigiir, Aynca, Sirket tarafindan safilanan veya Gedik Yatinm tarmfindan gecmis yillarnn finansal
performansina ilisgkin Sirket yonetimi ile gbrigOlerek yapian analizler neticesindeki tim tahminler (projeksiyon
verileri) Gedik Yatmm degerleme ekibinin sorgusundan pegmistir. Bu sorgulama neticesinde en lyi payret ile
olusturulan tahmin ve projeksivonlann makul oldugy defierlendirilmekiedir, Sirket’in rekabet ettifii spesifik pazar ve
iiriine iliskin bagimsiz bir kurulus tarafindan gergeklegtirilmis bir ticari inceleme raporu bulunmamaktadir. Dolayisiyla,
verilen tahminleri bagamsiz bir rapor ile kiyasiamak mimkiin degildir. Gedik Yatrim olarak, Sirket'in gegmig finansal
performans: da dikkate ahnarak projeksiyonlarda kullanilan varsaymmlar mimkin oldufunca muhafazakir bir bakis
apisiyla defierlendirilmistir.

Sirket"in halka arz edilecek pay bagina deferinin tespitinde asafadaki iki temel ydintem kullamlmagtir.
1. Pazar Yalklagim: Carpan Analizi

2. Gelir Yaklagm: Indirgenmis Nakit Akimlan (“INA™) Analizi




sedikYatirim

Sirket'in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri suwasivla %660-%40 sgurhklandinlmis olup, 5.643.184.882 TL
tzsermaye degerine ulagimigtir. %20 halka arz iskontosu sonrasinda ise Szsermaye deferni 4.514.547.906 TL, pay
basina deger ise virgllden sonra ikinci basamaga yuvarlenarak 10,40 TL olarak hesaplanmistir. Sermaye artimm
yoluyla halka arz edilecek nominal paylar | 10.000.000 TL dir. Buna géire, halka arzm biiyiklign 1.144.000.000 TL

olup, halka agikhik orani %20,37 olarak hesaplanmigtir,

Pivasa Defieri
(T}

Degerleme Sonucen (TL)

Orekaviak
[deferi

(TL)

Indirgenmis Nakit Akiglar | 4.832.367.410 60% 2.899.420.446

[
| Piynsa Yaklagimi- Benzer Sirket Carpantan 0.859.41 1.0%0 4% 1.743. 704436
100% S.043.154.882

CAgirliklandirilmg Orelcaynak Degeri (TL)

|
' Pay Adedi (TL)

14520 iskonio Sonras: Afirliklandulmg ﬁzkl-}'ﬂnl Degeri (TL) '

Agrrliklandisbmes Pay Dederd (TL)
= -

4.514.547.906

A430.000.000

140

*Halka drr Pay Baying Deger wirgiiden sonra iinel basamapa ysnsarfartmighir,

Halka Arza iliskin Bilgiler

| Hatka Arz lskontosu Oncesi Orkaynak Degeri (T1.)

5.643.1584 882

| Hatka Arz Iskontosu (%)

20,00%
Halka Arz Iskontolu Ozkaynak Dejieri (TL) 4.514.547.906
{ Halka Arz Oncesi f}dunmiﬁ._sirzl_'_n_a_x;_ (TL) 430.000.000 |
| Halls Avz Pay Bagina Deger (TL) — 1040
ESr:rmu:r':: Artinnm Orani (%6) 25,58% |
{ Sermaye Artirimu (Pay Adedi) 110.000.000 |
: Sermaye Artirimi (TL Tutar) 1. 144.000.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 110.000.000 |
| Halka Arz Bilyiikliigii (1) 1.144.000.000 |
| Halka Arz Somras: Piyasa Degeri (T1) 5.616.000.000
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye (TL) 540.000.000
2037%

| Halka Agiklik Ovam (%)

Degerlemede kullamilan verilerin ve yOntemlerin; glivenilir, adil, uygun ve makul oldugunu beyan ederiz. Bununla
birlikte kullamilan varsaymlarn ve indirgeme oranlarmin defiigmesi / de@istirilmesi, farkh degerleme yontemlerinin
aygulanmasi veya farkl turihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarimm kullamimas) durumunda §irket igin
burndaki degerlerden daha farkl) degerlere ulagiimasi miimkiin olabilir.
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2. Sirket ve Faaliyetleri Haklanda Bilgiler

2.1 Sirket"in Genel Bilgileri

Girket, Ecogreen Enetji Yatirim A.S. unvam ile 29 Arahik 2020 tarihinde kurulmug olup, kurulug iglemleri 29 Aralik
2020 tarihli ve 10234 sayih TTSG ilanmda duyurulmugtor, Sirketin unvani 27 Mayis 2021 tarihinde meveut unvam
olan Ecogreen Enerji Holding A.S. olarak degistirilmis ve bu defigiklik 28 May:s 2021 tarihli 10337 sayih TTSG de
tlan edilmigtir,

Sirketin fiili faaliyet konusu, yasal mevauat uyarinca; bagh ontakliklan vasitasiyla gliney enerjisi santralleri, biyokiitle
ener|i santralleri ve bivogaz enerji santrallerinden elektrik enerjisi (retimi ve firetilen elektrifiin satis: ile githre iretimi
ve Proje Gelistirme ve Miteahhitlik Faalivetleridir. Sirket, bu dogrultuda elektrik firetimi ve ticareti fraliyetlerinde
bulunan sirketlere istivak etmis ve bunlan cats: altinda toplayarak "Holding® statisnde bir gat girket haline gelmigtir,
31 Aralik 2024 1arihi itibariyla, sirketin bagh ortakli@: olarak her biri enerji sekiOrlindeki yatinmlar igin kurulan toplam
B adet bagh ortakligi ve 1 adet igtiraki bulunmalkiadur,

Sirketin enerji portfiyiinin tamami yenilenebilir enerji kaynaklan kollamlarak elekirik Greten santrallerden olugmakia
olup, cnerji sentrallerinin tamami ilgili bagh orakliklar (werine kayihdir. Sirket dofrudan elektrik Oretimi
gergeklegtirmemekte, Oretim faaliyetini bajh ortakliklan kanalyla ylriitmektedir. Sirketin bagh ortakliklarmn meveut
durum itibanyla toplam kurulu gtic 179,586 MW (hibrit yardune: kaynak dahil 181,686 MW) tur.,

Sirket, 29 Arahk 2020 tarihinde kurulmug olmakla birlikte, sermayesinde pay sahibi oldugu bagh ortakhiklan sz
konusu kurulus tarihinden tnee faaliyette bulunmaya baglamagtie, Stiz konusu ortak kontrole tabi bagh ortakliklann ve
Sirketin kronolojik olarak gelisimi agagndaki gibidir:

2015- Ugurlular Elektrik Oretim Anonim Sirketi 19.08.2015 tarihinde kurulmugtur. Ugurlular Elektrik Uretim Anonim
Sirketi Grubun lisanssiz gOnes enerjisi Oretim santrallerinin 17,99 MWp kismum kendi binyesinde toplamugtir,
Ugurlular Elektrik Uretim Anonim Sirketinin lzmir ili Tire ilgesinde 7,02 MWp kurulu giice sahip 6 Adet Lisanssiz
GES, Denizli I Saraykoy ilgesinde 2,099 MWp kurulu giice sahip 3 Adet Lisanssiz GES, Mugla ili Yatagan ilgesinde
4,80 MWp kurulu gice sahip 5 adet Lisanssiz GES, ve Mupla ili Seydikemer ilgesinde 4,081 MWp kurulu gilice sahip
7 adet Lisanssiz GES bulunmaktadir. Toplam 21 santral de 17,99 MWp kurulu gii ile Gretim yapilmaktadir.

2018- Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.$., 23.07.2018 tarihinde tek ortakli olarak Ugurlular Elektrik Uretim Anonim
Sirketi tarafindan kurulmugtur, Sirketin biinyesinde 14,9 MWe kurulu gliclinde biyokiitleden elektrik enerjisi liretimi
yapan sanirali bulvnmakindir.,

2019- Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S,, 14.06.2019 tarihinde kurulmug, Kurulug tarihinde ortaklik yapisi %70
Ugurlular Elektrik Oretim AS., %30 Bagar Beyazoflu seklindedir, 30 Haziran 2024 tarihinde %30'luk Bagar
Beyazoglu hisseleri 39.563.050,75 bedel ile devralinmugtir. Sirketin blinyesinde 1.5 MWe kurulu gliclinde biyogaedan
elektrik enerjisi iiretimi yapan santrali bulunmaktadir.

2020- Fcogreen Enerji Holding A.S., Ecogreen Enerji Yaturim A8, unvam ile 29.12.2020 tarihinde, 100.000 TL
sermaye ile tek ortakl olarak Osman Ugurlu tarafindan kurulmustur. 28.05.2021 tarihinde buglnki unvanini almigtir.
Ecogreen Enerjl Holding A.5.'nin sermayesi: 26,03.2021 tarihinde 50.000.000 TI'ye; 03.06.2021 tarihinde
100,000,000 TL've; 30.06.2021 tarihinde 170.000.000 TL ‘ye wve 27.09.2023 tarihinde 430.000.000 TL'ye
gikarti Imigtur.

27.03,2020 tarihinde Turgutlu Biyogaz Eneryi Uretim Anonim Sirketi unvam ile tek ortakls olarak Ugurlular Elektrik
Oretim Anonim Sirketi tarafindan kurulmustur, Turgutlu Biyogaz Enerji Uretim A.S."'nin 7.08.2023 tarihinde unvan
Ecofer Gitbre ve Enerji Uretim Anonim Sirketi olarak defistirilmistir. Sirketin biinyesinde 3.0 MWe kurulu glciinde
bivogazdan elektrik enerjisi firetimi ynpan santrali bulunmalktadir. Ayrica yillik 90.000 ton kapasiteli barjik Ve
organomineral gitbre Gretim tesisi bulunmaktadir. ﬁ
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2021- Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A§., 23.06.2021 tarihinde, Karakegili Biyogaz Enerji ve Gbre Urctim
Ticaret Sanayi A.S. unvani ile %70 hissesi Ugurlular Elekirik Oretim A.S. tarafindan 840,000 Ttirk Liras bedel ile
satin alinmustsr, %30 hissesi Basar Beyozoglu'na aittir.  10.08.2021 tarihinde Karnkegili Biyogaz Enerji ve Gilbre
Uretim Ticaret Sanayi A.$. olan unvan degiigtirilerck Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S. olmustur. 29.06.2021
tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A.§. girketi kendisine ait olan %70lik hisseyi Ecogreen Enerji Holding A.S."ve
840.000 bedel ile satmustir. 31.12.2024 1arihinde Bagar Beyazogluna ait olan %30 hisse 73.254.861 Tirk Liras: bedel
ile Ecogreen Enerji Holding A.S."ye satilmighr. Sirketin biinyesinde 3.0 MWe kurulu giiciinde biyogazdan elektrik
enerjisi firetimi yapan santrali bulunmaktadir,

Honaz Biyokiitle Enerji Uretim A.S. 06.01.2021 tarihinde Osman Ujturlu tarafindan kurulmugtur. Sirket 01.04.2021
tarihinde 10,000.000 Tirk Liras bedel ile Ecogreen Enerji Yatimm A5, ye satsloustir, Sirket 26.09.2023 tanhinde
Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S. ile birlegmistir.

Megaron Enerii Grup A.S. 16.06.2021 tarihinde Ugurlular Blektrik Uretim A.S. tarafindan 7.000.000 USD bedel
karsihfunda satin almmistir, Llgili tarihte Ugurlular Elektrik Uretim A.S.'nin yitzde yliz sermayesi Ecogreen Enerji
Holding A.S.'ve ait oldugundan dolayh olarak Holding kapsamina dahil olmugtur, Sirketin Konya'da 4,3 MWp ve
Kirschir'de 4.6 MWp olmak Dzere toplamda 8.9 MWp lisansstz gines enerjisi Oretim santrali bulunmakiadr.

2022- Ecogreen Elekirik Enerji Uretim Anonim $irketi 8 Nisan 2022 tarihinde Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhig
terafindan diizenlenen YEKA-GES4-BOR2 yangmasin kazanarak, Nigide ili Bor ilgesinde kurolu gitci 130,22 MWp
olan santralin yatimmim 13 ayda tamamlayarak fanliyete gegirmigtir,

Feogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. biinyesinde EPDK'dan alinan tedank lisansi kapsaminda elektrik ticareti
yapimaya baglanmigtir

Ecowind 3 Enerji A.S., 22.07.2022 tarihinde 50.000 Tork Liras: sermaye ile Ecogreen Enerji Holding A.S. tarafindan
kurulmustur, Sirketin 100 MW depolamal riizgdr enerjisi On lisans: bulunmaoktadir.

2023- Ecogreen Enerji Holding A.S., 27.09.2023 tarihli ve 10923 sayih TTSG" de ilan edildii gibi 27.09.2023 tarihinde
sermavesini 430.000.000 Tirk lirasina gikanlmigtr. Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S., 26.00.2023 tarihinde,
02.10.2023 tarihli ve 10926 sayil TTSG'do ilan edildigi gibi Honaz Biyokiitle Enerji Uretim A.S. ile birlegmistir,
Ecofer Giibre ve Enerji Oretim A.S., 16.06.2023 tarihli ve 10854 sayih TTSG de ilan ederek senmayesini 16.06.2023
tarihinde 200.000.000 Tiirk Lirasina cikarmustir, Sirket 17.06.2023 tarihinde 0,445 MW gilclinde hibrit GES santralini
fanlivete almighic. Ayrica 31.12.2023 tarihinde yatirim siirecini tamamlayip organik ve organomineral giibre fabrikasim
fanliyete gecirmistir, Ecogreen Elektrik Enerjs Uretim A.S., 27.08,2023 tarihinde fanlivete baglamistyr.

2024- Karacabey Bivogaz Enerji Uretim A.S., 30.06.2024 tarihinde Basar Beyazogluna ait olan %030 hisse; 11.07.2024
tarihli ve 11120 sayili TTSG de yaynlandifis gibi 73.254.861 Tirk Liras: bedel ile Ecogreen Enerji Holding AS.ye
satilmistir. Denizli Biyogaz Enerji Oretim A.$., kurulug tarihinde ortakhik yapisi %70 Ugurlular Elektrik Oretim A.S.,
%30 Bagar Beyazoilu seklindedir. 30 Haziran 2024 tarihinde %30 luk Bagar Beyazoglu hisseleri 39.563.050,75 bedel
ile devralinmus, devir islemled 29.07.2024 tarihli ve 11131 sayih TTSG'de ilan edilmigtir. Denizli Biyokiitle Enerji
Uretim A_S. 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237 sayih TTSG'de ilan edildigi gibi sermayesi 450.000.000
Tirk Lirnsina gikartilmistir, Denizli Biyogaz Enerjl Uretim A.5., 26.12.2024 tarihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237
sayih TTSG'de ilan edildigi gibi sermayesi 20.000.000 Tiirk Lirasina gikartimugtir. Ecogreen Elektrik Enerji Uretim
A.S., 26.12.2024 tarihinde, 26,12.2024 tarihli ve 11237 sayih TTSG'de ilan edildif gibi sermayesi 1.000.000.000 Tirk
Lirasina gikartilmostir. Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S., 26.12.2024 wrihinde, 26.12.2024 tarihli ve 11237 sayih
TTSG de yayilandigs gibi sermayesi 30.000.000 Tork Lirssina gikartilmigtir.

Fcogreen Enerji Holding

Sirket, holding olarak yalnizca igtiraklerde bulunmak ve igtirakte bulundufu sirketlerin ydnetim ve denetimini elinde
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Enerjisi Santralleri, Biyogas Enerji Santralleri, Biyokltle Enerji Santralleri ve Giibre firetim tesisine sahip bagl
ortakliklan ile faalivetlerine devam etmektedir, Bunlarn unvanlan ise sbyledir;

Denizli Bivogaz Enerfi Uretim A.S.

Denizli Bivokirle Enerji Uretim A.$.

Ecafer Crithre ve Enerji Uretim A.§. (Eski Unvane: Turgutlu Biyogaz Enerfi Uretim A.8.)

Karacabey Bivogaz Enerji Uretim A.§. (Eski Unvary Kavakecili Biyogar Enerji ve Gilbre Uretim Tic, San. A.5 )
Megaron Enerfi Grup A.§. (dolayl bagl ortaklik- %5100 sahibi Uguriular Elektrik Urettm A.3.)

Ugnrhudar Elektrik Uretim A5,

Ecogrean Elekirik Enerji Uretim A.§.

Ecowind 3 Enerjl A.§.

Sirketin soz konusu bagh ortakhklarndan Ecowind 3 Enerji A.§. alunda proje siireci baglatilan Kirklareli 3 RES
santrali igin 100 MWe depolamali RES yatinmi bulunmakitadir. lgili yatrmun dn lisans) alimmig olup, lisans sOreci
devam etmektedir. Bu siiregte rizgir Glgiim istasyonlan, CED sireglerd, imar siregleri gibi lisans igin gerekli olan
cahsmalar sirdiiriiimektedir. Diger yedi bagh ortakhk ise fratim faaliveticrini strdirmektedir. Feogreen Enerji
Holding A.S."nin temelleri Ugurlular Elektrik Uretim A.S. ile attmistir. Ugurlolar Elektrik, lisanssiz glines eneri
santrali yatrimlaniyla yenilenebilir enerji alanindaki fanliyetlerine haglamg olup, toplamda 17,9 MWp kurulu glice
sahip 21 lisanssiz glines enerji santraline sahiptir. Sirket"in kalan lisanssiz glines enerji santralleri Megaron Enerji Grup
A.S. bagh ortakhiimin altnda faaliyet gdstermekte olup, toplamda 8,9 MWp kurulu glce sahip 8 glnes enerii
santralinden olusmakiadir,

Feogreen Enerji, yenilenebilir enerji yatinmlarina biyogaz santralleri ile devam elinis ve g biyogaz encrji saniralinin
kurulumunu tamamlamistir, Toplam kuruly gog kapasitesi, Turgutly (Ecofer) Biyogaz Santrali 3,002 MW (bu
kapasitenin iginde 04455 MWp hibrit giney santrali bulunmaktadir), Karacabey Biyogae Santrali 3,002 MW ve
Denizli Biyogaz Santrali 1,501 MW olmak Gzere toplam 7,504 MW’ dir.Denizli Biyogaz Santrali ayrica 0,760 MWp
hibrit gtines enerji sentraline sahiptir.

Bu yatinmlara ck olarak, sirketin iki biyokiitle enerji santrali de bulunmaktadr: Denizh Biyokiitle 12 MW ve Honaz
2.9 MW olmak iizere toplam 14.9 MW kurulu giice sahiptir. Enerji iretiminin yans sira, biyogaz ve biyokiitleye dayal
organik ve organomineral glibre retimi de yapiimaktadar. Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S., yillik 90.000 ton firetim
kapasitesine sahip gilbre fnbriknsimin yatimmin: tamamlamg ve Ecofer markasi ile satiglanina baslamgtr.

Organomineral gilhre, organik ve kimyasal hammaddelerin harmanlanarak tretildigi hibrit bir glibre gesididir, Bu glbre
tiird, organik maddelerin toprak iyilestirici tizellikleri ile kimyasal minerallerin avantajlanm birlegtirir. TOrkiye'de son
zamanlarda vaygin olarak kullanilmaya baslanan bu glibre cegidi. tarimsal verimiiligi arirma konusunda Onemli bir rol
oynamaktadir,

Ugurlalar Elektrik Uretim A.S.

19.08.2015 tarihinde kurulan Ugurlular Elektrik Oretim A S. 2015 yrhndaki meveut piyasa kogullarmda, enerji sekiori
yatirimlarmin tahsilat riski ve kur riski igermeyen makul bir yatinm segenef oldufuna karar vermig ve yatirim karan
almistir.

Ugurlular Elektrik Uretim A§."ye ait farkl: zamanlarda kurulan Sirketlere ait lisanssiz glines enerji santralleri Kurulu
gilcil 2020 sonu itibartyla toplam 17.9 MWp olup, ilgili mevzuatin amir hitkimlerinde gegici kabuldl yaplan tretim
tesislerinin gatt Sirket altinda birlestirilmesinin uygun bulunmasimi milteakip tm $irketler Ugurlular Elektrik Uretim
AS. gatsi aliinda birlestirilmistir, Ugurlular Elektrik Uretim A.S."ye ait hisselerin tamam ise 28.05.2021 tarihinde
Feogreen Enerji Holding A.8."ye devredilmigtir. Buna ilave olarak, 15.06.2021 taghinde Megaron Enerji G 5. ye
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ait Konya ve Kirsehir'deki 8,9 MWp kurulu ghcOndeki tesisler %100 bagh ortaklif olan UBurlular Elekirik Uretim
A.S. tarafindan satn alinmugtir. Megaron Enerji Grup A.$."i satin almak suretiyle bu girketin bagh ortakhiklar Deerinde
bulunan toplam lisanssiz 8,9 MWp kapasiteli GES santral sirketleri, girketin dolayh bagh ortakhifis haline gelmigtir,
2021 yilnda gergeklestirilen bu satin alma ile birlikie 26,9 MWp Gilnes Enerjisi santral kapasitesine ulagiimigtir,
Sirket'in %100 bagh ortaklig olan Ugurlular Elekrik Uretim A.$."nin (dolayh bagh ortak Megaron ile birlikte) giines
enerjisi lretim santrali portfytniin yillik elekirik iretim miktan 2024 yilina gire yaklagik olarak 45.661 MWh'tir.

Megaron Enerji Grup A5,

2015 yshnda kurulan $irket, 15.06,2021 tarihinde Ugurlular Elektrik Oretim Anonim Sirketi tarafindan 7,000,000 115D
karsth@ginda satin ahinogtr, Hgili tarihte Ugurlular Elekirik Uretim Anonim Sirketi’nin %100 sermayesi Bcogreen
Encrji Holding Anonim Sirketi'ne ait oldugundan dolayl olarsk Holding kapsamma dahil olmuglur. Aym tarihte
Megaron Enerii Grup Anonim sirketinin %100 sermayesine sahip oldugu agagidaki limited girketier de satin alinmagtir,

Asafida listelenen girketler 22.06.2022 tarihinde Megaron Enerji Grup A.S. ile birlesmis, ve ilgili 8 girket infisah
almustur. Su an 7,9 MWp kurulu giice sahip 8 santral  Megaron Enerji Grup A.5. firmasina nittir,

Barges Elektrik Uretim Ltd Sti.

Bda Enerji Mith, San. Tic, Ltd.$ti.

Bde Elektrik Uretim San. Tic. Ltd. §ti.
CGamages Elekirik Uretim Ltd St
Giinberi Enedji Oretim San. Tic. Ltd $ti.
Karges Elektrik Uretim Ltd.Sti.

Merges Elektrik Uretim L1d.Sti.

Nef Elektrik Uretim San. Tie. Ld. St

Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S. Denizli Biyogaz Enetji Uretim A.§., 14.06.2019 twihinde Ugurivlar Elektrik
{Iretim A.S. tarafindan kurulmugtur. 29 Haziran 2021 tarihinde Ugurlular Elekirik Uretim A.S kendisine ait olan
3,70/lik hisseyi Ecogreen Enerji Holding AS."ve saumsgtir. Kurulug tarihinde ortakhik yapisi %70 Ugurlular Elektrik
Uretim A.S., %30 Basar Beyazoglu seklindedir. 30 Haziran 2024 tarihinde %30'luk Bagar Beyazofilu hisseleri
39.563.050,75 bedel ile devralinmstir.

Sirket 03.06.2021 tarihinde ETKB'den kabul almig ve faaliyete baglamigtir. Sirketin var olan 1,5 MWe kurulu gliciine
yardimer kaynak olarak 0,760 MWp hibrit GES santralinl 06.06.2024 tarthinde faaliyete gegirmigtir. Denizli Biyogaz
Enerji Oretim A.S., Denizi ili Honaz ilgesinde fanliyet ghstermekie olup, Grettii elektrigi YEKDEM mevzuah
cergevesinde 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadhr.

Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S, (Eski unvan: Manisa Biyogaz Enerji Uretim A.S.)

Ecofer Gitbre ve Fnerii Oretim A.S."nin hisseleri, 30 Haziran 2021 tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A.S. tarafindan
Ecogreen Enerji Holding A.$.'ye devredilmistir. Tesisin 1.5 MW kapasiteli birinci (nitesinin Bakanhk Kabulii, 27
Haziran 2021 tarihinde tamamlanmis olup, geriye kalan 1.5 MW kapasiteli ikinci Onitenin gecici kabuld 7 Eylol 2021
tarihinde gergeklestirilmistir. Biylece, tesisin toplam 3 MW kapasitesi devreye alinmugtir. Santral, 2022 yili bagindan
itibaren YEKDEM mevzuat cergevesinde Orettigi elektrigi 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadar.

Ayni santral, 2023 yil igerisinde hibrit projesine baglamig olup, 12 Agustos 2023 tarihinde kabulil yapilmig ve 0,4455
MW kapasite ile dretime baglamistir. Aynca, Ecofer Gitbre ve Enerji Uretim A.S., 2023"lin ilk geyreginde gitbre
fabrikas: insaatina baslanug ve tamamlanan yatsruni ile yillik 90.000 ton kapasite hedefiyle organik ve organomineral
glibre {iretimine baglamagtr.

Organomineral giibre, organik ve kimyasal hammaddelerin harmanlanarak fireti)diggi hibrit bir glibre gegididir
t0rll, organik maddelerin toprak iyilegtirici dzellikleri ile kimyasal mineralleriy a'-rantaf(nrt birlegtir)
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zengin mineral ve organik yapiyi banindiran organomineral giibre, toprakia eksik olan veya olmas) gereken organik
maddeleri desteklemek amaciyla Gretilmektedir. Tiirkiye'de son zamanlarda yaygm olarak kullamimaya baglanan bu
githre gegidi, tarimsal verimliligi artirma konusunda Snemli bir rol oynamaktadir,

Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S.

T'esis, 3 MW elektrik Oretim lisansina sahiptir ve 1.5 MW kapasiteli birinci initenin Bakanhik KabulQl 27 Haziran 2021
tarihinde tamaimlanmistir. Kalan 1.5 MW kapasiteli ikinci Bnitenin kabulll ise 24 Eyl(l 2021 tarihinde tamamlanmig
olup, gegici kabuliin ardindan tesisin tamami devreye almmigtir. Santral, 2022 yili bagindan itibaren YEKDEM
mevzuat cergevesinde liremtigi elektrigi 133 USD/MWh birim fiyatls satmaktadir. Karacabey Biyogaz Enerji A5 'ye
ait hisselerin %700, 14 Haziran 2021 tarihinde Ugurlular Elektrik Uretim A.S. tarafindan Ecogreen Enerji Holding
A.S.'me devredilmigtir. Devir sonrasi bu girketin kalan %30'uk payi ise projenin geligtirilmesinde ve hayata
gegirilmesinde Onemli sorumluluklar Gstlenen Bagar Beyazofluna ait iken 30 Haziran 2024 yili igerisinde Bagar
Bevazoglu'nda olan 30% hissesi de 73.254.861 TL bedel ile Ecogreen Enerji holding A.$. tarafindan devir alinmigtir.

Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S.

Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S., 26 Eylil 2023 tarihinde Honaz Biyokiitle Enerji Uretim Anonim Sirketi'ni
Denizli Biyokiitle Enedi Uretim Anonim Sirketi ile birlesme yoluyls devralarak sermayesini 8.300.000,00 Tork
Lirasina grkarmigtir. Denizli Biyokiitle santrali, 12 MW firetim lisansina sahip olup, 2.9 MW kapasiteli birinci Ginitenin
Bakanhik Kabull 30 Armhk 2020 tarihinde tamamlanmistie. Gerive kalan 9,1 MW kapasiteli ikinci linitenin kabuli ise
0 Aralik 2022 tarihinde gerceklegtivilmis ve girket tam kapasite ile elektrik enerjisi firetimine baglamistir, Sirket, Denizli
ili Kaklik ilgesinde fanliyet gostermekte olup, 26 Eylil 2023 tarihinde Honaz Biyokitle Enerji Uretim A.$.'yi hirlesme
yoluyla biinyesine katmasiyla birlikte toplam kurulu glicOni 14.90 MW'ye gikarmigtie. Santral, Drettigi elekiripi
YEKDEM mevauat cergevesinde 133 USD/MWh birim fiyatla satmaktadir,

Feogreen Elektrik Enerji Uretim AS.

Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.$., 2022 yilinda kurulmug olup, Nigde ili, Bor ilgesinde yer alan santralinin ingasina
2022 yali Ekim aymda baglamigte, Santral, 2023 yili Afustos ayinda ilk kubuliind almig ve toplamda 130,221 MWp
kurulu gilce sahiptir. Sirket, YEKA ihalesi kapsaminda kazanlan glines enerjisi {iretimini ihale gartlarina uygun olarak
spot elektrik piyasasinda satiga sunmaktadir. Tesis, 2023 yih Agustos ayinda elektrik iretimine baglamig ve ayns yil
icerisinde §7.407 MWh elekirik enerjisi firetmig ve satmigtir. 2024 yih itibanyla ise 265,065 MWh elekirik Dretimi
gergeklegmistir. Ecogreen Elektrik Uretim A.§, 2022 yih Nisan ayinda ETKB tarafindan dizenlenen YEKA-4 Bor-2
ihalesini kazanmig olup 16 Mayis 2022 tarthinde sdzlegme imzalamgtir. Santralin ilk kabul tarihi olan Agustos 2023
yilindan itibaren spot elektrik piyasasma Piyasa Takas Fiyati Gzerinden satig yapmakiadir, ETKR ile imzalanan
stzlesme gerefii 42 ay ve 6 Subat 2023 Kahramanmaras depremi nedeni ile arti 3 aylik vzatmaya toplamda

imza tarihinden itibaren ilk 45 ay PTF ile satig yapacaktir, 45 ayhk siire Subat 2026 déneminde tamamlandikian sonra
her bir MW igin 23 GWh {iretim miktari iletim sistemine verilmesi tamamlanana kadar ihale fiyat olan ve eskalasyon
ile bugiin hesaplandifinda yaklasik 28 USIYMWh iizerinden satiy gergeklestirecektir. MW bagi 23 GWh lretimin
yaklagik 8 yilda tamamlanmas dngtirllimily ve Subat 2034 doneminde tekrar serbest piyasada piynsa takas flyal
fizerinden satis yapilmaya baslanacag Sngdritlmisgtir.

Eeogreen Enerji Holding A_S. binyesinde bulunan YEKDEM kapsamindaki santrallerin YEKDEM bilgileri asagaki
gibidir, YEKDEM baglang; taribi santrallerin kabul tarihidir,

444 0 435




GedikYatirim

 Megaron Konya Ges 11.11.2015 11.11.2025 5 Ay 133
Ugurlular Elektrik Saraykdy Ges-2 24042017 | 24.04.2027 1 Yil 10 Ay 133
Megaron Kirsehir Ges 23.05.2017 23052027 | 1Yl 11 Ay 133
 Uurlular Elektrik Saraykily Ges-1 21.10.2017 23.10.2027 2Yil4 Ay 133
Upuriular Elektrik Seydikemer Ges 19.01.2018 19.01.2028 2 Y1l 7 Ay 133
Upurlular Elektril Yatafan Ges 30.07.2018 30.07.2028 I¥il 1 Ay 133
Upurlular Flekrik Tire Ges 15.11.2019 15.11.2029 4 Y115 Ay 133
Karacabey Biyogaz Enerjl Uretim A.S. 27.06.2021 31.12.2030 5Yil6 Ay 133
Kcofer Glibre ve Enerji Urctim A5, 27.06.2021 | 31.12.2030 5 Yil 6 Ay 133
Denizli Biyogaz Enerji Urctim A.S. 03.06.2021 31122030 | S Yil6 Ay 133
Denizhi Biyokiitle Enerji Uretim A.S. 30.12.2020 30.12.2030 sYile Ay | 133
Denizli Biyokiitle Enerji Uretim
|A.S.(Honaz) - 29.06.2021 | 31.12.2030 5 Yil 6 Ay 133

Eecowind 3 Enerji A5,

Sirket, 22.07.2022 tarihinde tek ortakh olarak Fcogreen Enerji Holding Anonim Sirketi tarafindan kurulmugtor.
Sirketin kurulug amaci gelecekte yatirm planlanan depolamal riizgir enerjisi projesi olup, henfiz faal degildir.

Ugtnrlular Elekirik Uretim A.S. Bagh Ortakbii Alinda Siirdiirilen Proje Gelistirme ve Miiteahhithik
Faaliyetleri (EPPC Faaliveti)

Sirket aym zamanda %100 bagh orta@ Ugurlular Elektrik Uretim A.S. altnda proje geligtirme ve miiteahhitlik
faaliyetlerinde de bulunmaktadir. Bu faaliyet kapsaminda yurt iginde 5 MWp yurt diginda ise 50 MWp olmak (izere
toplamda 2023 yilinda 55 MWp gilciinde proje geligtirmigtir. 2024 yilinda ise tamami yurt iginde olacak gekilde ve
tamamu sirketin iliskili torafi olan Ugurlular Tekstil ile yapilan sézlesmelere dayanarak yoklagik 101,55 MWp'lik EPC
faaliveti sordirilmektedir. 31 Aralik 2024 itibariyla bu projelerin tamamlanma orani bakiminda 80,05 Mp'lik Kism
tamamlanmig difierleri devam etmektedir. 2024 yilindan devam eden 21,5 MWp ile 2025 yihinda baglamilan 112,5
MWp toplamda 134,1 MWp projenin 30,06,2025 itibanyla 352 MWp tamamlanmig, 989 MWp proje devam
etmekiedir. 30.06.2025 itibaniyla projelerin ozeti agafidaki gibidir.

A DC* ey :
Mitster | Il"J:t Proje Adi Lailg : ‘m:d':“ ll;llnuu Proje Yih harum
i (MWp) o
2 Ugurlular ; - .
Denizli s Arazi Alikurt 1.3 100% 2024 Famamland:
Tekstil )
oo | Ugurlular : ks - .
Denizi Tekstil Arazi Karahisar 10,7 100%% 2024 Tamamiandi
Denizli 1%::::?;“ Arazi Soait 4.4 100% 2024 Tamamlands
= | i §
Denizi | VBWWIAr | api | Yenibaglar 86|  100% 2024 Tamamland
. Tekstil
s Ugurlular e & q =
Denizli Tekstil Arazi BhEin-2 13 100%% 2024 Famamland
IR Ugurlular ; -
Denizli Tekstil Arazi l Aydogdu 13 100% [ama
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Denizli | UBUHMIBr | apoi | Alikurt2 0| 100% 2024 Tamamland
Tekstil K
Deaieli | Yltedsloe | Sazak 60|  96% 2024 Devam Ediyor
Tekstil .
Denizli | U,IE:{I:::“ Arnzl Danveren 13,0 B0 2024 Devam Ediyor
i Altintop i i
' i ) Ity 2025 3
Denizli Kuraysinig ﬂm.l_ _ Altintop 13,0 0% 0z Devam Edivor
Denizli | Ash Tekstil Arazi Ash 10,0 15% 2025 Devam Edivor
Denizli | AtlasBoya | Amzi |  Atlas 26 15% 2025 Devam Ediyor
Denizli | Nesa Tekstil | Arazi Nesa 8,0 10% 2025 Devam Ediyor
e | Slileyman . . b
3 5
Denizli Tugrul Tanm Arazi Stileyman 9.0 1086 202 Devam Edivor
Kiitahya | FEcowind-] Arazi | Parmakiren 70,0 15% 2025 Devam Ediyor |
TOPLAM 2142 |

Sermave ve Ortakhk Yapis

Do rudain Pay Sabiplioee Hiskio Bilgi

Ortaging Sermaye 'ay1 / Oy Hakla
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Toplantis ilihun}'ln Son Durnm ltiba riyla
Adh Seyad 16.04,2024
(TL) (") (TL) (%)
Osman UGURLU 430,000,000 100% 470, D000 0010 100%% I
TOPLAM A0 000, 004 1% 430,000,000 100% |

2.2 Sirket'in Faaliyetleri ve Satislan Hakkinda Bilgiler

Sirket, eclekirik satipmu  fretim  santrallerinden ve tedarik lisansi ile spot piyasadan alim ile satig
gergeklestirebilmekiedir.

Uretim santralleri YEKDEM, YEKA veya Spot elekirik piyasasindn olacak gekilde elekirik satigim gergeklestirebilir.
Sirket lisansh santralleri YEKDEM ve YEKA kapsam dahilindedir.

2.2.1 Uretim Santralleri Elektrik Satisi

Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S. YEKDEM kapsaminda 10 villik 133 USD/MWh tutaninda yatinm tegviki
bulunmaktadir, 2022 yili igerisinde 18,395 MWh, 2023 vl igenisinde 20.220 MWh, 2024 yilinda 20,641 MWh ve
2025 yil ilk yansinda 10.980 MWh elekirik enesjisi Gretimi gerceklegtirmigtir,

Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S. YEKDEM kapsaminda 10 wilhik 133 USD/MWh tutarinda yatinm tegviki
bulunmaktadir, 2022 yih igerisinde 9.249 MWh, 2023 yili igerisinde 8,774 MWh, 2024 yilinda 9.537 MWh ve 2025
yili ilk varisinda 4.863 MWh elekirik enerjisi Giretimi gergeklestinmistir,

Ecofer Glbre ve Enerji Uretim AS. YEKDEM kapsaminda 10 yillik 133 USD/MWh tutarinda yatin ik
bulunmaktadir, 2022 yili igerisinde 21.960 MWh, 2023 yili icerisinde 22.047 MWh, 2024 yihnda 19.15 ve
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2025 il ilk yanisinda 9.715 MWh elekirik enerjisi firetimi gergeklestimmigtir,

Denizli Biyokitle Enerji Uretim A.S. YEKDEM kapsaminda 10 yilhk 133 USD/MWh tutarinda yatinm tegviki
bulunmaktadir, 2022 yili igerisinde 17,135 MWh, 2023 yih igerisinde 46.158 MWh ve 2024 yili igin 69.272 MWh ve
2025 yili ilk yarisinda 43,415 MWh elektrik enerjisi Oretimi gergeklegtirmigtic

Beogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. YEKA ihalesi knpsaminda kazamlan giines enerjisi firetimini ihale sartlnrma
bafth olarak spot elektrik piyasasinda elektrik satiglanni gergeklegtirmekte olup 2026 Subat daneminden itibaren ihale
fiyatlanndan (eskalasyon ile bugiin hesaplandiginda yaklagik 28 USD/MWh) satiglarim gergeklegtirecektir, 2023 yih
afustos ay: igerisinde firetimine baglanmg olup 2023 yili igerisinde 57.114 MWh, 2024 yil igerisinde ise 264.172 MWh
ve 2025 yili ilk yansinda 123.856 MWh elektrik enerjisi Uretimi ve satigr gergekleghinmagtir.

2.2.2 Topinn Elekirik Satm

Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. Man 2024 doneminde Oretim lisansinin yaninda aym zamanda tedarik lisans:
almg bulunmakiadir.

Serbest tilketicl elekirik satisi, enerjl piyasalsnnda bir tiketiciye elektrik saflayan iglemi ifade eder. Bu modelde,
tilketiciler kendilerine enerji saglayicisin segme Seglirl0@0ne sshiptirler, Geleneksel olarak, enerji tedariki genellikle
1ek bir yerel sirket tarafindan kontrol edilirken, serbest tilketici elektrik satiy modelinde, tiketiciler enerji tedarikgileri
arasmdan tercih yapabilirler.

Bu modelde, tiiketici eneriji tedarikgisini belirleyebilir ve farkl girketlerin sundugu lyatlar, hizmet kalitesi ve gevresel
fakitirler gibi farkh ozellikleri deperlendirerek en uygun olam segebilir. Bu, rekabetin artmasina ve tiketicilere daha
fazla secenek sunulmasims olanak tamr. Aynca, serbest tilketici elektrik satiyn modeli genellikle encrji fiyatlarnin daha
rekabetgi olmasina ve tiketicilerin enerfi maliyctlerini digtirmesine yardime: olabilir

Serbest tiketici elektrik satisi modeli, birgok Oikede enerji piyasalanmn deregile edilmesi ve liberallegtiriimesi
stirecinin bir pargasi olarak ortaya gikmistir, Ancak, bu modelin ctkinligi ve tOketici faydalan Ulkeye ve uygulama
sekline gore degisebilir,

Ecopreen Elektrik Enerji Oretim A.S. ile Sirket’in ilk Snceligi pazar aragtirmas: ve rekabet analizi yaparak portfiye
dahil edebilecegi potansiyel serbest tiketicileri belirlemek olmugtur. Potansiyel miggteriler dogrultusunda 2025 yih igin
toplam enerji satis miktan beklentisi 422.460 MWh'dir. Bu miktarin 420.480 MWh'lik ks zel tedarik sirketlerine,
1.980 MWh ise serbest tiketicilere satig yapilmas: beklenmekiedir. Sirket, her sene hacim olarak bilylmeyi hedefleyip
aym zamanda Tiirkiye'nin birgok yerinde migteri portfiyiing genigletmeyi planlamaktadur.

2.2.3 Uretim Santrali Bazmda Saty Gelirleri

HASILAT {TL) §1.12.2023 §1.12.2024 30062024 30062025
| GES Uretim 129.604.566 BI5.450.048 |  1.ODABGA.B00| 493364653 172.335.329
E:;m’:t"ﬂg“nﬁ:*m * . 21011672  1337466937| 626.822.717|  1.933.889.072
Gilibre Urelimi - - 136493 098 22.514.733 186,182,744
Biyogaz Enerji Oretimi 457.548.268 S08.887.078 310.255.652 156.515.127 169.770.072
| Biyokiitle Enerji Uretimi 211.529.74T| 501771312 411.689.875 |  204.406.017 226.410.331
| Riizgir Enerji Uretimi = - ; -
Elektrik Ticareti » . B03.045.877 T8.228.694 453.575.197
Holding Faaliyetieri 32304334 673.8201 864010 - -
TOPLAM 1.030.986.915 |  2.098.703.831 |  4.094.680.249 | 1.581.851.942 3.342.162.745
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2.3 Vinansal Bilgiler

2.3.1 Gelir Tablosu ve Genel Olarak Karsilagtirilmas:

Kepyrnad: Bufuentiz Ohematim Repiori

| Hasmlat == 1030986915 | 2098703831 4094.680.249 | 1.S8LASLO42|  1342.162.743
Sutiglarn Maliyeti (-) “IG03R0.690 | 1627640274 |  -3.624.625347 | -1002441132 | -2742.732332
BRUT KARZARAR 240597225 471.063.557|  470.054.902]  S79.410.810|  599.430.413
Canel ¥anetim Cliderleri (-} -1 16806521 -203.148.243 -243397 561 «167.717.4%1 = | fife, TRG. 9RO
Pazariams Giderlen (=) = = - -9.368.128 3.205.266 -4.490.762
Esirs Fraliyetlerden Difer Gelirler TO1.098 745 1385 IKT 605 | 856401839 254.051.758 1.011.280.936
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)  -354.063.970 9247392 £77.771,.589 8,631,280 -650.673.804
ESAS FAALIYET KARLVZARARI AT1L215479 | 1644055537 435919 463 593008541 THT'WJHI!
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirker 1.274.293 158.367.03] 76475372 28267445 403,008,189
Y adiron Faalivetlerinden Giderler (=) H14 657 548 | - LATTAILOGE | 425678349 ~A20.440.044 +389.096. 183
Okaynak Yintemiyle Deperlenen
'l’i\hnmmm ¥ pinelamcdon Paviiar - 41 515946 13.4-?:'4‘_?11’: -5.902.634 =3 AE4
FINANSMAN GIDERI ONCEST
FAALIVET KARIZARAR] M2A67.T76 T6A92.544 120.204.272 195433288 | 798310923
Finanwman Gelirkeri 1.330.883.750 | 1.670.467.987 1001 424,380 254629489 | 320984512 |
| Finansman Giderles (<} -1. 507 H76.660 | -4.035.333.608 -1 151137948 -1.BR4.B6T.111 2.751.561 936 |
i‘;:;:‘:ﬂ Pasizyon Rezanglar 214248 024 sammieint|  asaTeeadne| amerassae| 207262617
SURDURCLEN FAALIYETLER
VERGE ONCEST KARVZARARI LGZTOILIBE | I IMA43.05 2.508. 445,023 _ 1.962.341,195 440,350,678
Shrdfirilen Fualiyetler Vergi
Gideri/Geliri -l.-l-ﬂ.ill:.‘?lﬁl ~1.OR9.046.150 320 8TLA0 | -1.210.153.429 254,369, 7dh
| [Hinem 'l."erglt Giideri/Gellrl - A G86.63E = : -
[ Ertelenmiy Vergi Gideri/Geliri 1422082716 -1.084.359.512 -1, 329872500 -1.210,153 429 -254 369.746
SURDURDLEN FAALIYETLER %
DONEM KARVZARARI 200.908.412 |  2.045.39.905 LITRSTIN3| 7S 147,766 185,989,929
DONEM KARVZARARI = 200.908.421 | 2.045.396.005 1.178.572.713 752,187,766 | 185.989.929 |
| Dinem KnndZararmom Dagims - ]
Kuutiol Oficll Olmayan Faylar 61.924.102 -1.503.000 - = ={
Ana Driakhk Paylan 138584320 | 2047899905 1178572713 752.187.766 185.989.929 |
[ Pay Bagina Kuzang 03122 2997 24903 1,29529 04325
Kar veya Zornrda Yenlden =
Simifandirlmayacaklar 4616195199 | 5012477073 | 1969234780 | 1968009240  -292.826.021
Muddi DBuran Yarhklar Yeniden ; ;
Degorlome ArglarvAzaliglan -5.996.307.273 |  H.6BRBOSEZT 2621847292 | -2.625.4402.639 —avz.ﬂl.um_
Tumm fammr Foyda Plaslan Yeniden _ i
Sy Kol (Kirwhig) 1,244,675 §30.271 1,799,081 1.450.319 2,076,388
Kar veyn Larardn Yeniden
B inndieslmiry neak Diger IATR.EA4.399 | -1.671.159.025 636411593 636 003.080 97.608.674
Kapsamb Guolire Higkin Yergiler - :
Ertelernniy Vergd Gideri Gelicd 1I7R 864309 -L871 130025 664/ 303 658 003 080 FLANE 674
Kar veya Zarar Qlarnk Yeniden
 Simifndimslacakinr 42391058 555,760,345 §31,646.981 MAIRSM | -2HS.798.009
MNakit Ak Riskinden Kerunma
Kazanglan/Kayiphan K10,783,180 <74 1.025. 798 1. 108 862 642 _?.T.'."EK.J-.":? 1 3R1.057 345
Far veyn Zarunds Yeniden
SunNandimlncak
Digier Kapsamh !‘.wlln—hlﬁm Wm'm 186,365,131 185,256,453 FTT.215.661 6,935 608 95 204 336
GelinGidesberi |
Eriglenmiy Vergi GideriWlaliv! 188, 163.131 185256 451 471215661 -, 939 608 03 264,154
DIGER KAPSAMLI GELIR 5240116257 | 4457707728 -LINTSR.709 | -LOATI00416 |  -578.619.030
[ TOPLAM KAPSAMLI GELIR S.039.207.835 | 6.503.104.633 40984914 | -1.195.002.650 |  -392.629.10] |
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el galiglar lat

Yurtici satiglar 1012616446 | 2007522268 | 4229043911 | 1.663.861.951 | 3.375393.545

- FJ‘I_E’ijI' Satig ] LOr2 816 did LI5S 6105046 1. 938 940 58} §33.209 348 TRESTE D16

- GES Proje Geligtirme ve Taahhit 251.911.672 1337466937 | 626832717 | 1931889072
Hizmetleri %)

- Flekirik Ticareti Safigi {**) - H03.045 877 78225 604 453,575,197

- Giilwre Sifin - 136472006 22514733 I88. IR2. 744

= Beriaral Gelirl - - 1218430 3. 0Re. 239 l3.06%.606
Yuridis satistar (***) - | 178440397 36844 = ! S
Diger gelirler 18430, 488 10,226,342 53 460,464 2924406 1 -

Rriit satiglar 1L.O31,046.934 .196,197.907 4,293, I'ﬂ.#!ﬁ 1666, TR6.IS5T 3375393548
Satgtan indeler (-) -60.01% " d 68212
Diger indirimler () (****%) . ST AM 076 - 198,492,607 84934415 -32.262 54K
lade ve indirimler 60,019 OTAMATE | 198492607 | 84934415 -33.230.500
| Net satislar 1030986015 1098, 703.831 4 0 680,249 1.581.851.042 3342, 162,745

) S= ket futarierren | 313251071 TL ¥ Ufuarilar Tekvil Sam. Tie A5, ye. 420,636,041 TL = tat Bcowind | Eneri Urettin 4.5 e yeiprlan eneryi proje

rewanhvrin iplenimden ey ikl sk,

{*%) 30122024 rart Libor e soz dosw fitaen |08 0P8 636 TL Tl keawnt Linelador Febonil e yapolan sotplardi:

P 12624 wnritd i v s karbon sy pelicferaden, 31,123,023 sarffil inbarsyha tre pser; e Grap o ikl ferat olam Soeco
A v lrizmet ihracat geliierinten slmpmokodr

{0 S g froiar FEXTVEL bapnasnnimd yepalon et savisplarmmaan dojar fver koo ofsnmakidir

Net sabiglar (Masilat) 2023 yilinda 2022 yalna gore %104 artiy piistererek 2.098.703.831 TL seviyesinde
gergeklegmistir. 31.12.2024 tarihinde sona eren mali tablo dineminde ise bir dnceki yila gore %495 oraninda artarak
4.094.680,249 TL olarak gergeklesmistir. 30.06.2025 tarihi itibariyla 30.06.2024 tarihine gore %111 arg gostererek
3.342.162.745 T1. olarak gergeklesmistir, Artigin ana sebepleri; G4-Bor-2 GES (130 MW) yaurnmin tamamlanip
tesisin tam kapasite ile (retime gegmesi, tamam [liskili taraf olarak Ges Proje Gelistirme ve Tashhiit faaliyetlen
kapsaminda cahismalarin stireklilik arz edecek sekilde yeni sizlegmeler yaptlmas, yillik pratik Oretim kapasitesi 90.000
ton olan giibre fabrikasin yatinmin tamamlanip hayats alinmast, Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. bilnyesinde
EPDK 'dan alman tedarik lisans: kapsanunda elektrik ticareti yapilmas: geklinde siralanabilir.

Sirket"in satislannn Snemli kismun yurtigi satiglar olugturmaktadir, 2023 yilinda gergeklegen 178.449.297 TL hizmet
ihraca geliri EPC hizmetlerinden olugmugtur.

Diper indirimler kalemi, YEKDEM kapsaminda yapilan enerji satislarindan dofian fiyat farklanmin indiriminden
oluginektadir, YEKDEM kapsammda enerji firetim kapasitesi belirtildifinden, belirtilen kWh enerji Oretilemedif
tnkdirde, digaridan elekirik satin almarak fark tdenmektedir, Diger indirimler bu Gdenen farklardan kaynaklanmakia
olup, gelir tablosu kalemleri dlgstinde diisiik bir tutardir.

Satigl aliyeti

IR 1.0l .- nr.og 0101

3113320212

,,,,,

AL 1024

LG 202

06,2025

Proje toshhilt il maliyetleri(*) | - I&I,;z_ld-ﬁsl 943300915 | 205.440.136 | 1396475706
| Elcktrik ticareti maliyei - - BIB.569.016 - 451.337.1%0
| Amoriisman ve itfa paylan 373.215.841 S06.690.017 R60.303.303 358,849,727 369.558.172
];:1:;“ ilk mudde ve malreme giderieri 139733326 199.023.608 371.557 848 0, 540 080 235.771.160
Personel gldeder]l 40.716.211 T2.744.757 146,892 603 T6.058.248 B6.607.679
Sistem kullanom bedelleri 69.104.973 171.862.908 138.100.467 64,947, 148 6E.K02.452
Naklive ve vidanjir kirslama giderleri 62 567.135 63, 762004 E1.678.673 49.521.035 56,566,945
Satilan ticari mallorn maliyeti 45,937.108 339,227.013 76.423.136 67.988.966 20.706.143
| Diger (***) SE.015.006 113.106.408 167.799, EEE; RO.086.792 | S6.E16.EBS
| TOPLAM 700.389.690 | 1.627.640.274 1.002.441.132 z,ﬂi.ﬂ:_uz
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% Grip farafrdan verifen prafe peliyivme ve foakfbilf hizmetlerinin mialivetferinden olupmakiodr. Praje pelipghivme. Topuiar, ntrfina
wiezilar, (KD rapors, pa@rn mektupior, tmae plawkar ve anay. profe ony yozilary, Selonn anlagmalar gitd detaylardan olupiakiads.
Tushhgt dgleri; Trvertor. TM we Hevim hottr, horfivat zemibn caligmelars, wivey ponefiert. bomeregkrivonior, baglomn kommekidrierd, solor
kahbolar, sayaglar, maf, akin geritio hiicrelers, el ¢li papinn, weaktom folewe sietemberd, elabmik ve mekanik Geilit, beton, demin, nakliye
gevre aydmbanme gibi kedemlorden olfugmokiooir,

**%) Direkt ik madde ve aralzeoreler koleniinln bitvak cofindugu Blyogas v Bivokiitle tesizlerinde buhercn Bk modde ve melzemelerden
keonakbanmnakeadir, Bivokitke tesirinda; *Hayvansal ve Tarimsal Ak, Qrowen A" ballavibmeltade. Ornafiln toviek althlfi, mesr dogan,
cinr v fogaz terivinde: “Hawarsal Atk Aok Camen ™ kaflanidmatiade. Oregin biphikbay ve kitgithay gibresl, arsma comiirlor,
elizerin v

(=) DNer maflyetler baknm v onarm ghdeclerd, elebirik ve su giderlerl, gliveniik hizmer giderior] ve sigori giderferinden olupnatiadr,

Satlan ficari mallarin maliyeti,

Satilan ticari mallann maliyeti 2022 ve 2023 yillarmda sona eren finansal tablo dtnemleri itibanyla sirasiyla
45.937.198 TL ve 339.227.013 TL olarak gergeklesmistit. 2022'den 2023'e %638 orammda artiy meydana gelmigtir.
Artgin temel sebebi; Sirket'in elektrik ticareti (zerine yaptis ahglardir, 31,12.2024, 30.06.2024 ve 30,06.2025 tarihleri
itihartyla tutarlar sirasiyla 76.423.136, 48.773.509 ve 20,706,143 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2023 den
31.12.2024"e %77 azalis meydana gelirken 30.06.2024 tarihinde ise 48.773.509 TL olarak gerceklesen satilan tican
mallarin maliyeti 30.06.2025 %58 azalarak 20.706.143 TL olmustur. Bu donemlerde azaligim sebebi elekirik ticareti
kalem| satislarin maliyetinde ayri bir baghk olarak raporlanmasmdan kaynakhdir.

Proje maliyetlerd,

31.12.2022 tarihinde sona eren mali dnemi itibariyla, proje maliyetleri 161.223.469 TL olarak gergeklegmis ve
31,12.2024 dinemindo ise %485 artigla 943.300.915 TL've ulagmustir. 30.06.2024 tarihinde ise 205.440.136 TL olarak
gergeklesen proje malivetleri, 30.06.2025 tarihinde %580 artig pastererck 1.396.475.706 TL olarak gergeklegmigtir.
Bu artig, girketin devam eden taahhiit islerinden kaynaklanmakiadir. Sirket'in proje taahhiit igleri kapsaminda yillara
siri sOrdiirmekte oldugiu projeler kaynakh bu kalem olugmustur. Diger izahname dénemlerinde proje maliyetleri
kalemi bulunmamakiadir.

Amuortisman ve itfa pavlan,

Amortisman ve itfa paylan, 2022 ve 2023 willarinda sona eren finansal dénemler itibaryla sirasiyla 373 215841 TL,
506.690.017 TL olarak gergeklegmistir. Bu kalem 2022'den 2023 %636 omminda artiy gistermiglir, Amortisman ve
itfa paylar, 31.12.2024 tarihinde ise bir dneeki yila gbre %670 oramnda artig gostermig olup, 860.303.303 TL olarak
gergeklegmistir. Amortisman ve itfa paylan, yapilan yatinmlarn devreye alinmas: ve 2023 sonunda uygulanan maddi
duran varliklann gergefie uygun degerinin bilangoya taginmas: sonucu artmaktadir, 30.06,2024 tarihinde 358,849,727
TL olan amortisman ve itfa paylan, 30.06.2025 tarihinde %63 artig ghstererck 369,558,172 TL olarak gergeklegmisgtir,

Direki ilk madde ve malzeme giderleri,

2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal tablo dénemleri itibanyla, direkt ilk madde ve malzeme giderleri sirasiyla
139.733.326 TL, 199.023.608 TL olarak pergeklesmistir, 2022'den 2023'¢ giderler %42 craninda artiy gstermigtir.
Ngili artiglar 2021 yilinda biyogaz ve biyokiitle enerji tesislerinin yeni fanliyete gegmesi ve kapasite kullanim oraninin
yikselmesi sebebiyle tavuk gitbresi, tavuk althi, biyiikbay pilbresi, musir sapr gibi hammadde ahmisnmdan
kaynaklanmaktadir. Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 31.12,.2024 tarihinde ise 30.06.2024 tarihine gire %87
artisla 371.557.848 TL olarak gergeklegmistir. 30.06.2025 tarihi itibanyla 30.06.2024 tarihine ghive enflasyon etkisiyle
%137 artis ghstererek 235.771.160 TL olarak gergeklegmisgtir.

Sistem kullanmm bedelleri,

Sistem kullamm bedelleri 2022 ve 2023 yillaninda sona eren finansal tablo dbnemleri itibariyla 69.304.9
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kullamm bedelleri Oretilen elektrik enerjisinin dagmimu kapsaminda EPDK mevzuati gerefi hesaplanmakia ve
odenmekiedir. Sistem kullamm bedelleri, 31.12.2024 tarihinde ise bir Snceki yila giire %20 azahgla 138.100.467 TL
olarak gergeklegmistir, 30.06.2024 tarihinde 64.947.148 TL olan sistem kullanim bedelleri, 30.06.2025 tarthinde 246
artarak 68.892.452 TL olarak pergeklesmigtir.

Mersonel giderleri,

Sirket’in personel giderleri, 2022 vo 2023 yillarinda sona eren [inansal tablo diénemleri itibarryla sirasiyla 40.716.211
TL, 72.744.757 TL olarak gergeklesmistir. Perseonel giderleri 2022°den 2023%e %79 ormminda arhg glistermigiir.
Personel giderleri, 31.12.2024 tarihinde ise bir dnceki yila gore %102 oraminda artarak 146.892.603 TL olarak
gerceklesmistir. Bu artiglarin baghea sebebi, 31 Aralik 2023 tarihinde faaliyete gegen Glbre fabrikas: ve 30 Eylill
2023"te fanliyete gecen G4-Bor-2 GES tesislerinin personel giderleri yatmm hesaplanndan gider hesaplarina
taginmasichr. Aynica {lgili dénemlerde enflasyon kaynaklh Temmuz 2023 ve Ocak 2024'te ficret artisi yaptimstir.
10,06,2025 tarihi itibariyla 30.06.2024 tarihinde gergeklesen 76.058.248 TL'ye poire %14 artis gtistererek 86.607.679
TL olarak gergeklesmistir.

Briit kar,

Sirket'in britt kan 2023 yilinda %95,8 oraninda artig gstererek 471,063,557 TL, 2024 tarihi itibariyla da %60,2'lik bir
azalis phstererek 470.054.902 TL olarak gergeklegmigti. 30.06.2024 tarihinde 579.410.810 TL olarak gergeklegen brilt
kar, 30.06.2025 tarihinde %3,4 oramnda artarak 599.430.413 TL olmustur.

Sirket'in briit kiir marji 2022 yilinda %23,3 olarak gergeklegmistir. 2023 yihinda %22.4 olarak kaydedilen briit kir
marji, 2024 yilinda %11,5' gerilemigtir. Satig maliyetini olugturan Oretim artigina baiih olarak hammadde giderlerinin
artmasi, yatinmlann devreye almmas: sonucu amortisman giderlerinin artmast ve elektrik satiglan kaynakl sistem
kullanim bedelinin artmas: sabglarin maliyvetinin artisina yol agmakmdir. 30,06 2024 wrihinde %036,6 olarak
gergeklesen briit kir marji, 30.06.2025 tarihinde %17,9°a gerilemigtir, Azalgin sebebi maliyetlerde artiglardr.

Briit Kar Mar

i - 01.01- 0101 01.01-

fi1.01-31.12.2022

31.12.2023

31021024

LG22

XK, 2025

Hasilat (T1.) 1.030.986.915 | 2.098.703.831 | 4.094.680.249 | 1.581851.942 | 3.342.162.745
| Briit Kar (TL) 240.597.225 471.063.557 470.054.902 579.410.810 599.430.413

Brit Kar Marj (%) 213% 22.4% 11,5% 36,6% 17.9%
Faali iderleri

Genel Yinetim Giderler (TL)

LA R

fh.nl

31121012 J1.12.2023

.
3. 122024

7.1 -
0,06, 2024

ni.ni-
MLD6 2025

Personel giderleri (%) 52.475.868 92.697.935 60.278.283 51.997.828 79.634.093
Amortisman ve ith paylari (**) 7.726.54] 22,396,781 58.731.842 32,566,020 311.212.657
Dava takip, damgmanhik ve denctim | 4 or 665 | 39105220 | 358281023 | S1.949340 | 18.718.286
giderder (**%)
Digiricen aagtansn e ve 5.514.879 6.825.257 21.749 15.583 7.519.993
| hizmetler —
| Kira giderieri (****) §.839.543 4.546.474 6588661 | 4542035 3.793.925
Motorlu tagitlar giderleri 1.080.296 10.431.868 14.752.743 3.367.733 3.118.058
{ Vergi, resim ve harg giderieri 7.640,04% 6.853.543 48, 168.367 3.663.688 1118003
| Sigorta giderleri — | 1.796.268 1.426.599 2.231.726 1.121.710 2.776.589
ilan ve reklam giderleri 1,609,928 3.455.256 1.484.265 776.858 2.662.712
| Sevahat giderleri 2.097.084 1.794.164 1.208.186 842 050 2,043,086
Temsil afirlama giderleri 4.699.124 8.177.206 1.539.761 LLI84.115
Ofis giderler] 7.130.664 5.479.876 4.653.921 1,249,788
Bakim ve onanm giderleri 702,441 1.735.773 1.070.81)~ b _§ .74
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Aidat giderteri 1.621.344 433.606 155.156 187.641 132.059
| Digger 3.655.839 3,784.676 6.681.965 9.374.491 5.405,195
TOFLAM 116416521 | 203148243 | 243.397.561 | 167717481 | 166.786.980

™ Persomel giferleri featim dr}mdﬂ;aﬁrﬂn affs perzonreilerisden olugmokiacdr

%) Amwritsman ve Ioe paylart, Gratimi dofrudan eokifemeyen sable hywetlerden olugmatiodir

{*%) Dervar taaklp, deanugmaanbek ve clenetio giderieri, degerleme raporfars, bagmser denetim raptirelary, SAP isiem kurnfum, Cevrs

smichiirfiigiin sywm ile gl alduh hizmetler, Profe ve taahit kapsamuida afion dasgmnail hlzmetleringen ofigmakiodr

{***%) Grup 'wn biyokitle, bivogae ve gitney enerfi satralleringe kuffomsian vidanior, beke foder, kepge, fy makinan, bmwyon ve ving gibi

avapfovn bedivli stireler igin (7-15 gian) krolormasimdoan keymokfarnan giderlordir
Sirketin genel vOnetim giderleri, 2022 ve 2023 yillarinda sona eren finansal donemler itibaniyla sirasiyla 116.416.521
TL ve 203.148.243 TL olarak gergeklegmigtir. 2023 yih itibaryla, penel ydnetim giderleri igerisinde en biiyilk pays
92.697.935 TL ile personel giderdleri olusturmugtur. Sirket yiinetiminin kurumsallagma hamleleri ve halka arza hazirhik
cehsmalar gerpevesinde danssmanlik ve denetim girketleriyle galiymayn baglamas: sonucu dava takip, damgmanhk ve
denetim giderieri 31.12.2024 tarihinde 35.828.123 TL seviyesine ulagmighr.

Genel yinetim giderleri, 30.06.2025 tarihinde 166.786.980 T olarak gergeklegmigtir. Bu giderler 30.06.2024 tarihinde
gergeklesen 167, 717.481 TL'ye gire %0,6 oraninda azalmistir. Bu ddnemde personel giderleri, %53 oraninda artarak
79.634.003 TL olmustur, Amortisman ve itfa paylan de bir dnceki yila kiyasla %2 arbigla 33.212.657 TL'ye
yhkselmigtir.

Pazarlama Satg ve Dafitim Giderlerd,

Sirketin pazarlama, satis ve dagitm giderleri, persone] giderleri, konferans ve fuar giderlerl, seyahat giderleri ile diger
giderlerden olusmaktadir.

Pararlama Sate ve Da@ilin .o 01.0] - oL {1y, 0.0 1-
Giderleri (TL) 31.12.2022 312,023 3122024 0.06,2024 J0L06, 2025

Personel giderleri (*) 7.145.295 2.829.R7R 5.224.435
| Nakliye giderleri o - - - - 1.919.041
Konfermns ve fuar giderlen {*) - - 1.188.161 - i, 6960
| Seyahat giderleri (*) - - | 75RA%6 349270 474303
Diger giderler (*) . . 276,176 26118 206287
TOPLAM : : 9568128 | 3205266 | 849762

%) Tt deovineeeny givhre safgy foolivetler: kapsaminda yopfan pozeriame, satrg ve dogiim glderferingen olagmottadir. 50z Kwnsrsn
Sl tywtfer 2024 yalmde aktf olavak gorgekleguigic

Sirketin 2022 ve 2023 yillannda sona eren finansal dinemlerinde pazarlama, satg ve dafitim giderleri
bulunmemaktadir. Ancak, 31.12.2024 itibariyla 9.368.128 TL olarak gergeklesen bu giderlerin tamami, piibre satig
fanlivetleri kapsaminda yapilan pazarlama, sabig ve dagitim giderlerinden olugmaktadir. 30,06.2025 tarihi itibariyla
30.06,2024 tarihinde perceklesen 3.205.266 TL ye gire %165 artig ghistererck 8.490.762 TL olarak gergekiesmigtir,

Esas Faalivetlerden Difier Gelirler

Exas Faalivetlerden Dhier Celirler 1] K1Y (V.01 .01 .- .l

(1L} JL L2012 I 22083 A2 L0Eq 30062024 3. 06,2015
| Esas fualiyet kur farks gelirleri 534.494.811 | 2.204.166.504 | 779.564.188 | 228.799.8377 §52.56.

Esas laliyet fwiz gelirleri 4.757.894 2649574 | 27.2934%7 1.756.775 18.717.944 |
Devlet tegvik ve yardim gelirleri §.775.020 10.427.570 | 10.194.453 | 5.164.644 4.959.401
Konusu kalmnyan knrgiliklar 4189 - - - 291,539 |
Hurda sahy geliri 243.241 781.5531 64,064 1367 202,750
Kira gelirleri - o 201.065 34481 . - o~ 0

:I.J.;hll kuruluglarden elde edilen gelirler 79.652.647 i
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Ticari mal satigindan elde edilen gelirler | 37.704.465 = - - o |
Vade farks gelirkeri (**) 1.215.581 - - - [ |
Diger 32.049.823 67.321.923 79.285.647 12.323.095 134.544.504 |
TOPLAM T01.098.745 | 2.285387.605 | B96.401.839 | 254.051.758 | LDI1.280.936 |

(% 35,02 3022 Wibaryyfa gkl krernfuylardan slde editen pelirfer® knlemt fginde CGrop 'nm Ufurfuler Tebod' San. Tle A5 ve wpmiy
wlehifiu Proje igin arsa satopmdan koywakiana gelirfer yer afmakfadiy

=% Sivket ‘b elekerik setipinokar olugo efacafma ik vooe ook mioeade. Soavakl yellarda, EPOK disenirmeleri e bu tir gectimeier
e vepphvenmdbary bethammy ofchidardon fafxifotfarda gocikoe olugmanyir.

Sirketin esas faalivetlerden diger gelirleri, 2022 ve 2023 yillannda sona eren finansal tablo diinemleri itibariyla
sirasivla 701.098.745 'TL ve 2.285.387.605 TL olarak gerceklesmistir. 2022'den 2023'e %226 oraminda arhiy
giiriiimistie. 2024 yilinda ise esas faalivetierden diger gelirler %661 gerileme ile 896,401,839 TL olmugtur. Aym kalem,
30.06.2025 tarihinde 1.011.280.936 TL olarak perpeklesmis ve 30.06.2024 terihinde gergeklesen 254.051.758 TL'ye
glire %29 ommnda artmiste. Bu artg, ilgili donemlerdeki kur farks gelivlerindeki %6267 ocramndaki artigtan
kaynaklanmakiadir.

Bu gelirler igerisinde en biiv(ik pay1, kambiyo karlan olugturmakta olup; kambiyo karlanndaki mtig, dtviz kurlanindaki
artistan kaynaklanmaktadir. Déviz kurundaki arby, son yilda esas faaliyetlerden diger gelirlerin artmasinda yukan
yonlt etkisi olmugtur,

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Esas faaliyet kur farks giderlen 116,592,051 | 772174417 | 589437558 45.817.873 §51.003.017
Esns faalivet faiz giderleri 2102914 2492759 | 11401982 15.129.517 40.793.591
Bagrs ve yardun giderler] - - 10.981.693 = | 2852530 |
Kanunen kabul edilmeyen giderler 20.243.657 31.068.142 4.258.051 1.929.622 L.696.437
Motorlu fagitlar giderleri - ——— 4064208 | 510938 | 1633436
| ‘Tazminat ve coza giderleri 1.099.284 1429185 3157155 67.316 268117
Kargihk giderleri B 1722345 12.267.482 920,849 B.092 29,008
Caligmayan kisim gider ve zurarlar 1640.136_ | 5873907 | - . -
Onceki dénem gider veo zararlan 7.723.623 2.098.772 . -
Satlan ticari mallanm maliyveti 23.754.937 = = - -
| Projeler igin arsa satiy maliyeti 55.005.872 - - . .
Diger 118.179.151 79.842.728 53 350,093 5.167.522 51.397.668
TOFPLAM 354.063.970 | 909247392 | 677.771.589 GB.631.280 G650.673.804

I_.-":'J' jjTE_EJ?J—JHquﬂMFrMu kargilik graerlers, Derizli Biyokiit'e enerfi lretin tasivinde grkar yangm sebebiyvle smnar gonen stakiara qyrifan
10,278,006 TL tutarindaki siok deger ditgukiigsl kargil\@i neroy igermektedir,
(=% 31.12.2027 toriti fibarrde “Frojeler icin orso oty madiveti ™ kalemd fgonde Cerp un 28 12022 e Criikhan Ersar don st alineg
alclnda arxalees 22.12.2022 wrrihirde Uwrilar Fedatf! San, Tle. A5, ve ypapmig oldvdn arsa v profe sadipmedan kaymaklanan mollvetler yer
almaktadiv,
Sirketin esas faaliyetlerden difier giderleri, knmbiyo zararian, kanunen kabul edilmeyen giderier, karmhik giderieri,
galigmayan kismun gider ve zararlan, csas faaliyet faiz giderleri, 6nceki dinem gider ve zararlan, tazminat ve ceza
giderleri, satilan ticari mallann maliyeti, arsa ve proje sahy maliyeti gibi kalemlerden olsgmaktadir. Sirketin esas
faaliyetlerden diger giderleri 2022 ve 2023 yillarinda soni eren finansal dinemler itibariyla sirasiyla 354.063.970 TL
ve 909.247.392 TL olarak kaydedilmistir. 2022'den 2023'2 %157 oraminda artis ghstermigtir, 2024 yihnda ise esas
faaliyetierden diper giderler %25 perileme ile 677.771.589 TL olmustur, Esas faaliyetlerden difier giderler, 30.06.2025
tarihinde 650.673.804 T1. olarak gergeklesmis ve 30.06.2024 tarihinde pergeklesen 68.63 1 280 TL'ye piire %848 artis
ghstermigtit. Bu arg, ilgili donemlerdeki kor farky giderlerindeki %1103 orammdaki artigian kaynakla
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0h1.01- 01.01- {11.01-
31.12.2024 30.06.2024 30,06.2025

Yatrrim Faalivetlerinden Gelirler (1].01- o1
{(TL) 31.12.2022 31122021

Akreditil iglemleri geliri (*) - - . - 392.813.621
Sobil kiymel satrg kan (**) - 56.715473 - - 5.6%1.233
Menkul kiymet gatig kani 1.233.228 - - - 1.751.680
Kur korumal mevduat gelin - 75.919.663 £1.655.873 27.662.937 -

IRS ixlem gelin (***) - - 5.334.688 - - |
Yatirum mnagh gayimenkuller ;

i st | = 24.521.054 . . .

Difier : 41.065 1.210.836 5484811 G04.508 2.761.654
TOPLAM 1.274.293 158.367.031 | 76475372 8.267.445 | 403.008.189

™ Crr i mmfrnd.m gergeklegtivilen nhusloraras toored fglenderinde, dzellible ererfi ekiprianiar, makine okamlars ve stvetufik felwik
Bitegealerin tosdarfine Hgkin ofarak kllandan vadel akreditifferden elde edilen gelie tutaradir.

12} figill disnamde EPC faalivetlert igin almean Inverior terin siclegmel] igler duymdn kalon fasda ksmmin sogmdan kaeklr elde edilen
Karfarela oftagaakiadr,

feve) PR Aeferest Note Swapy) fleminin defaw not 2 'de sunmifnsgier

Yatwim foalivetlerinden gelirler hesab, esas olarak kur korumah mevduat geliti, yatirim amagh gayrimenkuller deger
artist, menkul kiymet satig kari, pazarlikh sabn alma geliri ve sabit kiymet satig kan kalemleri olusturmaktadir. Sirketin
yatirum faaliyetlerinden gelirleri, 31.12.2023 tarihi nibaryla 158.367.031 TL olorak kaydedilmis, bliyiik bir kistn kur
korumali mevduat gelirinden 75.919.668 TL ve yatinm amagh gayrimenkuller deger artisindan 24.521.054 TL glde
edilmigtir. Sirketin 30.06.2024 tarihinde 28.267.445 TL, olan yatinm faaliyetlerinden toplam gelirleri 30.06.2025
itibartyla 403.008.186 TL. olup, bu gelirlerin bilyfik bolominG 392.813.621 TL ile akreditif ilemleri geliri
olusturmaktadir.

Akreditif iglemleri gideri (*} - - - - 389.006.185
Maddi duran varlik gergefe uygun
defier I'm‘k L (*%) B14.957.548 | 1677414068 |420.268.612 42(:_:!133.109

Hisse alg parartan - - 201 485 -
Snb:t kiymet salg zaran - - __5.208.252 - -
"Menkul kiymet defer dilgilkhiglh tutan = - 170L.63% -
TOPLAM Hl-!.?‘ﬁj-lﬂ ljﬂ.-i]ipﬂﬁﬂ 4215.678.349 420,440,044 389,096,185

¢ Cirsgp wrfindan pergrkiegtivien utwranann feare r;kmh-mrﬁ- tize il emerpi elipmmiine, making akamaniarn ve soereik hekmk elegenierin moerifine

qﬁ-;hn hurharsilenn verdedi mhredinflerin molivel nmmmdi
F*%) G ‘i esienpi et resislerticde mevdkans gelen geegege wypm deger defier wceliglorimn gelfe sabiooy fy figkiiendiilin kmiaccnbin olgmhfde

Sirketin yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan giderler, esas olarak maddi duran varhik gergege uygun deper farki, hisse
alis zararlar ve sabit kiymet satg zaran kalemlerinden olugmakiadir, Bu kalemler, 2022 ve 2023 tarihlerinde sona eren
finansal tablo dénemleri itihanyla sirasiyla 814,957, 548TL ve 1.677.414.068 TL olarak kaydedilmigtir, 30.06.2025
tarihinde ise bu giderler 30.06,2024 tarihine poire %7.5 nzaligla 389.096,185 TL olarak kaydedilmistir. Ozellikle 2023
yilinda gbzlenen maddi duran varlik defer disiisil, enflasyon muhasebesi uygulamalanmin bir sonucu olarak ortaya
cikmustir. Enflasyon muhasebesi uygulamalan dofrultusunda, mevcut maddi duran varhiklann degerlerinin
endekslenmesi sonuc elde edilen deger ile degerleme galismas: sonrasi elde edilen gergede uygun defter arasindaki
farklar, nrty deperlerde tzkaynaklan szaltic, eksi degerlerde ise Szkaynaklan artirict unsur olarak iglev glirm ektedir,

Finansman Gelivleri/Giderleri,
Kur farki gelirleri 1204706880 | 1346962510 [ 326164021 | 113699169 | 236,696,607
Faiz gelirleri £86.176.870 323505477 675.260,359 | 140.212.059
Menkul kiymet sahig kan - - - T18.26] |
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| TOPLAM | 1.330.883.750 | 1.670.467.987 | L.001.424.380 | 254.629.489 | 320984512 |
Finansman gelirleri, faiz gelirleri ve kur farki gelirlerinden olugmaktadir.

Finansman gelirleri, 2022, 2023 ve 2024 yillannda sirasiyla 1.330.883.750 TL, 1.670.467.987 TL ve 1.001.424 380
TL olarak gerceklegmistir. 2022'den 2023'e geperken ise finansman gelirlerinde %26 oravnda bir artig olmus, kur fark)
gelirlerindeki artis tnemli bir fakidr olarak One pikmagtr, 30.06.2025 tarihinde finansman gelirleri 320.984.512 TL
olurken, 30.06.2024 tarihinde gerceklesen 254.629.489 TL'ye giire %26 oraminda arhy gerpeklesmigtir. Bu artyg, ilgili
donem aralifinda kur fark: gelirlerindeki %10 oranindaki artigtan kaynaklnnmaktadir,

ih1.01- g, 01 o0 0100 .

Chiig s o ¢l TL) . <
Finnnsman Giderler | 112022 3122003 11.12.2024 A0.06,2024 062025

Kuor fark: giderleri ~ SRR.628.607 3137232179 | 1.035.974.317 J06.126.593 1.811,523.260
Banka komisyon ve fakz piderleri | 919.248.053 898.101.429 2.115.153.631 1.378.725.408 040,038,670
Menkul kiymot satig znran = ] - - 15.110 -
TOPLAM LSOTRT6EG60 | 4035330608 | JISLI27.948 | LBS4H6T.111 | 1751.561.936

Finansman giderleri, banka kemisyon ve faiz giderleri, kur farks giderleri ve &nemsiz diizeydeki menkul kiymet satig
garar kalemlerinden olusmaktadr, Finansman giderleri, 2022 ve 2023 willannds siramiyla 1.507.876.660 TL ve
4.035.333.608 TL olarak gerceklesmistir, 30.06.2025 tarihinde ise bu giderler 2.751.561.936 TL olurken, 30.06.2024
tarihinde gergeklesen 1.884.867.111 TL'ye ghre %46 artiy meydana gelmigtir. 2022'den 2023 gegerken finansman
giderlerinde, Grellikle kur farks giderlerindeki %433'lik artig etkisiyle nedeniyle %168 oraninda bir artiy meydana
gelmigtir. 30.06.2025 tarihinde ise gecen yilin aym dnemine gire %46 oranindaki artigin nedeni ilgili dénemlerdeki
kur farks giderlerindeki %258 oramndaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis Vergi Gideri / Gelird

01, 00-30.122022 | 0100 - 30, 02.202% 0001 IL1L2024  00.01- 30,06.2024  01.01- 30.06.2025

Cari vergi gideri - -4.686.63 8 - - -
E::E‘;‘::ﬂ‘;"ﬂ' 1422082716 | -1.084.359.512 1329872310 i -1.210.153.429 254,368,746
TOPLAM IAZZO82.716 | -1.089.046,150 | -1.320.872310 | -1.200.153.429 |  -284.369.746

Ertelenmis vergi giderleri, 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla -1.422.082.716 TL ve -1,084.359.512 TL seviyelerinde
gerceklegmistir, Giderler, 2022'den 2023% ise %524 oraminda azalmigtir, 30.06.2025 tarihi itibariyla, gecen yihn aym
disnemine giire %79'luk bir azalis perceklesmiy olup, erfelenmiy vergi giderleri -254.369.746 TL olarak
gergeklegmistir,

Diinem Kari / Zararn

1.0 .01 - 01.01- 0.1l ITEE
31.12.20212 322023 JLIL024 30,06, 2034 300621025

Met Dinem Kar (Ana Ortaklik Paylan)

(TL) 138.984.320 | 2047899905 | 1.178.572.713 | 752.187.766 | 1B5.989.919

Sirketin dinem kani ve zaran (ana ortaklik paylan), 2022 ve 2023 willannda sona eren mali tablo donemleri itibanyla
sirnstyla 138.984.320 TL ve 2.047.899.905 TL olarak gerceklesmigtir. 2022'den 2023' %1.373 gibi dikkate deger bir
arti ghiriilmiigtir. Bu keskin artig, sirketin tim santrallerinin tam kapasite ile (iretim ve sabs yapmasinin yans sira,
2023 yilinda tamamlanan 130 MW kapasiteli G4-Bor-2 GES santrall ve gihee fabrikalarimn da aktif Oretime ve salisa
baslamasindan kaynaklanmaktadir. Ek olarak, diviz kurlanndaki artiy ve enflasyon muhasebesi uygulamalari, dinem
karina pozitif yinli etkilerde bulunmugtur. 30.06.2024 tarihinde 752.187.766 TL olarak gergeklesen g
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2.1.2 Bilango

Konsalide Finamsal Durom Taliliosu (V1)

IMinen Yarhklar

i1 rard

S0

Uhzel Bagimsiz Denctimden Gegmis

3122023

SELE22024

AR 2R

Makit ve Nukit Benzerleri 629122760 179.088.154 IRI656.T45 1.044.962.610
Finnnaal ¥ atrmiar 262.933.748 048,354,225 46.693.846 1)
Ticari Alacaklar 158.048.683 |  329.436402|  444.130.725|  886.096.727
Highili Tmrgl'i‘urdrm Ticari Alecaklar 85,350,833 48 492 634 12111 183 11].030.079
Iigkiti O\frmayan | Taraflardan Tic. Afacakiar 72 688 85() 280.943. 768 432009542 555.016.648
Diger Alacaklar 1.077.084 788.638 Mi942| 5773.012
Higkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 525.375 160,118 599.928 |
~Hligkifi Olmayan Tavaflardan Diger Atacakiar 1.077.084 263,263 181.824 5.173.084

| Threv Araglar ] 147.817 652,198 0
Stoklar 235.744.182 153233426 _$2.025.968 101,284,029
| Pegin Odenmig Giderler L771.928.086|  290.124.562|  674.895.574|  864.780.784
Nigkili Taraflava Peyin Cidenmiy Giderler 1.262 515826 31747 758 1689855 1]
Gig:_ﬁf Olmayan Taraftara Pesin Ocermiy s09.412260|  25s37esod| 673205719  864.780.784
( ari Dinem Vergisiyle |(gili Varliklar 71362068 228,239 4.447.125 9.377.09%

Diger Diinen Varliklar 235.031.693 298.346.933 125537917 119.940.151
TOPLAM DONEN VARLIKLAR J 305248304 1.599.948. 436 1.7T62.38L.040 S03LI14.4101
DBuran Varhkla
Ticeri Alucuklar ] 26.320.745 | 39.971.880 ]
Higkili Taraflardan el Alacaklar i) 26 320,743 38.971.880 1)
Hligkili Olmayan Taraflardan Teart Alacaklar - 0 0 0 0
Direr Alacaklar 8775809 11.834,429 6 460,230 A.510.583
Highili mayan .’-:rq.ffw'dan Diger Alacakiar & 775800 11834429 fi460.230 fi. 510 583
ﬁ.’jnylml Yiintemiyle Degerlenen Yatrunler 0 0 k573 0
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 0 34,347 442 12.179.555 0
Maddi Duran Varhklar = 14.821.372.312| 29.246,280.913 | 26.405.810.294 | 25.990.231.448
Kullanim Hakk: Varliklary |.834.068 9.029.441 4.236.237 6079645
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.255.175 31.752.218 32.509.928 | 32.022.293
— Sareflye _ 1.391.437 1.391.437 1.391.437 1.391.437
" Digier Muddi Olmeyan Duran Varlikdar 19.863.734 30.360.781 34,118,491 30,630 856
Pegin Odenmig Giderler 131.319.791 225.095227|  349.007.845 206.445.202
Highili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 129.749.334 1231971376 102907 242 99, 352,060
g ;ﬁ::f Olmayan Taraflara Pegin Odenmis 1.570.457 [01.121.851 246.100.563 107.093.202
Ertelenmiy Vergi Varligs 918,956,544 |  1.091.882.652 279,865,352 279 865 353
Can Déénem Vergisiyle lgili Duran Varliklar 0 917.899 635,758 ____|
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 15.923.513.699 | 30.677.469.966 | 27.130 685,652 | 26.521.154.524

TOPLAM VARLIKLAR
RAYMNAKLAR
Roisa Vadell % Gkt RV ber

19228, THLIM3

32.577.418.402 | 28.893.067.692

19.553.368.935

Kisa Vadell Borglanmalar 1.064.477.449 .‘2: 307245867  1.940.608.217| 1.415.777.540
U Hanka Kredileri 909,780,461 | 2.645425.818| 1.869.590.836| 1.370.448 489 |
| Kiralama Igdemierinden Borglar [54.696.988 | 161.620.049]  71.0/7.381 45.1329.451

t]‘:’:n ;‘::'Id"t' Horshmmmiasii K Vapes 1.210.538.416 | 2364794737 1772343551 |  1.826.289.268

Tilrev Aroglardan Borglar n b62 802 i 0|

Diger Finansal Y itkiim1filikicr 50.741 12.387.705 | D.611.246 [ §.609.513 |

Ticar Borglar - | 15.529.664 309.017.942 487.565310] 1.234.695.050

Higkili Taraflara Tieari Borglar 114.542 [/} 51 447 826 J.310 801
Higkili Omayen Taraffora Ticartf Borglar 115.415.124 I09.0f7 943 434 117.484]  1.231.384.249
Caliynnlara Saiilonnn Faydalar Kapm‘mudn 5.507.169

Borglar

448.689
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TOPLAM ULUN VADELL
YURKUMLULUKLER

(IR AYNAKLAR

QLTI G616

1 1. 554 655,949

| Diger Borglur 29.621.956 79.458.159 RES.135.149 607.139.425
Higkili Taraflara Difer Borglar 6 697 666 37.955.062 &71.761.552 F6.491.327
~ lightli Olmayan Taraflara Diger Borglar 12,924 290 41.503.097 11.373.597 10.648 098
Erielenmig Gelirler R.EE3.R00 677.041.007 |  758.854.852 Ta9.645.051
Tlighili {araflardan Ertelenmiy Gelirier 0|  655.434370|  696.682.830|  714.017.359
m‘:‘;’; s Ertelenmis 8 883 890 21.606 437 2 172.022 55,627,692
Kisa Vadeli Kargiliklar 9.099.497 58418812 11.756.243 11.971.882
Caliganiara Saffanan Faydalara Higkin K.V 1,785 576 2.970.587 4829.791 5.679.421
Kargiliklar Eeilahiciting,
Digwr Kive Vodell Kargiblar 7313192 S5 468 225 6026452 6202 461
,:E :ll‘::: H:}*J:?i_f - 2443708784 | 6309495720 | S.866.414.674| 5.597.364.963
Uzun Vadeli Y iikitm liliikler
[Uzun Vadeli Borglanmalar 5930966539 | 6.358.256.659| 4.999.615.298 | _6,074.043.682
Banka Krediler! 5.432827.258| 6.076461.763| 4.894283.387| 5990 365728
Kiralama lylemierinden Barglar 498.139.281 | 281.794.896| 105331911 53.677.954
Ticari Borglar ol 130876 475.825 12.578.104
Highili Olmayan Taraflara Ticari Borglar [ 130876 475.825 12578 104
Digger Borglar 0 0 41,575 292.760
Higkill t¥mcvan Toraflara Diger Borglar a i 341.575 202760
Ertelenmiy Gelirler 0 0 5688.902| 0
fiskili C\mervan Taraflardan Errefermmiy 0 0 5 688 902 o
| Gaelirter
| Uzun Vadeli Eargiliklar 2615158 4,284,069 8404600 9.610.266
Culiganlora Safianan Faydalara Higkin Uzim 2615158 4.284.069 8 404,600 9.610.266
Vadeli Kargiliklar .
Ertelenmis Vergi Yokomidlogo JA70.152919] 5491.964.345 3.796.467.000 3,442 065230

ERIL993 296

0518 500 142

TOPLAM OFRAYNAKLAR

FOPLAM KAYNAKLAR
Kaymak: Bagumrs Denctim Bopary

Bilaneo Oran Analizleri

T.I51A 18604
19.228.7Thd. M4

Ana Oriaklgia Ait O kaynaklar 6. 7T28.687.358 | 13.833.357.044 | 14.215.659.722 ] 14.117.413.931
Odenmig Sermaye 170.000.000 430.000.000]  430.000.000]  430.000.000
Sermaye Dilzelime Farklan B15.689.772 1.050.921.996] 1.050.921.996| 1.050.921.996
Orink Kontrole Tabi Tegebbils veya ljletmeleri : . 4 71,031 410
i Birlesmelerin Bikisi £5.073.340 T1.708.679 71.031.410 71.031.41
Kar veya Zamrda Yeniden Simflandmimayacak 87 (1R 2454 9 370 07
Birikmis Dificr Kapsamls Gelirler veya Giderley _ A4.568.6)2.628 0582 089698 T.612.854.923 7.320.028.500
3 :*’;‘f’ Duren Varltk Yeniden Degerleme 4567.194.048 | 9.580.048517| 7612063051 7.317779.737
L I; vy
Tannnlanmuy Fayda Planlary Yeniden Olgim L4T8 480 21 181 691 872 2249163
Kozimglar:
Knr veya Fararda "r:mdrm Slmﬂnmllnf-m:i.k 7 I 9 4 = 119
Birikmis l‘.':gr:r Kapsamli Gelirler veys Gidorler 1L314.617.847 1L.E7OIRT. 195 1.038.740.212 1.324.533.221
Nakit Akg Riskinden Korunma Kayiplars -1.314.617.847| -1.870 387 /95| -1 038740.212] 1324533221
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler I | 6.281.154 B.600.274 8.600.274
Gegmig Yillar Karlan 2264945145 2512842807 SO044.48)1 438 6517437463
Net Donem Kari 138984320 | 2.047.899.905| 1.178.572.713 185.989.929
Kontrol Gicii Odmavan Paylar 652.631.246 5?'931'! LD 1] (1]

2R R9006T. 692

4. 117.413.93]
19553 368.935

Likidite Oranlar: Sirket'in likiditesi agisindan ddnen varhiklann ne oranda giivenli oldugunu gistepan oranlardir.
Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan ddeme giicling, bekle :
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durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme yetisinin de glistergeleridir.

Mali Yap Oranlary: Sirket'in kaynak yapisim giisteren ve Sirket’in varhiklanmn hangi kaynakiarla ne oranlanda
karsilanchfimi gosteren oranlardir, Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket'in uzun vadell borglarini ddeme ghell gibi mali
yapi durumu analiz edilehilir,

Sirket"in likidite oranlan ve mali vap: oranlan asagidaki rabloda gdsterilmekiedir.

Likidite Oranlari 31.12.2022 J1.12.2023 JL12.2024 JUL06. 2025

Cari Oran (Donen Varhklar / Kisa Vadeli

yiikiimlolkler) .35 0.30 0.30 0,51
Asit-Test Oram ((Dinen Varliklar — Steklar) / = 5

Kisa Vadeli Yikimlilikler) o 1,25 0,28 0,29 050
Makit Oran (Makit ve Nakit Benzerleri / Kisa

Vadeli Yiiknmlglokler) an S 1 _{:{w — Bt

apt Oranlar 31.12.2022 3L12.2023 31122024 3062025
T, I
Kaldirag Oramn (Toplam  Yikiml(likler 0.62 0,56 0.51 0.52
Kaynaklir)
Kisa Vadeli YikUmllokler / Toplam Kaynakiar 0,13 0,19 0,20 0,20
Uzun  Vadeli Yikbmlilitkler / Toplam 0.49 0.36 030 032
Kaynaklar
bzkaxnaklﬂr!Tgpl_arn Kaynaklar 0,38 0,44 0,49 048

Net Finonsal Nakit veya Net Borg Pozisyonu

31122012 3122023 J1.12.2024 30, 06,2025
FAVOK (30.06.2025 - Son 12 Ayl 502.28R.928 794.132.651 1.042.808.790 B44.556.671
Met Finangal Borg** 7313038769 10,709 830, 948 9.161.%67.169 RER2O70.415
| Net Finansal _E_l]l_";_-l'i"'ﬂ"'ﬂ'“. 14.6 13.5 A 10,5

#3000, 2025 itibarnda “Highili Taraflara Diger Borghar™ altra (oman Unri va olan 396 491 327 T1 borg, finarial borg
olarak degerfendirilip eklenmestyle Ner Finansal Borg wn yiliklandwifimg FAVOK e aram 10,5 hesaplanmakiads.

== Not fimcinual borg hesaplamasinoda kisa ve ssun vadeli kiralama iglemierinden borglar altindaki eperasyonel kiralama
witkdmililikler! kalemi hexaplama digmda brrakilsegtr

Net Isletme Sermayesi

Sirket'in bafimsiz denetimden gecmiy 31,12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 yillan mali tablolarina giire
hesaplanan net isletme sermayesi agafndaki tabloda yer almakiadir,

J1. 152022 31022023 JLILIN24 J0.06. 2025

I,'.H;lﬂeh Varhklar _.}..305,24_5.31}4 3 1. B9 948 416 1.762 382.040 3032214411

Kisn Vadeli Yikimiilikler 2443.708.784 |  6.309.495.720 5.866.414.674 5.897.364.963

MNet Istetme Sermayesi B&1.539.520 -4.4(9,.547.284 -4, 104,032,634 -2.865.150,552
Varhklar

Varhklar (TL) J1.12.2022 31.12.2023 J1.12.2024 JIL. 2025

Diéinen Varliklar 3.305.248.304 1.899.048436 |  1.762.382.040 3.032.214.411

Duran Varliklar 15.923.513.699 30.677 469 966 27.130.685.652 26.549.055. 774

Toplam Varhklar 19.228.762.003 | 32.577.418.402 | 28.893.067.692 §1.270.185
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Varliklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06,2025 itibartyla sona eren finansal tablo diinemleri itibanyla,
19.228.762.003 TL, 32.577.418.402 TL, 28.893.067.692 TL ve 29.581.270.185 TL seviyesinde gerceklesmisgtir,

Sirket'in varbklar 31.12.2022'den 31.12.2023%¢ %69 arts ghstermigtir. 31,12.2023'ten, 31,12.2024% ise %1
azalmigtir. 31.12.2024%1en 30.06.2025'e kadar olan dénemde ise toplam varlikiar %62 artig gdstermistir.

30,06.2025 itibarivia varliklarn %10,3°0 dinen varhiklardan, %:89,7'si duran varliklardan olugmaktadr.

Yillar itibariyla varliklarin en tinde gelen kalemler ise; maddi duran varliklar, nakit ve nakit benzerleri, pegin Sdenmis
giderler ve ticari alacaklar oldugu gozlemlenmektedic. Bu diirt kalemin toplam varhiklars oram 30.06.2025 itibanyla
%974 sevivesindedir,

Finansal Yatinmlar ve Nakit ve Nakit Benzerleri kalemleri yillara siri deferlendirilen farkh vadeli-vadesiz mevduat
firtinlerine bagh olarak siniflanmug olup, 2023 yilindaki Finansal Yatinmlardaki yogunlagma, kur korumali mevduat
friinfinde degerlendirilen varlikiardan ileri gelmektedir, Varliklardaki 2023 yibindaki artigin asil kaynafis Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhk A.§. girketi tarafindan yapilan deferleme gahgmasi sonrasi, maddi duran
varhklann gergejie uygun degerinin bilangoya alinmasi ve Ecogreen Elektrik tarafindan Nigde Bor'da yatiim 2023
yilinda tsmamlanan G4-BOR-2 GES'in maddi duran varhklar eklenmesi kaynakhdir.

31.03.2024 donemi igin Aden Gayrimenkul Defterleme ve Damgmanhk A.S. mrafindan cn son yapilan “Degerleme™
ciahgmas: kapsaminda maddi duran varliklann degeri; gergepe uygun degerin bilangoya aluunas) sonucu ortaya ¢ikan
defer disiiki0gh ile 31,12,2024 tarihinde 30.06.2025 tarihine ghre enflasyon uygulanmig tutar 2.775.525.195 TL dir.

Dilne

Sirket’in dimen varliklan esas olarak nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pegin ddenmis giderler, cari diinem vergisiyle ilgili varhklar ve difer déinen varliklardan olugmaktadur.

Nakit ve nakit benzerleri,

Nakif ve Nakit Benzerler J1.12.2022 11.12.2023 An2224 Jin D6 2025

Kasa 232 099 180340 | 234.905 423.961
Rankalar 628.890.661 178.907.814 373.849.985 1.034.706.931
-Vadesiz mevduat 360.870.433 59.041.500 101,571,009 650.712.703

| - Vadell mevduat 268020 228 11%.866.314 272.278.976 383.004.228
| Diger hazir degerler : - 9.571.855 | 9831.718 |
ﬁ’ﬂFIﬂiM 629.122.760 179.088.154 A81.656.745 L044.962.610

Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06,2025 itibanyla sona eren finansal tablo
donemleri itibanyla, 629.122.760 TL, 179.088.154 TL, 383.656.745 TL ve 1.044.962.610 TL seviyesinde
gergeklegmistir,

Nakit ve nakit benzerlerini afiirhkh bankalar hesabinda takip edilen vadeli ve vadesiz mevduatlar olugturmakiadir.

Sirket"in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2022"den 31.12.2023'¢ %72 azalmughr, 31.12.2023"en 31.12.2024%¢ ise
%1 14 oraminda artmigtir, 31.12.2024"ten 30.06.2025"e kadar olan dinemde ise nakit ve nakit benzerleri %1724 artg
phistermigtir, 2024 yali itibaryla kur korumah mevduattan, vadesiz ve 0-3 ay vadeli mevduata gegiy dolayisiyla artiy
yliksek olarak gizlemlenmektedir. 30.06.2025 dinemindeki artigin sebebi yatirm igin kullanlan kredilerin hentiz
yatinmlara diniismemesinden kaynaklidir. Nakit ve nakit benzerlerinin vadelerinin 3 aydan az olmasi halinde nakit ve

fenkdl Degerle
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Finansal yatirmlar,

Kisa vadeli finansal yatiumlar, 31.12.2022, 31,12.2023 ve 31,12.2024 tarihli finansal tablo dnemleri itibanyla,
262.033, 748, 648.354.225 TL., 46.693.846 TL seviyesinde gerceklesmistir, 30.06.2025 tarihi itibanyla finansal
yatimmiar bulunmamaktadir.

Finansal Yatiramlar 31.12:2021 12,2025 31.12.2024 J0.06.2025
a) Itfa edilmis maliyeti ile 8lgOlen finansal 260,230,678 A 6830263 )
vatirimlar o =

-Vadali mevduar {3-12 ay) 260.230.67% - 46,030 263 -
b) Gergefre uygun deger farklan kar/zarara 2 703,00 648.354.235 63583

vansitilan finansal yatirim lar

~Kur kovumetl mevdot | 646.797. 708
Hizse senetleri 2.703.070 1.556.427 663 583 _
TOPLAM 262.933.748 0148.354.225 46.693.846 -

2022 yilinda 3-12 ay vadeli mevduatlar finansal ystirumlar alaninda siniflanmig olup, 2023 yihnda vadeli ve vadesiz
mevduatlarn kur korumali mevduat Grine kaydig géiritmektedir. 31.12.2024 tarihinde sona eren mali tablo dénemi
itibariyla toplam finansal yatiimlarin %98,5%ini vadeli mevduat, %1,5%ini hisse senetleri olugturmakiadir. 30.06,2025
tarihi itibanyla Ainansal yatinmlann tamam, 3 ila 12 ay vadeli mevduatlardan olugmakiadir.

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal yatmmlar gibi iki likit varhk kaleminin toplammin 2023 yili sonundan
31.12.2024"e kadar %48 azaldifs pozlemlenmektedir. lgili dbnemdeki dilgly kur korumaly mevduat hesabindaki likit
varliklarin yatinm kredilerini taksit ddemesinde kullamiimasindan kaynaklanmakiadir. 31.12.2024"ten 30.06.2025°c
kadar olan dénemde ise %172 arhis gostermistir. 30.06.2025 dinemindeki artigin sebebi yatinm igin kullantlan
kredilerin henliz yatinmlara déintigmemesinden kaynaklhdir.

Nakit ve nakit benzerleri kalemi, 30.06.2025 itibariyla toplam disnen varligin %34,5"ini olugturmaktadir.

Ticari alacaklar,

Ficari Alncaklor 31.12.2022 31.12.2023 J1.12.2024 IN06,.2025

Mliisteri cari hesaplan 150272515 | 325316537 | 435.601.243 | 840.337.065
Higkili taraflardan ticari alacaklar - §5.350.813 48.492.634 J2.111.183 331.080.079
Hligkili vlmayan taraflardan ticari alacakior 73.912.682 276.821.903 | 423.490.060 509.256.986

| Alacak senetleri - 6.094.606 | 15299712 64.336.086
Siipheli ticari alacaklar - - - 29.009
Stpheli ticari alacaklar kargilif () i B - - 29009 |

 TOPLAM 150.272.515 | 331411143 | 450900955 | 904.673.151

Ticari alacaklar NBD farks (-) (*) -1.223.432 1,974,741 670230 | -18.576424
TOPLAM ISSOMB.683 | 320436402 | 444130725 | 886.096.727

(* Ticari alacaklar net bugtinkii deger fark resskom gelirlerinden olugmakia olup 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla ticari
alacaklarm artalama lahsil sivesi 42 giindir (31 Araltk 2024: 50 gin, 31 Aralk 2023. 44 gin, 31 Avalik 2022: 30 giin)

Ticari alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve¢ 30.06.2025 itibariyla sona eren finansal tablo diiemleri
itibariyla, 158.048.683 TL, 329.436.402 TL, 444.,130.725 TL ve B86.096.727 TL seviyesinde gergeklegmistir, Sirket'in
ticati alacaklan 31.12:2022°den 31.12.2023%¢ %108 artmigtr. 31.122023'ten, 31.122024°¢ 1se %35 arhmughir,
31.12.2024"ten 30.06.2025 ¢ kadar olan dnemde ise ticari alacaklar %99,5 artiy ghstermigtir. 30.06.2025"teki artigin
sebebi EPC faaliyetleri kapsaminda ticari alacaklardar,

30,06,2025 tarihi itibarryln alacak tahsil stiresi ortalama 42 gln seviyelerinde olup, $irket'in gelirlerinin bir hdliim{ntn
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30.06.2025 itibaryls, milsteri cari hesaplaninin %39"u iliskili taraflardan, %5617 iligkili olmayan tnmaflar kaynakhdir,
tliskili olmayan taraflardaki alacaklarin sebebi glbre satig faaliyeti kapsammda vadeli satislardan kaynaklanmaktadir.

Hiskili tarafardan tenri alncakin

31122022

31.12,2023

Al 12.2024

106 2025

| Uurlular Tekstil San. ve Tic. A.S. (**) 71.625.010 32.865.050 -1 323.679.027
KES Adi Ortakhiin (*) - 15.442.524 12.111.183 7. 116 3&4
Ecowind 1 Enerji Anonim $irketi - . - 40.688
Ecowind 2 Enerji Anonim Sirketi g - - 18.000
| Balikesir Biyokiitle Enerji Uretim A.S. . - - 18,000
| Cohen Enerji Uretim As. - - - 18.000
Denizli Iildmelektnk Enerji A.§. -1 . - 18.000
Ecoplant Enerji Uretim A.S. N | - - - 18.000
Evgo Sarj Hizmetlerl Anonim Sirketi - - - 1 B.000
Mersin Biyokitle Enerji Uretim A.S, - - - 18.000

Ugr Perakende Enerji Satis Ticaret A.S. - - - 18.000
Kalyon Yeka GES 3 ve 4 Giines Enerji : 184.760 | -]
Renesco Enerji San. Tic. A.§. (***) 13.734.823 - -
TGPI.-AM §5.359.833 48.492. b.H 1111183 | 331.080.079 |

(%) Yeka tesisi kapsannnda yattm harcamalart igin Grup tevafindan KES Adi Ortaklyh 'na ddenen avans tutaridir,

(%) kili anfagma yolupla Flekirik Ticaretinden ve EPC faaliyetleri kaprammnde kesilen fatvralardan dogan Eigarlular Tekstil
San. ve Tic, A5 'den alacak bakivelerinden olugmuoltadr

(***) Denizli Bivogaz ve Karacabey Biyogas tesislerinin santral kurulamu projest vaplirken yatirim stirecinde Grip farafindan
yaprlan harcamalarm Renesco Enerji San. Ve Tic, A, ve yansitmasindan kaywakl alacaklardie

Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar, 31.12,2022"den 31,12.2023% %275 artarken, 31.12.2023° ten 31.12.2024 e
%57 artoustir. 2023 yilindaki yoksek artigin sebebi, 2023 yilinin son geyrefiinde Ecogreen Elektrik Oretim A.S.'nin
clektrik Gretim ve satisinm haglamasindan olugan alacaklar kaynaklicir. 2024 yilindaki artigim ana sebebi ise faalivele
baglayan giibre fabrikasinn (iretim ve satipdir. 31.12.2024"en 30,06 2025" kadar olan diinemde ise %20 artig
ghstermigtir.

Tiirey varhiklar,

Grup’un 30 Haziran 2025 taribi itibartyla threy arag varhikian ve tirev araglardan borglan bulunmamakindir. (31 Aralik
2024 tarihi itibarivla kredi faiz swap islemlerinden elde ettifi tirev arng varliklar 652.198 TL olup tilrey araglardan
borglan bulunmamaktadir. 31 Araltk 2023 tarihi itibariyla kredi faiz swap izlemlerinden elde ettifi tiirev arag varhklnn
347.817 TL ve tirev araclardan borglan 662.802 TL'dir. 31 Aralik 2022; Bulunmamaktadir.)

Stoklar,

31.12.2022

J1. 032023

31122024

3006, 2025

1Tk madde ve malzeme 122.768.886 103.274.690 | 44.321.630 65.326.090
Yarn mamuller- Gretim 52.257.936 25.082.297 35,827,144 32.809.390
Mamuller - 1.886.112 |
| Ticari mallar 16. -na 709 23.611.293 |__:~a_ﬁ 735 1.039.963
| Dier stoklar == 48.238.651 9,350.861 B.164.174 222.474
| TOPLAM 139.744.182 161.319.141 90,111,683 101.284.029 |
Stok deper ditgiklogi (-) (*) — -8.085.715 -8.085.715
TOPLAM 239.744.182 153.233.426 §2.025.968 IBIJM 029

*) Denizii Biyokiitle enerji firetim texisinde gergeklegen yangin u‘h.'.'m-#e ﬂmp wn stoklarinda 8,085,715 TL mra'rmdn stok defer

gtk GE i ofugmigrur

Stoklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal lahlu disnemler] i bagh
239.744.182 TL, 153.233.426 TL, $2.025.968 TL ve 101.284.029 TL seviyesindp.gesd 5
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Sirketin stoklari 31.12.2022 den 31.12.2023 ¢ %6306 nzalmastir. 31.12.2023 en 31.12.2024 ¢ isc Yod6 mzalmagtir. 2024
yil sonundaki azahigin temel sebebi; Denizli biyokiitle tesisinde daha dnceki willarda stokta tutulmas: gereken musir
kogam, cips, ormansal atiklar gibi hammaddelerin artik stokta tutulma ihtiyact olmamasidwr. Denizli biyokiitle son
revizyonlardon sonra artik %695 oranmnda tavuk althf yakebilmekiedir. 31.12.2024'ten 30.06.2025"¢ kadar olan
dinemde ise stoklar %623.5 arhg gistermistir. Arfizin sebebi gilbre faaliyetleri kapsaminda mamiil hem hammadde stok
kaynakhdir,

Stoklanin Snemli bilim{ bivogas Gretimi igin hayvan anklan, biyokiitle doga ve hayvan atiklanmn igeren ilk madde ve
malzemelerden olusmaktadir,

J1.12.2022 1.12.2021 21.13.2024 0.06.2015

Stoklann Devir Stiresi (Giin)

Gegtifimiz yillarda ilgili biyogaz ve biyokiitle santrallerinde slireklilifii etkileyen anzalann 2023'te giderilmesi
sonucy, tesis daha verimli caligmakin, meveut stoklarn bu kapsamda devir siiresi 31.12.2024 iibonyla 8 giine
gerilemisgtir. 30,06.2025 tarihi itibartyla stoklarin devir silresi 13 ghn olamk gerpeklesmistir

Pesin didenmis giderler,

Pesin (ddenmis Giderler 31.12.2022 J1.12.2023 31.12.2024 30062025

::::EE"’ iligkilendirilecek kisa vadeli | | o0 unaes | 271254905 | 621822231 814.281.901
- Highili taraflara bisa vodeli avanslar | 1.262.515.826 | 31.747.758 1.689.855 .

- Higkili olmayan taraflara kesa vadeli £93.624.932 230,507 147 620.132.376 814.281.90]
avanslar (*)

Gelecck aylam ait giderler 15787328 |  1B.869.657 53.073.343 50.498.883
TOPLAM 1.771.928.086 | 290.124.562 | 674.895.574 | 864.780.784

liskili taraflara kisa vadeli avanslar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal tablo
dinemleri itibariyla, 1.262.515.826 TL, 31.747.758 TL ve 1.689 855 TL seviyesinde gergeklegmistir, 30.06.2025 tarihi
itibarryla iligkili taraflara kisa vadeli avans bulunmamaktachr.

Sirket’in iligkili taraflara kisa vadeli avanslan 31.12.2022'den 31.12.2023'e %97 azalmustr. 31.12.2023'ten
31.12.2024'te ise %95 azalhn gozlemlenmektedir,

Niskili olmayan taraflara kisa vadeli avanslar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 ve 30.06.2025 tanhlerinde sona
eren finansal tablo dinemleri itibaryla, 493.624.932 TL, 239.507.147 TL, 620.132.376 TL ve #14.281.901 TL
sevivesinde gergeklesmistir.

Sirket'in iligkili olmoyan toraflara kisa vadeli avanslan 31.12.2022 den 31.12.2023"¢ %51 azalmiglr. 31.12.2023 " ten
31.12.2024 e ise %159 armip) pizlemlenmektedir. 31.12.2024"ten 30.06.2025%¢ kadar olin dénemde ise %31 arhig
plistermistir.

Sirket'in pesin Sdenmis giderleri 31.12.2022"den 31.12.2023"e %84 azalmigtir, 31.12.2023"ten 31.12.2024%¢ giire ise
%133 artufp gizlemlenmektedir. 31.12.2024"en 30.06.2025'¢ kadar olan dinemde ise %28 artiz gistermistir.
30.06.2025 wili itibartyla pegin Gdenmis giderlerin Snemli bilimink maliyetle iligkilendirilecek iligkili olmayan
tarnflarn kisa vadeli avanslor olustururken, kalan bolimi gelecek aylara ait giderlerden olusmaktadir,

Avanslar yogun olarak santral yatinmlarna iligkindir.

444 0 435
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lligkili taraflara kisa vadeli avanslars iliskin sqiklnmalar agafnda dzetlenmigtir:

31122022 311.12.2024 J0.06.2025
Renesco Enerji San, Tic. A.S. (*) |8.288.097 11.747.758 1.166.721 - |
Kalyon Gilnes Teknoloji Uretim A.S. (**) 1.244.227.729 . §23.134 - |
TOPLAM 1.262.515.826 | 31.747.758 1.689.855 .

™) Desizli Eﬁa_r—w Earﬁpabcp Biyogas tesislerinin yatirem sivecinde Renesco Enevji San, Tic. A § 'ye verilen avans futarsdir
(**) Yeka projesi kapsannnda 130 MW kruly giic igin Kalyon Gimey Teknolofl Uretim A8 ‘den afman pamelierin avans
dalemexidir,

iligkili olmayan taraflars kisa vadeli avanslara iligkin taraflar agafhda Szetlenmistir:

*) 30 Haziran 2025 tavihi itibariyla maliyetle iligkilendivifecek kisa vadeli avanstar " Zhejiang Orient Mihendislik ve
Taahhiit A.§. " girketine verilen 522.905.472 TL (13.157.900 USD) nutarindaki sipariy avanst, “niec Engineering
GBMH" girketine verilen 103.638.099 T1, (2.223.490 EUR) tutarmdaki xipariy avanss, “"Tgm Kams Turbinen GBMH™
wirketing verilen 65955208 TL ¢1.414.267 EUR) rutarindaki sipariy avansi, "Gringdr Elekivik Sanayi ve Ticarel
Limited Sti" girketine verilen 70823163 TL (545.000 USD, [.054.863 EUR) titarindaki xipariy avanse, Vimtage
Corporare Finance B V." yirketing verilen 466.074 TL (10.000 USD) twarindaki sipariy avansi, ve S0.540.994 TL
diger sipariy avanslarmdan oluymaktadir.,

™ 31 Aralik 2024 tavili itibarnila malivetle iligkilendivifecek ksa vodeli avansfor "TGM Konis Twrbinen” girketine
verilen 331.228.388 TL (9.016,403 EURI twtarindaki siparig avansi, "Giingor Elektrik Sanayi ve Ticaret Limited”
girketine verilen 59.779.121 TL (1.118.226 EUR ve 530.034 USD) titarindaki sipariy avans:, “Proshine Enerfi A.§ "
girketine verilen 53.003.361 TL twiarindeki siparis avansi, “"Mastiy Enerji Tesisleri Montaj Ve Makina,” girketine
verilen 52.322.017 TL (1.424.263 EUR) nwarindaki sipariy avansi, "Tirkive Elekirik Hetim Anonim Sivketi" yirketine
verilert 32,166,746 tutarmdaki sipariy avang:, ve 34.935.373 TL difer sipariy avanslarmdan olugmaktadmr

*) 31 Aralik 2023 tavihi iribarvla malivede iligkifendivilecek flighill olmayan taraflara kisa kisa vadeli avansiar
Denizli Bivokiitle Tesisi buhar tirbini alim: igin “TGM Kavis Turbinen” givketing verilen 70.501.611 TL {1.499.083
EUR) tutarindaki sipariy avansy, Denizli Bivokiitle Steam Boiler alim ve krulumu igin “Intec Engtneering GMBH™
girketine verilen 47 909 935 TL (1.018.714 EUR) tutarndaki siparfy avans:, Biyvoktirle kapali stok sahast gan ve panel
yapumi Igin “TU-AR Yopi Elemanlari ve Izolasyon Ingaat, ” girketine verilen 16,760.902 TL sipariy avansi, Biyokfitle
kapalr stok sahas: betonarme ingaat igleri igin “Erdal Ingaat” yirketine verilen 13.770.043 TL tutarincaki siparis
avemst, Biyokiitle krrrer alim fgin“Teknohan Mithendislik Makine" girketine verilen 10.594.134 TL (225,264 EUR)
rtarindaki siparis avans, Ecowind 3 projeleri kapsammnda Imar, teknik analiz, teknik etkilegim galyymas gibi
galigmalar igin “Aries Enerji Loj. Nak. Twr. Tle. Lid. 8ti, " girketine verilen 9,147,332 TL tutarmdaki sipariy avans: ve
48.925.645 TL dider sipariy avansiarmdan olugmakiodr

(*) 31 Aralik 2022 tarili itibaripla tesislerle ilgili olarak Giabre fabrikast kwrulum stirecinde makine ve teghizat igin
“Hiltar Makina Ve Tarim San. Tic. A8, “ne verilen 81.577 377 TL tutavindaki sipariy avansi, Denizli Bivokiile makine
techizal yaiurom giderleri igin *“Mastir Enerji Tesislert Montaj Ve Makima “ya verilen 80406580 TE tutarindaki siparis
avanst, Denizli Bivokiille Tesisi buhar tirbini alim igin “TGM Kanix Turbinen” girketine verilen 65.674.554 TL
tularindaki siparis avansi, Denizli Biyokiiile Steam Boiler alm ve kurulumu igin “Intec Enginvering GMBH 'a verilen
55,765 881 TL nutarmdaki sipariy avens:, Yeka Profesi kapsaminda trafo merkezi ve gaft tesisi profeleri ve yapum fgin
“Gingdr Elektrtk San. Tic, Lid. S, pirketine verilen 46,982,925 TL twtarmdaki sipariy avens:, Ufurlular Elekirik
arsa alimi fgin* Ersan Gayrimenkul Ing. Tic. Ltd §ti. " girketine verilen 31.067 161 TL tutarindaki sipariy avans:,
Riyokitle kapal siok sahasi ganr ve panel yapeme icin "TU-AR Yap Elemanlary ve Izolasyon Ingaat “a verilen
22.305.74) TL tutarindaki sipariy avanss, Denizli Bivokiitle makine teghizat yatirims igin "Inger Mih. Iny. Tesisar
San. Tic. A.8."ne verilen 9.403.574 TL tutarindaki sipariy avanst, Biyokitle tesisi yakit besteme dniteleri kurulumu
igin "BSK CGlobal Makina Mith. San. Tie. A8 "ve verilen 6.820.479 TL tutarindaki sipariy avansi ve 90352 TL
verilen diger sipariy avanzlarmdaon ofugmakiadir

iKYa
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Cari dinem vergisi ile flgili dinen varhklar,

Cari Dénem Vergisi ile Heili Diinon

J1.12.2021 J1.18.2025 31.12.2024 3006, 2025

Varhklar

Pegin tdenen vergiler ve fonlar | 7.362.068 228.259 4.447.125 9.377.098
TOPLAM 7.362.068 228259 | 4.447.125 9.377.098
llgili kalem, pesin 6denen vergi ve fonlardan clugmakta olup 30.06.2025 itibariyla 9.377.098 T1. seviyelerindedir
Difier diinen varhklar,

Diger Dilnen Yarhklar 3i.12.2072 31.12.2023 31.12.2024 I0.06.2025
Gelir Tahakkuklar 18.261.134 - - -
Devreden KDV (*) 216.770.559 | 297.890.032 | 125.324.522 119.775.511 |
15 ve Personel Avanslan - 456.921 213.095 164.640
| TOPLAM | 235031693 | 298.346.953 125.537.917 119.940.151

Diger dinen varliklar yilksek oranda Devreden KDV hesabindan olusmaktadir. Sirket biinyesinde yatinm siiregleri
devam etmekte olan Sirketlerin alimlarindan dolayi yilksek tutarda indirilecek KDV bulunmaktadir,

Duran Varhklar

Sirket'in duran varliklan esas olarak diger alacaklar, yatinm amagh gayrimenkuller, maddi duran varliklar, kullamm
hakki varliklan, maddi olmayan duran varliklar, pegin Sdenmig giderler, ertelenmiy vergi varhifindan olusmakiadr,

[liskili tarafNardan ticari alacaklar (uzun vadeli),

Uznn Vadeli Ticari Alacaklar 3122012 31.12.2023 31.12.2024 Mo 2025
Miisteri cari hesaplan 26.320.745 39971880 [ -

| _Higkili taraflardan ticari alocaklar - 26.320.745 | 39.971.880 -
Mlighili olmayan taraflardan ticari alacaklar ] -

| TOPLAM - 26.320.745 | 39.971.880 ,
Ticari alacaklar NRD farks () (%) - - - -
TOPLAM ] - 26.320.745 | 39.971.880 .|

Nigde Bor tesisinin enetji nakil hattmin yapimi igin olan KES Adi Ortakligs girketine verilmig olan tutarlar olup sz
konusu nakil hattinin yapim 31.12.2024 finansal dénemi itibartyla tamamlanmg ve faturalan kesilmistir. Giincel
bakiye bulunmamaktadr.

Diger alacaklar,

Uran Videli Diger Alacallar 31.12.2022 3122023 3122024 JLOG6.2025

Verilen depozito ve teminatiar __ B.775.809 11.647.462 6.460.230 6.510.583 |
| Diger pesitli alacaklar s 186.967 . -
| TOPLAM 8.775.809 11.834.429 6.460,230 6.510.583 |

Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli finansal tablo dbinemleri
itibaryla, 8.775.809 TL, 11.834.429 TL, 6.460.230 TL ve 6.510.583 T1. seviyesinde gergeklesmigtir. Diger alacaklar
31.12.2022den 31.12.2023'e %35 artmistir, 31,12.2023%en 31.12.2024% ise %45 azaldifn gizlemlenmektedir,
31.12.2024 ten 30.06.2025 e kadar olan dnemde ise uzun vadeli difer alacaklar %0.8 arhig pOstermistir.

Verilen depozito ve teminatlar kalemi, elektrik piyasasindaki dengeleme esasmna dayanan saglanmas) gercken
yitkiiminliokler kaynakl EPIAS a verilen ( Takasbank"ta bulundurulan) nakit teminatiardan olugmaktadir. Temig
enflasyon muhasebesi endekslemesi kaynakh diisiis goriilmagtir.
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Yaturum amagh gayrimenkuller,
31.12.2022 tarihi itibanyla Sirket'in yatinm amagh gayrimenkulleri bulunmamalktadr.

31.12.2023"1e bilangoyn kaydedilen gayrimenkuller, Denizli Organize Sanayi Bolgesi'nde satin alinan 2 gayrimenkule
iliskindir. SPK lisansina sship bagimsiz deperleme sirketi tarafindan yatinm amagh gayrimenkullerin gergege uygun
defiere getirilmesi islemivie ortaya gikan veniden deferleme fark) kar olarak kaydedilmigtir.

31.12.2023"1c 34.347.442 TL olan yatmm amagh gayrimenkuller 31.12.2024 itibanyyla %664,5 nzalarak 12.179.555 TL

olmustur,
.01 2023 Degerieme JL.12.2023
Maliyet
Binalar - 6826388 24,521,054 34347 442
TOPLAM - 9.826.388 24,511.054 34.347.442
Grup, 06.02.2024 tarihinde 5 adet yatinm amagh gaynmu-.hul satin almgtir, 2023°te satin alinan iki gayrimenkul ise
satiimigtr,

31.12.2024

Giris (®)

1.01.2024

Mualiyet

B inalar
_ TOPLAM

-34.347.442
-34.347.442

12.179.555
12.179.555

12.179.555
12.179.555

34.347.442
34.347.442

30,06.2025 tarihi itibaniyla Grup'un yatiim amach gayrimenkulleri hareket tablosu agafidaki gibidir:

1.01.2025 3,06, 2025

Maliyet

e

| Binalar 12.179.555 - (12.179.555) :
| TOPLAM 12.179.555 2 (12.179.555) -

(:rup 19.02,2025 tarihinde 5 adet yatirum amagh gnwlmtﬁicﬁlﬂnﬂ satmaghr.

Maddi duran varhklar,

Muddi Duran Varliklar

31.12.2022

3.12.2023

31.12.2024

30,06, 2028

Maliyet —

[ Arsa ve araziler 297.789.161 364.736.471 330,411,657 330.437.013
Yeralti ve yerlistil dilzenleri 1614373 1.614.373 1.645.322 1.645.322
Binalar 539.278.990 856.678.613 804.621.179 $04.993 82|

[ Tesls, makine ve cihazlar 13.946.732.456 | 28.801.149328 | 26.672.440.910 | 26.792.636.401

[Anaglar [ 36.255.745 40207302 | 46.107.555 18.944.49]
Mobilya ve demirbaglar 50.832.712 57,194,448 66.629,405 69.453.220

| Digier sabit kiymetler 22.505.840 24.487.569 26.380.206 26.380.206
_‘l_"llpllmdkiﬂ olan yvatinmiar 463.217.167 156.336.254 326.843.147 93.978.054
Toplam 15.358.226.445 | 30.302.404.358 | 28275.079.471 | 28.168.468.530
Birikmis Amortisman
| Yeralti ve yerlstl ditzenleri -161.918 -240.644 -306.338 -339.185
Binalar -3.610.185 -24 .620.250 -44. 086,300 -33.831.580 |
Tesis, makine ve cihazlar -512.699.453 -995.014.659 1.774.079.395 | -2.062.451.119
Araglar — -5.006.556 -11.543.823 -10.664.376 -15.057.132
| Mobilya ve demirbaglar -12.545.372 20,189,299 -31.199 963 -36.332.513
Diger sabit lknymether -2.830 649 ~4,505.770 -§.932 805 -10.225.547
Toplam -536.854.133 1.056.114,445 -1.869.269.177 | -2.178.237. us: 7.082 |
| Net Defter Deferi 14.821.371.312 19.246.289.913 26.405.810.294




GedikYatirim

Sirket"in maddi duran varhklan 31,12.2022, 31.12.2023, 11.12.2024 ve 30062025 tarihlerinde sona eren finansal
tablo dénemleri itibanyla, 14.821.372.312 TL, 29.246.280.913 TL, 26.405.810.294 TL ve 25990231448 TL
seviyesinde gergeklegmigtir,

Sirket'in maddi duran varliklan 31.12.2022"den 31.12.2023'c %97 artrmgtir, 31.12.2023"ten 31.12.2024"¢ ise %10
azaldipn ghizlemlenmektedir, 31,12.2024ten 30.06,2025°¢ kadar olan dénemde ise maddi duran varhklar %16 azahis
ghstermigtir.

30.06.2025 tarihli finansal tablolara pore maddi duran varliklann toplam varliklara oram %688 seviyelerindedir.

Asafuda, 2022, 2023 ve 2024 yillan sonunda yeniden deferlemesi yapilan Sirket'in ana faaliyetine esas olan santral
yatinmlanna ait yil bazh degerieme Ozeti yer almaktadir. Enflasyon mubasebesi uy pulamalan dogrultusunda, meveut
maddi duran varliklarin degerlerinin endekslenmesi sonucu elde edilen deger ile deferleme galigmas) sonras: elde
edilen gergege uygun deger arasmdaki farkin arti deflerde olmas degter diisiklGgn yaratirken, cksi defierde olmasi arti
deerleme etkisi yaratmakiadir,

Dolayisiyla maddi duran varhklardaki defiigimin ana etkisim yuk arudnki ifade agiklamaktadir.

31.12.24022

Deperieme Etkix TorpAam

Net Defter Degerd

Megaron Enerji Grup'a ait GES' ler 1.446.923.718 -395.,030,731 1.051.892.987
Uurlular Elektrik’e ait GES'ler 3.369.320.785 -1.071.536.218 2.297.784.567
Denizli Biyogaz Santrali 1.670.620.914 550,711,981 1.110.908.934
Denizli Biyokfitle Santrali 5.360.087.058 -2.103.068.812 3.257.018.246
Honaz Biyok#itle Santrali ~2.941,500.384 -404.849316 2.536.651.068
Ecofer Gidbre Biyogaz Santrali 3.596.427.310 1,556.329.778 2.040.097.532
Karacabey Biyogaz Santrali 3.112.186,966 -967.216.560 2.144.970.396
TOPLAM 21.497.067.135 -7.057.743.405 14.439.323.730

31.12.2022 itibanyla, enflasyon muhasebesi uygulumas: ile endeks bazl degerlenen faal olan santrallerin hesaplanan
degerinin, yeniden deperleme yapildifinda hesaplanan gergefe uygun degerden yitksek olmam dolayisiyla eksi
degerleme etkisl olugmugtur.,

J31.11.202)

Degerleme Etkisi Toplam
Net Defter Dejierd o i 1

Megaron Enerji Grup'a ait GES’ ler 949.132.039 -205,127.95 744.004.088
Ugurlular Elektrik'e ait GES'ler 1.963.889.586 |  -321.386,732) 1.642.502.854_
Denizli Biyogaz Santrali 1.036.336.710 -231.592.926 §04.743.784
Denizli Biyokitle Santrali 5.773.446.083 -2.246.994.739 1.526.451.344
Ecofer Gilbre Biyogaz Santrali 2.055.080.645 4.024.531.098 6.079.611.744
Karacabey Biyogaz Santrali —1.706.022.620 -4.823.644 1.701.198.976
Feogreen Elektrik G-4-BOR-2 GES 6.141.048.165 4.714.502.080 10.855.550.244
TOPLAM 19.624.955.848 5.729.107.187 25.354.063.034

31.12.2023 maddi dursn varlik deffer artistm saBlayan hususlar, Ecogreen Elektrik G4-BOR-2 GES tesisinin
yatrimlara eklenmesi ve Ecofer Biyogaz Santrali yaninda yeni faalivete alinan Giibre Fabrikas: yatinmdir,

 Megaron Enerji Grup’a ait GES'ler

JL12.2024

Nel Deflter Degen

754.741.940

Degierleme Etkisi

-B8.868.330

Toplam

665.873.610

Denizli Biyokiitle Santrali

| 3.262.004.,600

Ugnrlular Elekirik'e ait GES'ler 1.759.988.799 -326.344.667 1.433.644.132
Denizli Biyogaz Santrali 758.376.315 -75.310.639 683.065 ﬁ!ﬂ'

-420.268.410
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Eeofer Gilbre Biyogaz Santrali 5.496.216.506 14.714.854 5.530.931.361
Karacabey Biyognz Santrali 1.721.952.012 -252.247.014 1.469.704.998
Ecogreen Elektrik G-4-BOR-2 GES 11.438.240,789 -1.647.200.988 9,791.039.800
Toplam 25,191.610.961 -2.775.525.194 22.416.085.767

31,12.2024 itibariyla, enflasyon muhasebesi uygulamas: ile endeks bazly degerlenen faal olan santrallerin hesaplanan
degerinin, yeniden deperleme yopildifinda hesaplanan gergefie uygun deferden yilksek olmasi dolaysiyla eks:
degerleme ctkisi olugmugiur,

Kullanim haklki varhilkiar,

3.12.2022

1.834.068

3.12.26215
9.029.441

S 22024
4.236.237

il s, 2025

[ ullanim Hakk Varliklan

2022 vl kullanim hakks varhiklan Sirket'in kiraladi) binalara iligkin net defter defierlerini yansitmaktadir. 2023 yih
bina kirslama iglemlerine ck olarak Sirket'in kiraladifi tagrtlara iliskin amortismanin gikanimas: sonras: net defier
deferlerini yansitmaktndir. %392'lik artiy tamtlann eklenmesi kaynakhdir, 2024 yilinda grupta kirahk tag
knimamistir, dolayisiyla dejer kullamm hakki varbiklar sadece $irket'in kiraladi@ binalara iligkin net defier
degerlerini yansitmalkisdir,

Maddi olmayan duran varhklar,

Maddi OMmavan Doaran Varhiklar 31122022 3122023 I 22024 2006, 2025
HI]k_lﬂf 20.293.706 32.798.799 36,446 464 317.493.220
Dlgcr Maddi Olmaynn Durmn ‘Uurh'ﬁﬂnr 1.966, 11.] 2,085,397 2.085.397 2.085.397

Toplam 22.250.819 | 34.884.196 | 38531861 | 39.578.617

IHaklar -1.196.381 -3.279.264 | -6.123315 -7.634.754
Diger maddi olmayan duran varlilar -1.199.700 -1.244,151 -1.200.054 -1.313.007
Toplam -2.396.081 -4.523.415 -7.413.369 -8.947.761
Net Defier Deferi 19.863.738 30.360.781 31.118.491 JLo30E50
Serefiye(*) 1.391.437 1.391.437 1391437 | 1391437 |
TOPLAM | 21.255.175 31.752.218 32.50%. 928 32.022.293 |

(*) Uearhular Elektrik Uretim Anontn Yirketi ile Mehmer Aba ve lwahim Baran Aba arasinda 14 Hazivan 2021 tarihine ) yamlan hivse devie

rm'.l'q‘..lr." Hle Mefimet Abave [rahim Rovan Aba 'mn, “Karacobey Bivopaz Everil Dretim Anonim Sivket! {Karokegtli Bjyopoz Gidre ve Enenfi
Fleetin Anonim Firketi) " nde sallp ofdigh pﬂrﬁwm %70 Tik hiswn Usartular Elekiric Uretim Anonim Sicketi‘'ne 954060 7L bedelle
devredifmigtie, [ sutin aftmde orfava gikar “Sereffve” fularn 007529 T4 * tutarinddir,

Sirket'in maddi olmayan duran varhklan 31.12.2022, 31.12.2023, 31,12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona cren
finansal tablo dénemleri itibarryla, 21.255.175 TL, 31.752.218 TL, 32.509.928 TL ve 32.022.293 TL seviyesinde
gergeklesmistir.

Sirket'in maddi olmayan duran varhklan 31.12,2022'den 31.12.2023" %49 artmigtir. 31.12.2023"ten 31.12.2024"¢
ise %2 artimis gozlem|enmektedir, 31,12.2024"ten 30.06,2025"¢ kadar olan dénemde ise maddi olmayan duran varhklar
% 1.5 azalis gOstermigtir.

Maddi olmayan duran varhiklor konu haklar kalemi Sirket'in zellikle ERP yazilun lisanslarina yaptify yatirimlarin
2022 yilndan itibaren artig kaynakhdir.

Ugurlular Elekirik Uretim Anonim Sirketi ile Mehmet Aba ve lbrahim Baran Aba arasinda 14 Haziran 2021 tarihinde
yapilan hisse devir sézleymesi ile Mehmet Aba ve [brahim Baran Aba'min, “Karacabey Biyogaz Ener]i Uretim Anonim
Sirketi (Karakegili Biyogaz Giibre ve Enerji Uretim Anonim Sirketi)” nde sahip oldufiu paylann %70°lk _Jgsmi
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Pesin bdenmis giderler (nzun vadeli),

Urun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31122022 23 31.12:2024 30.06.2025
Maliyetle lligkilendirilecek uzun vadeli avanslar | 129.749.334 | 219.438.356 | 226.101.862 | 105.134.305
- [lighili raraflara weun vadeli avansiar 129.749.334 | 123.973.376 | 102907282 | 99.352 000
- Mligkili olmayan taraflara uzun vadeli 05464980 | 123194580 | 5782305

avanslar (*)

Gelecek willara ait piderler 1.570.457 5.656.871 122.905.983 | 101.310.897
TOPLAM 131.319.791 | 225.095.227 | 349.007.845 | 206.445.202

Uzun vadeli pesin 8denmis giderler 31.12,2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinds sona eren finansal
tablo dénemleri itibanyla, 131319791 TL, 225.095.227 TL, 349.007.845 TL ve 206445202 TL seviyesinde
gerpeklesmistir,

Sirket'in uzun vadeli pegin Gdenmis giderleri 31.12.2022 den 31.12.2023°2 %71 artmghr. 31.12.2023"ten 31.12.2024%:
kadar ise %655 artify gozlemlenmekiedir. 31.12.2024"ten 30.06.2025's kadar olan dbnemde ise uzun vadeli pesin
Gdenmig giderler %641 azaly pstermistir.

(%) 30 Haziran 2023 tarihi itibarnia malivetie iliskilendirilecek woun vadeli avansiar "Denizli Deri [htisas ve Kerma" girketine
veriien 3. 227 090 TL wzun vadeli sipariy avanss, "Tiirkive Sinai Kalknma Bankax " lrketing verilen 349,896 TL uzun vadeli siparty
avans:, "Garant Finansal Kiralama A5, " girketing verilen 66.236 T1, uzun vodeli sipariy avann. "Kiren Biligim Teknolojiler|
A.J." girketing verilem 43.800 TL uzun vadeli sipariy avansi, Perfact Green Damgmanivk A8 girketing verilen 28800 T1. uzun
vadeli verilen sipariy avansy, Serhan Dogan Korkmaz girketine verilen 20,967 TL sun vadeli verilen sipariy avany ve 48,515 TL
difer sipariy avansiarindan plusmaktadir

(%131 Araltk 2024 tarihi itibariyle maliyede iligkilendirilecek woum vadeli avanslar "TGM Kaniy Turbinen” sirketine vertlen
35.070.647 TL (1.499.090 EUR) uzun vadel{ siparis avansi, “Intec Endinearing GMBH" sirketine verilen 37 423600 TL{1.0I8.7]1 ¢
EUR) wzun vadeli sipariy avangi, " Mastr Enerji Tesivleri Momaj ve Makina " girketine verilen 8 091482 TL wsun vadeli sipariy
avani "Denizli Deri Ihtisas ve Karma"va veriien 5541, 068 TL wzun vadell sipariy avans, ve 5.804.309 TL vertlen difer unm
vadeli siparly avansigrindon olusmakiadir,

%) 31 Aralek 2023 rarihi itibaryla maliverle Highkifendirilecek wrun vadeli gvansiar “Mastir Ererji Tesisleri Montaj ve Making ™
sirkerine verilen 78.6635. 190 TL (1. 424.263 EURve 1) 682 184 T1 'den olugmuakradir.) wsun vadeli sipariy avans: ve 8.077.663 7L
verilen diger wawm vadeli sipariy avansiarmdan olugmaktadir.

Higkili taraflara uzun vadeli avanslar “Cohen Enerji Grup Anonim $irketi"nin paylanimin %100"inin devri igin 30
Kasim 2021 tarihinde Sirket'in fhsan {lhanh ile imzalamis oldugu “Hisse Vaadi Stizlesmesi™ kapsaminda [hsan
llhanh"ya tdenen 2,500.000 USD uzun vadeli siparis avansindan olusmaktadir

Gelecek yillara ait giderler olan 115.941.688 TL AKA Bank tan kullanilan ihracatg: kredisi igin 6denen kredi sigorta
bedealidir,

Kavnaklar

kavaaklar (TL) 31122022 30122023 J1.12.2024 ML062025

Kisa Vindeli Yakimlalikler 2.443.708.784 6.309.495.720 5.866.414.674 5.897.364.963
Uzun Vadeli Yikimlilikler 5.403.734.616 11.854.635.949 8.810.993.295 9.545.565353 |
Ozkaynaklar 1.381.318.604 14.413.286.733 14.215.659.722 14.138.339.868
Toplam Kaynaklar 19.228.762.003 32.577.418.402 28.893.067.692 29.581.270.185

Kaynaklar31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona eren finansal tablo dénemleri itibarvia,
19.228.762.003 TL, 32.577.418.402 TL ve 28.893.057.692 TL ve 29.581.270.185 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket'in kaynaklan 31.12.2022'den 31.12.2023'e %60 artig glstermigtir. 31.12.2023'ten 31.12.2024%¢ ise %1]
azalmustir. 31.12.2024 ten 30.06.2025"e kadar olan dénemde ise kaynakler %2 artig gistermistir.

30.06.2025 itibarivla kaynaklann %199'unu kisa vadeli VikOmIGIOkler, %32.3%0n0 wzun vadelj
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yikiimlilikler ve %47,8%ini dzkaynaklar olusturmaktadar.

Kaynaklerdaki en Snemli kalemler; kisa vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli finansal borglanmalarin kasa vadeli
kisimian, wam vadeli finansal borglanmalar, ertelenmiy vergi yOkDmidlokleri, kar veya zararda veniden
sintflandmilacak birikmig difer kapsamii gelirler veya giderler, gegmis w1l karlan olugturmakiadr,

Kaynaklardaki 2023 yilindaki artiglanin ana etkeni, kisa vadeli finansal borglanmalarda gergeklesen artislar, ertelenmis
vergi yOkimldlogh kalemindeki artis, maddi duran varhik yeniden degerleme fonu artis1 ve donem net kan desteffivle
yiilkselen Gzkaynaklardan ileri gelmektedir. 31.12.2024 tarihi itibarntyla 2023 wil sonuna glire gerceklesen azalis ise,
toplam kredi y(ikiimliliklerindeki azalma, maddi duran varlik yeniden degerieme fonu kalemindeki azalma ve buna
bagl olarak ertelenmis vergi yikimldligindeki disiis kavnakldir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket'in kiza vadeli ylkiimlilikleri kisa vadel krediler (kusa vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli borglanmalann
kisa vadeli kxsimlan), kisa vadeli finansal kiralama yiikiimiilikleri, kisa vadeli operasyonel kiralama yiikiimlolikleri,
tiirev araglardan borglar, diger finansal yikDmlGliikler, ticari borglar, caliganiara saglanan faydalara iliskin borglar,
diger borglar, ertelenmig gelirler, dénem kan vergi yikimltligi ve kosa vadeli karsihiklar kalemlerinden olusmaktadir,

Kisa vadeli krediler,

Kisa Vodeli Borebanmalag 31222 31.12.2023 31122024 ML06.2025

Tirk liras: krediler 900.715.288 | 1.984.877.327 | 300.679.971 | 105.712.079
EURD krediler 9.065.173 489.416.016 | 500.349.000 | 628.393.075
ABD dolan krediler . 171.132.475 | 1.068.561.775 | 636.342.435
Kisa vadeli krediler | 909.780.461 | 2.645.425.518 | 1.869.590.836 | 1.370.448.489
Tiirk liras: krediler | 581.699.798 | 1.371.563.403 | 208.421.676 | 212.069.518
EURD krediler 484.122024 | 612.709.048 | 778.230811 | 940.706.807
ABD dolan krediler 144.715.694 | 380522286 | 695.601.064 | 673.512.943
ﬂ*h“'l’“::lm krodierin loss dinem 1.210.538.416 | 2.364.794.737 | 1.772.343.551 | 1.826.289.268
Toplam kisa vadeli krediler 2.120.318.877 | 5.010.220.555 | 3.641.934.387 | 3.196.737.757

Toplam kisa vadeli krediler (operasyonel kiralama ylkOmiltlokleri harig) 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.06.2025 tarthlerinde sona eren finansal iablo déinemler itibarivla 2.274.834.494 TL. 5.179.918.850 TL,
3.720.989.703 TL ve 3.258.212.431 TL seviyesinde gerceklesmistir.

yirket'in kisa vadeli kredileri 31.12.2022'den 31.12.2023"e %128 artiy pBstermigtir. Artigin sebebi 130 MWp
glcindeki G4-Bor-2 GES tegisinin yatmminin finansmamidir. 31.12.2023%ten 31.12.2024'te ise %28 azalmistir.
31.12.2024"1en 30.06.2025e kadar olan dénemde ise kasa vadeli krediler %12 azalis gSstermistir. Azalism sebebi uzun
vadeli uygun faizli kredilerle refinansman yapilmasidhr.

Sirket'in uzun vadeli finansal borglanmalarm kisa vadeli kisumlan ise 31.12.2022'den 31.12.2023'e %05 arns
gostermistir, 31.12.2023%ten 31.12.2024%¢ ise %25 azalmugtr. 31.12.2024"ten 30.06.2025"e kadar olan dénemde ise
%3 arus postermistir.

Bunun digindaki vadesi | yvildan az olan, TL, EURO ve ABD dolan cinsi kredilerin tamam: veni santral yatirimlan ve
gilbre fabrikas: yatinmimna yonelik kullanimigtir. 2022-2023 yillarinda kisa vadeli kredilerin ve uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli taksitlerinin kullamldif: ana yatinmlar Denizli Bivokitle Santrali, Ecofer Giibre Fabrikas:, Fcoogreen
Elekirik G-4-BOR-2 YEKA / GES Sanfrali vatmm|an olmustur,
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Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar,

Kiralama Islemlerinden Borclar {lasa vadeli) 31.12.2022 31122023 31.12.2024 30.06.2025
Finansal kira.lm_yﬂkihnlmq_klﬂi 154.464.876 157.310.590 | 69.444.070 42 865,161

rasyone] kiralama viikimIdlikleri 232.112 4509459 | 1573311 2.464.250
| TOPLAM 154.696.988 161.820.049 71.017.381 45.329.451

Toplam kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 31.12.2022,

31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 itibanyla sona

eren finansal tablo ddnemleri itibaniyla, 154.696.988 TL, 161.820.049 TL, 71.017.381 TL ve 45320.451 TL
sevivesinde gergeklesmistir.

Sirket'in kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar, 31.12.2022'den 31.12.2023's %5 ariy  ghstermigtir,
31.12.2023"ten 31.12.2024%¢ ise %56 azalmistir, Azalisin sebebi Megaron Grup Enerji Cretim A.S."nin leasing
borcunun kapatilmasi kaynakhdir. 31.12.2024'ten 30.06.2025%¢ kadar olan ddnemde ise kisa vadeli kiralama
iglemlerinden borglar %36 azalig giistermigtir.

$irket'in finansal kiralama yiikimlilikler, Tork Lirasi ABD Dolan ve Euro cinsinden yitkiimldloklerdir,

Sirket'in kisa vadeli finansal kiralama yokomlaloklerinin ana mehiysti yanmmlarna iligkin makine-skipman satin
alun: kaynakhdir. Bunun yamnda finansal kiralama finansmam Megaron Enerji Grup A.S. sitketi ve biinyesindeki
santral yatinmlarmin satin almmasinda da kollamlmstir,

Tiirev araglardan borglar,

Grup’un 31 Mart 2025 tarihi itibariyla tilrev arag varliklan ve tiirev araglardan borglan bulunmamaktadis, (31 Amhik
2024 1arihi itibanyla kredi faiz swap islemlerinden elde ettifi tiirev arag varhiklan 615,242 TL olup tilirev araglardan
borglan bulunmamaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kredi faiz swap iglemlerinden elde emigi tiirev arag varliklan
328.108 TL ve tlrev araglardan borglan 625.245 TL dir. 31 Arakk 2022 Bulunmamakiad;r.)

Diger finansal viikiimlilikler,

Jirket'in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla diger finansal yilkimInlakleri 35.388.207 TL tutaninda kredi kart: borglarindan
clugmakiadir, (31 Aralik 2024: 9.066.638 TL. 31 Aralik 2023: 11.685.773 TL, 31 Aralik 2022: 47 866 TL tutaninda
kredi karti borglanindan olusmaktadir,)

Ticari borc¢lar,

Ticari borelar (hasa vadeli) 3122022 3122023 S 024 30062025

Satic: cari hesaplan | 116342397 | 310.869.601 | 405.664.496 | 1.196.632.479
lliskili taraflara ticari borglar 114.542 | : 53.447.826 3.310.801
Hligkili pimayan taraflara ticari borclar 116.227.855 | 310.869.601 | 352216670 | 1.193.32].675
Borg Senetleri = - 107.806.712 | 50.400.000
Diger ticari borglar 32,588 - - | -
TOPLAM 116.374.985 | 310.869.601 | 513.471.208 | 1.247.032.479
Tican borglar NBD fark: (-) (*) -345.321 -1.851.659 -25.905.898 -12.337.429
TOPLAM |_115.529.666 | 309.017.942 | 487.565.310 | 1.234.695.050
(%) Ticart borglar net bugtinksi deger fark: reeskonz gelirlerinden olugmakia olup 30 Haciran 2023 tarihi itibarwyls teart borglarin

ariciama ddeme sitresi yakiopek 30 grindie (37 Araltk 2024: 77. 3] Aralik

2023 47 giin, 31 Araltk 2022; 30 gin).

Ticari borglar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihinde sona eren finansal tablo dinem|eri
itibariyla, 115.529.666 TL, 309.017.942 TL, 487.565.310 TL ve 1.234.695.050 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket'in ticari borglan 31.12.2022"den 31.12.2023" %167 artiy ghstermigtir. 31.12.2023"ten 31.12.2024"e ise %458
artmighr, 2024 yilindaki artigin temel sebebi gibre fasliyetleri kapsaminda alinan vadeli hammadde aliml

31.12.2024"ten 30.06.2025¢ kadar olan dénemde ise ticari borglar %153 arhis gdstermis

jr. “Iliskili olmayan
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ticari borglar”daki arbsin sebebi EPC faalivetleri kapsaminda alinan mal ve hizmetlerin 30.062025 itibariyla
Odenmemis bakiyesinden olugmaktadir.

Ticari borglar agik cari hesaplardan olusmakia olup, Sirket'in ticari borglarinin bilyitk hilimd girketin hayvan atiklan,
biyokiitle doga ve hayvan atiklanm igeren ilk madde ve malzemeler, ham maddelere ySnelik alm yapt@ taraflara
yiimelilktir.

Hiskili taraflara ticar borglan 31.12.2022 31.12:2023 J1.12.2024 30620258
Kalyon Giineg Teknolojileri Uretim A.S. - - 6.029.509 3.310.801
KES Adi Ortaklif e - 47418317 -
| Ugurlular Tekstil San. ve Tic. A.§. 1 114,542 - - -
TOFPLAM 114.542 - 53.447.826 J.A10.801

Kalyon Gines Teknolojileri Uretim A.§."ve olan borg G4-Bor-2 GES tesist igin ilave panel alimi kaynakhdir, KES
Adi Ortakhjia olan borg Gd-Bor-2 GES tesisi igin yapilan enerji nakil hath kaynakhdr.

Cabisanlara salanan faydalara iligkin borglar,

Calsanlara saglanan mvdalara Hiskin - -
PLIAR A S e 31122022 3L122023 31122024 30.06.2025
bavrcliar

Personele borglar 5.507.169 448.689 540,106 13.236.834
TOPLAM 5.507.169 448,689 |  540.106 13.236.834
Sirketin cahganlara salanan faydalara iligkin borglar 31.12.2022°den 31.122023°c %92 azahy gbstermigtir.
31.12.2023"1en 31.12.2024 ¢ ise %20 artmastur. 31.12,.2024™ten 30.06.2025"¢ kadar olan ddnemde ise %2.351 artmugtar.
2023 sonunda yil kapanisi sebebi ile maag Sdemesi 31 Aralik 2023'tc yapilmagtir, Artig ve azaliy bu kapsamda
aciklanabilecektir, Digter dénemlerde sonraki ayin ilk haftasi yapilmaktadir, 30.06.2025'eki artigin sebebi maag

Gdemesinin bir sonraki aya yansimasmdan kaynaklanmaktadir,

Diger borglar,

Diger borelar (Kisa vadeli) 31.12.2022 31.12, 2023 31.12.2024 S0 00, 2025

Iligkili tarnflora difer borglar 16.697.666 37.955.062 | 871.761.552 | 596.491.327 |
Odenecek vergi ve fonlar 1 10234644 | 37643418 8.586.819 4.761.649
Odenecek sosyal pilvenlik kesintileri 2.686.225 3.837.016 | 4.7R6.778 5,886.449

| Difger gegitli borglar 3421 22.663 - -
TOPLAM | 29621956 | 79458159 | B85.135.149 | 607.139.425

Sirketin difer borglan 31.12.2022"den 31.12.2023"c %168 artis phstermigtir. 31.12.2023"ten 31.12.2024"¢ ise %1.014
artmistir. Artigin ana sebebi agurhkla iliskili taraflara diger borglar kaleminden kaynaklanmakiadir. 31.12.2024"ten
30.06,2025"e kadar olan diinemde ise %631 azalmigtir. Azahgin sebebi “iligkili torafara diger borglar™ altinda (sman
Ligurha'ya olan borglarm bir kisminm ddenmesidir,

31.12.2013 3122024 M. 062025

iskili taraflara difer borela 31.12:2022

| Osman Ugurlu (*) : - 871.761.552 | 596.491.327
Cohen Enerji Grup AS. (**) 1.899.590 | 28.990.220 . -
Bagar Beynzofilu (***) 14.708.450 £.910.45] - -
Renesco Enerji Sanayi ve Ticaret AS. (****) 89.626 54,391 - -
TOPLAM 16.697.666 | 37.955.062 | 871.761.552 | 596.491.327

{*) Sirket ‘i bagh ortakigr alan Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A8 "nin santral yatwsm dineminde Ecogreen Enerfi Holding
A5 den aldudi borglarm kapatdmas: fgin kallawilmigtr

(**) Ihsen Bhanli'mn girket sermeayve arirg icin ddedigi hilarder _

(***) Denizli Bivogaz Enerfi Uretim A.S, ife Karacabey Bivogeasz Enerji Uretim A 5. 've et igletme sermayesi olarak veritmiga
frfar T
(****) Karacahey Bivogoz tesis kurulovproje diinemi grimrik ddemelerioi.
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Ertelenmis Gelirler (kisa vadeli),
Ertelenmis Gelirler 31.12.2022
Hasilatla iliskilendirilecek avanslar B.883.890
- Highkili taraffardan ertelenmiy gelirler (%) .

- Riskili elmavan laraflardan evtelanmiy gelivler |

31122023 31.12.2024 30062025
662900 458 | 758.854.852 | 769.645.05]
G55.434.570 | 696,682,830 | 714.017.350

8,883,890 7.564.888 62,172,022 | 35.627.692

{2
Gelecek aylarn ait gelirler - 14.041.549 - -
TOPLAM K ERIE00 | 677041007 | 758.854.852 | Ta¥.645.051

{55) 30 Hesivens 025 taeihf fiibarala Proshwe Enerfi A5, " givketivder 39 088,000 T1. tutirmakd abfmman siparip ovenss, "3 Balar Tofumcylok
Fartm Hav-San Ve TTe Lid §i." givketingen 8,800,000 TL ptevindali alman siparip avenn, "Rk Cinbad Mabing Mih San. Tic Pazarfama 4.5, "
pirketineless 5. 036,043 TL {11000 ELR) ttarvicak] alman siparty ervans, “Merdesgfend] Beledipead Gen, Ve Sper IT2” sivkedindan 1. 900,006
1. tutaraickeki afman sipacty mams we 711649 T diger girvetierden alinan sipary avansarmdan olugmokiodr

7% 31 dralik 2004 toritd itfbarpdla "Proshine Everfi A8, " gicketinder 331003360 T1 vsaridai afinan sipariy owingt ve difer pirdetlerden
aefuenons sdperreily ovwrrielarasdis ofugmiaktodie

=% 51 Avalk 2023 tariti fiterendi 5493903 TL (116607 EURY) tatare BSK Global Makine Mk, Son. Tic. Paz. A.§ girkettaclen, 1334915 TL
tterrr Eneril Pivasolm [deone A5, sieketinden ve 44431 TL. tutars diger gaing ve girketlorden alien sipariy mensloridan oligaakiody.

f*%) 11 Avalik 2022 fariki itharpda 2 531,646 11, twiarr Energi Pivasalari fglemme A5 pivketingen, 5 540003 T turary ine BYK Giobal Mikine
Midh, San. Tie. Paz. A5 girketinaen aliran siparip avemnadrmean oftpmakodr,

Kasa vadeli karsihiklar,

J1. 122001

3122423 31.12.2024 30,00, 2025

Kisa Vadeli Karsihkiar 9,009,497 | 58438812 | 11.756.243 | 11.971.882
Cotipstars Sitonon Nugébilons Zpkin X 1785576 | 2970587 | 4.829.791 5.679.421
Rergiloklar = re— e =——

" Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 7313.921 | 55468225 | 6926452 | 6292461

Calisanlara saglanan .T'aj,rdnlnm iliskin kisa vadeli karsiliklar izin karsiliklarindan olugmaktadr.

Calisanlarn gegmis hizmetleri sonucunda hak ettikleri izin fcretleri igin bir yiikimititk kaydedilmektedir. Sirket,
cahisanlarimin islerine son verilmesi durumundn hak edilen fakat kullamimayan izin giin sayisiyla iy sozlesmesinin
sonlandirildif tarihteki giinlnk briit lcreti ve sBzlesmeye bagth difer menfaatlerin toplaminin ¢arpilmasiyla bulunan
bir tmtar kadar ddeme yapmakla yOkimlidir. Bu kapsamda §irket, ¢ahsanlara saglanan kisa vadeli bir fayda
yikOmiOlogl olarak izin karsihim kayitlanna almaktadir,

Grup'un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla aleyhinde devam elmekie olan ve dava kaphifs aynlan 6.292.461 TL
tutarinda davasi bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: 6.926.452 TL, 31 Arahk 2023: 7.131.352 TL, 31 Arabk 2022:
7.313.921 TL)

Denizli Biyokiitle enerji iretim tesisinde gergeklegen yangin sebebiyle Grup'un 30 Haziran 2025 farihi itibanyla stok
deger dignklogn bulunmamakiadir. 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 taribleri itibariyla stoklarinda 8,085.715 TL
tutarinda stok deger diignk|GE0 olugmustur.

KES Adi Oriakhif' mn 8zkaynak vontemi ile konsolide edilmesi sirasinda olugan adi ortaklhik zarar karsihifs 31 Arahk
2023 taribi itibaryla 48.336.873 TL dir.
Uzun Vadeli Yiikilmliililkler

Sirket'in uzun vadeli ylikdmiilikleri uzin vadeli finansal borglanmalar, uzun vadeli finansal kiralama yitkimliiltikleri,
uzun vedeli operasyonel kiralama yikOmldliikleri, wzun vadeli karpliklar ve ertelenmis vergi ylkiimlaligo
kalemlerinden olusmaktadir,

Uzun vadeli finansal borglar, (Banka kredileri)

31.12.2011

2.971.365.426

J1.12.2023 31.12.2024 30062025

Tiirk liras1 krediler

444 0 435
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EURO krediler 2.009.325.456 |  3.589.505.292 3.138.504.894 3.640.702,578
ABD dolar krediler 452,136,376 446.110.568 1.426,837.189 2.084.736.999
Toplam uzun vadeli krediler | 5432.827.258 | 6.076.461.763 4,894.283.387 5.990.365.729

Uzun vadeli finansal borglar (banka kredileri) 31.12.2022, 31,12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona
eren finansal tablo diimemleri itibanyla 5.432.827.258 TL, 6.076.461.763 TL, 4 804,283 387 TL ve 5.990.365.729 TL
seviyesinde gergeklesmistir,

Sirket'in uzun vadell finansal borglanmalan 31.12.2022"den 31.12.2023¢ %12 artmigtir. 31.12.2023'ten 31.12.2024%e
ise %19 azalmugter, 31.12.2024ten 30.06.2025"¢ kadar olan diinemde ise kir %22 artmistir.

Sirket'in 2022 yihinda wzun vadeli finansal borglanndaki ana artig Biyogaz ve Biyokitle santrallerinin yatmmlan,
Gilbre Fabrikas: yatimlan, Ecogreen Elektrik G-4-BOR-2 YEKA / GES Santrali yatinmlanna yonelik olarak
kullandig yatiim kredileri kaynakhdir. 2024 yilindaki azahgin sebebi ise G4-Bor-2 GES tesisinin tam kapasite Uretime
gegmesi sehebiyle gelirlerin artmas: ve borglann kapatilmas: kaynaklidir,

Sirket"in 30,06.2025 tarihi itibariyla banka kredilerinin geri 8deme vadeleri asafidaki gibidir:

30062025

Th kAKSHLG]

2025 134,756,446 12,084 408 21122531 | 1539931787 |
2026 245 ,965.289 30.519.142 19.341,749 2.440,985.141
2027 90,977,234 16.569.184 13.428.213 1,399.223.353
2028 53.761.875 14.837.860 10.928.504 1.181.650.817
2029 31.161.449 10.163.730 7471.525 803 417 449
= 2030 10,495,389 7.798.082 5.319.326 595,373,071
2031 6.590.066 6.034.112 3.420.675 424.515.865
2032 - 5,465,743 1854.747 329.044.545
! 2033 = 4.939.258 1.631.988 295.593,755
2034 . . 2.152.820 739.443 120.957.415
2035 : 1.015.399 : 47.410.293
TOPLAM 582.707.748 111,579,745 $5.264.701 9,187.103.494 |

Yatmm kredilerinin bir balamo Tarkiye merkezli bankalar, biv bdl0mi ise y'n;ban:;t illke menseili bankalar aracilifivin
kullanilmistir. Faiz oranlan olarak, sabit ve degisken (TLREF / SOFR endeksli) krediler bulunmakiadir.

Sirket'in banka kredilerinin etkin faiz oranlarimin detayy aga@idaki gibidir:

Thrk liras: 10,34%- 34,05% 10,08%-62,84% _HI].%?E,'M 16,60%-69,20%
| EURD 3,47%- 6,35% 4-63%-12,50% |  4,40%-10,59% 382 16,42%
| ABD dolar: 5,03%- 6,15% 5,11%-13,50% 7.76%-13,20% 5,95%-13,14%
Uznn vadeli finansal kiralama ylikimlilikleri,

Finansal kiralama iglemlerinden borglar 497.433.5258 280229912 ID5.183.118 81.863.519

| Operasyonel kirnlama y0kim|Gliklen 705,756 1.564.984 148,793 B14.415

| TOPLAM 498.139.281 281.794.896 105.331.911 83.677.954

Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06,2025 tarihlerinde
sona eren finunsal tablo donemleri itibanyla, 497.433.526 TL, 280.229.912 TL, 105.183.118 TL ve 82.863.539 1L
seviyesinde gerpeklegmigtin,

Sirkel'in uwzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 31.12.2022"den

444 0435
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31.12.2023"ten 31.12.2024"¢ ise %62 azalmistir, 2024 teki azalisin sebebi Megaron Enerji Grup A_S. altinda bulunan
GES tesiglerinin finansal kiralama stzlesmesi kapsaminda olan tutarin Sdenmesidir. Finansal kiralsma; Sirket'in
meveoul Kiralama stzlesmelerine istinaden yokimldl(kleri azalmakia olup, yeni kiralama sfzlegmesi yaprimamighr,
31.12.2024"ten 30.06.2025"e kadar olan diinemde ise kir %21 azalmigtir.

Sirket'in finansal kiralama yikiimlilGkleri, Ttrk liras;, ABD Dolan ve Euro cinsinden ylkirmliidklerdir.

Sirker'in uzun vadeli finansal kiralama yikiimloliklerinin ana mahiyeti yatinmlarma iligkin makine-ekipman satin
almu kaynaklidir. Bunun yaminda finansal kiralama finansmamn Megaron Enerji Grup A.§. sirketi ve blinyesindeki
santral vatinmlarmn satin alinmasinda da kullamlmigtir,

Uznn vadeli ticari borglar,

Ugun Vadeli Ticari Borglan JL.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 JOL0G, 2025

Satici cari hesaplan ) - 130.876 491.254 13.155.926
Higkili plmayan tarafiara ticari borglar - 130.876 491.254 13.153.926
TOPLAM ~ = 130.876 491.254 13.155.926
Ticari borglar NBD farks (<) (*) > " 15429 |  -577.822

TOPLAM | 130.876 475825 | 12578104

30.06.2025 itiharyla, uzun vadeli ticari borglar Ecofer Gbre fabrikasimm kurulumunu yapan firmaya olan borglardir.
Devreye alma siireci devam etmekitedir.

Ertelenmis gelirler (uean vadeli),

Sirket'in 31 Arahk 2024 tarihi itibaryla uzun vadeli ertelenmiy gelirleri 5.688.902 TL'dir. Bu tutar EPC sézlegmeleri
kupsaminda aldigs avanslarin bir yildan fazlo olan kismadir, (30 Haziran 2025, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022
tarihleri itibarryla uzum vadeli ertelenmiy gelirleri bulunmamaktadr.)

Uzun vadeh karsihklar,

Sirket'in 31.12.2022, 31,12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarthleri itibariyla caliganlara suflanan faydalar
kapsaminda uzun vadeli karsihiklan kidem tazminat kargthiklarmdan olugmaktadir.

31.12,2022
2.615.158
2.615.158

31.12.2023 31.12,2024 J0.06.2025
9.610.266

9.610.266

Virnn Vadell harstliklar

TOPLAM

Ertelenmis vergi varhifs viikiim | @ligi, net

Ertelenmis vergl varhgi /

v 31.12.2022 31,12.2023 31.12.2024 30.06.2025
v ik o il g
Ertelenmig vergi varlifin 938.956.544 1.091.882 652 279.865.352 279865351
| Ertelenmis vergi ykimitil0gs 3470052919 | 5491964345 | -1.796.467.096 | -3.442.065.229
| TOPLAM -2.531.196.375 | -4.400.081.693 | -3.516.601.744 | -3.162.199.576

Sirket'in, ertelenmis vergi yOkimlifigh / varhf net hesabs, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30,06.2025
tarihlerinde sona eren finansal tablo dénemleri itibariyla -2.531,196,375 TL, -4.400.081.693 TL, -3.516.601.744 TL
ve -3.162,199, 876 TL seviyelerinde gergekleymigtir,

Sirketin erfelenmis vergi yikimIUI00 ¢ varlifa net hesabi 31.12.2022"den 31.12.2023%e %74 artnughir. 31.12.2023"ten
11,12.2024" ise %20 azalmustir. 31.12.2024"ten 30,06.2025 e kadar ol dinemde jse kir %10 azalmigtr.

Sirket ertelenen gelir vergisi varhk ve yikimliliklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi Usul Ka
arasindaki farkl deperlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklann etkilerini -.I ate alarak hesaplamg
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Stz konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Teblifi ve vergi kanunlarna péire defisik raporlama
disnemlerinde muhascbelestirilmesinden kaynaklanir.

lgili kalemdeki artisin ana kaynagy, maddi ve maddi olmayan dursn varliklar amortismam ve enerji santrallerinin
yeniden deferlemesi sonrast olugan, gelecek dinemdeki ilgili varhklann muhtemel satipi sonras: elde edilecek olasi
kardan Bdenecek vergi kalemine iligkin bir viikiimlitik olugmas: kaynaklidir. Agagrda detayly dékiim yer almaktadr,

Erielenmis Verzl Varhklan

(Y kA ke ri )

31112022

31.12.2024

J0.06:2025

:_""J;""j' swnirallcrioin deperieme et 11.680.752221 | -19593334.431 | 3354353497 | 3354353497
Maddi ve maddi olmayan duran e |
r_"ELI_'-"-]M encettastaii B.741. 792158 -16.021.610.542 =1 2.387.238.259 - -13.793.359.140
Mubit kg riskinden korunma | :
ronlisichost olkisl 1520424, 386 2.424.963.114 1.401 .5134.64“_ | 1793 466232
Kredi net buglinkd deger farks 11,598, 188 23,790,014 -182.889.825 55813264
Kidem mzminati- izin kacgilifh 4.TR7.082 B.189.973 13.686.657 12696007
T™MS 21 etkisi 6.812.986 15.134.624 20.225.104 37. 76073
Kur korumali movduat etkisi = 1 _-103.977.204 : ;

GES Proje Geligtirme -Tashhit = : 252.375.011 -1.039.988 420
Hizmetler| <
[ Digger 676,364,174 1.380.452.741 | 1.418.482 §49 3.445.596.841
TOPLAM C18.182.557.560 | 31913971739 | -13.513.956342 | -12.953.679.078

(™Misney Enerfi Santrallerini, ﬂ.'p:_mlﬂrfﬂ Enegi Sanirallerinin v Biyoguz Enerfi Samtvallerinin dederleme wtkivinin erteltnmiy vergi
Sesaplomers: papeierben iigih taribderde gegeeli olan vergd orarlarr dikkate afwmmgtir, B oranfar srgsivla g gekildedie: (31 Avalvk 2023 %523,
31 Areeink 2024 %25, 31 Arcilek 2023; 2625, 31 Arahik 2022! %3]

ﬁrrl_i_ggglklsr

Sirket'in tzkaynaklor, fdenmis sermaye, sermaye diizeltme farklan, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin etkisi,
kar ve zararda veniden similandinimayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler, kar ve zararda yeniden
simflandinlacak birikmis diier kapsamh gelirler ve giderler, birikmis diger kapsaml gelivler veya giderler, kardan
ayrilmis kisitlanmg yedekler, geemis yillar kar veva zararlan ve net donem kari veya zaran, kontrol glicl olmayan
paylar kalemlerinden plugmakiadir,

Odenmis sermaye,

3, 12.2022

170.000.000

31.12.2023

430.000.000

31.12.2024
430.000.000

30.06.2025

Osman Ugurlu

Fcogreen Enerji Holding A.S.'nin sermayesi 13 Eylal 2023 tarihinde alinan Genel Kurul Karari ile 170.000.000
T1."den nakit olarak 430.000.000 TL'ye artinilmig olup stz konusu degisiklik 10923 sayil ve 27 Eylal 2023 warihli
lirkive Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanarak tescil ve ilan edilmigtir.

Sermnye diizelime Tarklan,

31.12.2022
815.689.772
815.689.772

31.12.2023
1.050.921.996
1.050.921.996 |

31.12.2024
1.050.921.996
1.050.921.996

30.06.2025
1.050.921.996
1.050.921.996 |

Sermaye diveeltme farklan
TOPLAM

()denmis sermaye tutanmin yiiksck enflasyon déinemlerinde TMS 29 kapsaminda ditzeltilmesi sonucu ortaya gikan
farklar sermave ditzeltme farklar kalemlerinde izlenmektedir. Finansal durum tablosunda ve kar veya zarar ablosunda
parasal olmayan kalemlere ait diizelime farklar ilgili hesaplarda yer alirken, sermaye ditzeltme farklan 5z kaynaljm
iginde ayri bir hesapta gdsterilmekiedir.

lll.:. |:] |J_.I|-"I E’
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Oritak kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi,

{iriak kontrole tnbi birlesmielerin eikia J1 1IN J12.2003 3122024 3. 06.2025

Megaron ve alt girketlerinin birlegmelerinin etkisi (*) | 5,073,340 | 85.073.340 £5.073.340 85.073.340 |
I-Iml'nfzfj;*uillllc—l}cﬂiﬂi Bivokitle birlesmesinin ) -11.364.661 11364662 | -11.364.662
FI‘-:I:.‘:II'I-I;;;I Biyogaz %30 luk hisse alumindan dofan etki ) _ 96.099.670 | -96.099.670
E{mrn::,;n-i':cy Biyogaz %30 luk hisse almimndan dofan ] L ) _43.640.418 | -48.640.418
ﬂ%ﬁ:ﬁ*— §5.073.340 | 73.708.679 | -71L.031410 | -T1.031410

(%) Mugewnn Enerjt Grup A.5. 'min 17 Heziran 2022 tarihinde yoplan 2021 yibs ologbon genel kuridl toplantsmada alinan karar neticesinge Sirket,
beagh ortakivklors olon Barges Elektrik Ovetm L, S, BOA Enerji Mith. San. Tie. Ltd, §ri., BDC Edekirik Oretim Son, Tic, Ltd. §Hf., Gonages
Elakerik Uretine Lid. S, Giinberi Energi Ureting San Tie. Led, 56, Karges Elekirik Cregin Lad, §ni., Merges Elekivok Eretin Lad, St v NEF
Elekirik Uretin San. Tie. Ll 30, ile brlepaigtir.

(**) 26 Eylal 2023 tarihinde Denizli Riyokiitle Enerfi Uretin A.§. ile Honos Bivokitle Enerfi Uretim A.§. birleymigtir

I"‘.’ Et“xfﬂﬂ .EFH.'!’_.'T .f.fl'.liliil'ﬂg' _I-"S e Hagar ﬂ:mﬁhi argaveda 28 Haziron 2024 torihinde isalaman Hiske Devie Sasheprmesd ife .EU.FH"
Beyvazoghu nun Karocabey Bivogas Enerfi Cretim A8 e Denighi Biyogme Elekirik Uretim A.§. 'de sohip oldwfic paarm tamann Ecogreen
Enerfi Holding A, ‘ve devwodifmigtiv.

Kar ve zararda yeniden smiflandiriimayacak birikmig dier kapsamh gelirler ve giderler,

32022 31.12.202) JL122024 M6 205

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayecak A g "

Birikmig Difier Kapsaml Gelirler veya Giderler 4.568.612.628 | %582.089.608 ] 7.612.854.923 | 7.320,028.900
:ﬁf;f’““"" RN iicen girio 4.567.194.148 | 9.580.048.517 | 7612063081 | 7.317.779.737
Tammlammy Favda Plovlar: Yeriden m{'mlf 1.418.480 2.041.181 691 872 2 249 163
Karanglar: - =i ' | i

Kar veya zararda yeniden siiflanchriimayacak hirikmig diger kapsaml gelirler / giderler, maddi duran varlik yeniden
degerleme artiglan ve tamimlanmig fayda planlan yeniden 8lghm kazanglanndan olusmakiadir,

di Varhk Yeni

. vmoriisman ve -
Dedicrleme Deferlime Erielenmiy Defer Arhs

Tarihi Eikisi Yereis Konsolivaryon Fomii
Eikisi

$1.12.2022 7.5, 355,002 1365 249,312 .01 2443 4.567.194.147

Eﬁfﬂ" A g 30.09.2023 .205,127.950 51.281.987 16,140,959 169,986,922
'E;f';';r,ll‘;'r" Elektrik'e ait 30.09.2023 321,386,732 80,346,682 -18.096.362 .259,136.413
Denizli Biyogaz Santrali 30,00.2023 | -1.349.143.631 | 57.698.29) 961079934 | -330.165.466
Denizh Biyokiitle Santrali 30.00.2023 569580672 | 5 3 -569.580,672
"Ecofer Gtibre Biyogaz Suntrali | 30.09.2023 4.024.531.098 | -1.006.132.775 | -27.434.190 2 000,064,134
Karncabey Biyogaz Santrali 30.09.2023 .563.204.424 1205911 376.881.663 -185.1 16851
Ecogreen Elektrik G-4-BOR-2 | 30 059093 | 4714.502.082 | -1.178.625.522 " 1.535.876.560

|GES

31.12.2023

L3 945.673 <3350.174.794 370622357 0.550,048.517

EE? 1r::‘ FWL 31.03.2024 -BR.B68330 22.217.084 227,793,980 04 445,224
E%HS!-'T::;“ Elekirik'e ait 1032004 | 326344667 | 81.586.167 04467313 | -230225813
Denizli Biyogaz Santrali 31.03.2024 | -75.956.989 69.952.954 -27.028.593 -33.032.628
Ecofer Glibre Biyogaz Santrali | 11.03.2024 34.439.253 -8.609.814 -122.624.974 -96,795.5

Karacabey Biyogaz Santrali 31.03.2024 -250.244.414 | 172.939.173 -54 398276
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E‘E"‘;n"‘“" Elektrik G-4-BOR-2 | 3, 530004 | .1.645.956.742 | 411.800.247 38526254 | -1.272682.749
A.13.1024 10.957,013,784 2.60M.3585.987 5.461.7: 7612 163.051
h:'ll:[frnn Energi Girop™n ail 3 = = .10.052.880 -10.952.880
GiES ler i ]
Ugurlulur Elekirik e ail
GESler - - - {1 3.91?.;1]37'_'.} -13:‘]2?.!!3-? |
Denizli Biyogsz Santrali - - - -T. 152,166 -1.152. 166
Denizli Biyoklitle Sanirali - - - -14.150.740 | -14.150.740 |
| Ecofer Gilbre Biyogae Santrali - - - -104.948.932 | -104.948.932
Karscabey Bivogax Santrali - - - ~2T.505.876 -27.505.876
:',fiff““ Hikswariy G-4-00-4 x : . 115745682 | -115.745.682

002025 10957013, 784 SR R LS9 18.013 LI T8

2022, 2023 y1h 3. geyrekte ve 2024 yih 1. geyrekie yeniden deferlemesi yaptinlan Jirket'in ana faaliyetine esas santral
yatmmlannin defierleme Gzeti yil bazh finansal tablolarda yer almaktadir, Enflasyon mubascbesi uygulamalan
dogrultusunda, meveut maddi duran varhklann deferlerinin endekslenmesi sonucu elde edilen deger ile degerleme
galismas: sonrasi elde edilen gergefe uygun deper arasindaki farkin artt deferde olmasi eksi defierleme ctkisi
yaratirken, eksi deferde olmas art deferleme etkisi varatmaktadir,

Kar ve zararda veniden suflandirilacak birikmis diger kapsamb gelirler ve giderler,

31.12.2012 J1.12.202) 3122014 M) O 21025

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya 1.314.617.847
Ciiderler
| Nkit Akig Riskinden Korunma Kayiplan L 314617 847

1.870.387.195 1.038.740.212 1324333221

T 1870.387 195

1.038.740.212 | 1.324.533.221

Sirket, gerceklesme olasihifa yiiksek tahmini iglem USD-TRY kur riski bilegenine ytnelik nakit akig riskinden korunma
muhasehes] uygulamstir,

Kardun ayrilan kisillannus vedelkler,

31.12.2021 31.12.20213 J1.12.2024 JLDG. 2025
| Yasal yedekler - 6.281.154 8.600.274 8.600.274
| TOPLAM - 6.281.154 _ 8.600.274 | 8600274

Yasal vedekler dnceki dinemlerin kanndan, kanun veya sdzlegme kaynaklh zorunluluklar nedeniyle veya kar dagstim
digindaki belli amaglar igin aynlm yedeklerdir.

Gegmis yillar kar / zararlan,

3,12,2022
2.264 945,144
2.264.945.144

31.12.2023 322024 ;0. 06, 2025
2.512.842.807 5.044.481.438 6.517.437.463
2.512.842.807 5.044.481.438 6.517.437.463 |

Gegmis Yillar Karlan
| TOPLAM

Sirketin gegmis yil karlan 31.12.2022°den 31.12.2023% %11 artmigtr. 31.12.2023'ten 31.12.2024"¢ ise %10]
artmistir. Son dénemdeki artism sebebi enflasyon muhasebesi uygulanmasichr, 31.12.2024"ten 30.06.2025% kadar
olan dinemde ise kfir %29 artarak 6.517.437.463 TL ye ulagmgtir.

Bilangonun enflasvon diizeltmesine tabi tutulmasimdan kaynaklanan Karfzarar farks, difer bir ifade ile dizeltme sonrasi
hesaplanan gegmis yil kiir veya zaran, dizeltilmiy bilangoda Ozkaynaklar icinde, Gegmis Yillar Karlar/Zanaily
hesabimin *alt hesabinda™ izlenmektedir. 11gili artiglann kaynag bu sekilde sgiklanabilecektir.
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Diinem net kar [ zarar,

31.12.2022 022021 31122024 3062024 362025
Met Didinem Kan 138.984.320 2,047.899.905 _1.1?!'.!.5?2.'? 13 752.187.766 185.989.929
TOPLAM 138.984.320 2.047.899.905 | 1.178.572.713 | 752.187.766 | 185.989.929

Isbu izahnamenin 0.2 faalivet sonuglan bdliminde girketin gelir tablosunun detaylan yer alacaktir,

Sirketin dénem kart ve zaran, 2022 ve 2023 yillaninda sona eren (inansal donemler itibanyla sirastyla 138.984.320 TL
ve 2.047.899.905 TL olaruk perceklesmistir, 2022'den 2023'e %1373 pibi dikkate degier bir arhy griilmBgttir. Bu
keskin artig, sirketin tim santrallerinin tam kapasite ile retim ve sattg yapmasinn yam sua, 2023 yilinda tamamlanan
130 MW kapasitell G4-Bor-2 GES santrali ve piibre fabrikalarinm da akiif Dretime ve sanga baglomasimdan
kaynaklanmakiadir. Ek olarak, déviz kurlarindaki artiy ve enflasyon muhasebesi uygulamalan, dinem karina pozitif
yinll etkilerde bulunmugtur,

Dénem net kan, 2024 yilinda 1.178.572.713 TL seviyesinde gergeklesmigtir. 2023 yilina glire %42'lik bir diisis
olmugtur. Dilgiigiin femel sebebi watilan maln maliyetlerinin ve ertelenmiy vergi giderlerinin yiiksek artigdr.
30.06.2025 tarthi itiharty|a, gegen yilin aym déinemine gbre %675'1ik bir azahy gergeklegmis olup, dinem net kan {ana
ortaklik paylari) 185.989.929 TL olarak gerceklesmigtir.

31.12.2023 itibariyla, biyokitle enerji Gretiminin ise net dinem kan katkisinda liderligi Ostlendifii gbelemlenmektedir.
31.12.2022 yilindan itibaren net dtinem kan katkist sunmaya baslayan, glbre ve biyogaz encrji Gretimi ile birlikte GES
firetiminin net donem kanmna katkis: esit seviyelerdedir. 31.12.2024 itibanyla, GES Uretim- GES Proje Geligtirme -
Taahhit Hizmetleri net dinem karing katk: sunmusgtur.,

3, Sektir Hokkinda Bilgiler

Sirket'in faaliyet konusu her nevi dogal ve suni kaynaklardan enerji iretmek amaciyla tesisler kuran, ilelen, depolayan,
satan, yurt iginde veya yurt digmda kurulmus veyn kurulncak girketlere iglirak etmek ve bu sirketlerin, yatirim,
finansman, organizasyon ve ybnetim iglevlerini toplu bir biinye igerisinde ve modern isletmecilik esaslan dahilinde
sergeklestirmek, riski dagimak, ekonomik dalgalanmalars kars yatimmiann giivenlifini artumak ve béylece bu
sirketlerin saglikl gekilde geligmelerini ve devamliliklanimi teminat altina almak ve bu amaca vygon tieari, sinai ve
mali girigimlerde bulunmaktr,

Sirket dogrudan enerji {iretimi gergeklegtirmemelktedir. Meveut durumda bagl ortakhiklarmn sahip oldugu Glines
(GES), biyokiitle ve biyognza (BES) dayal enerji iiretim tesisleri ile yenilenebilir enerji alamnda (retim
gerceklestirmektedir, Bunun yam sira GES Proje Geligtirme-Taahhiit, organik ve organomineral giibre Oretimi ve
elekirik ticaret] faalivetlerinde bulunmaktadir. Grubun ayrica Rizgér (Depolamali RES) yenilenebilir enerji lretimi
alaninda vatinmlan devam etmekiedir.

Tirkive'de Elekirik Sekibril

Tiirkiye elektrik sekibriinde 2022-2024 dénemleri igerisinde gok Gnemli geligmeler yaganmigtir, Covid-19 salgim
srasinda 2020 yilinda birgok idilkede elekirik tiketimi azalicken Tirkiye'de thketim 2019 yil seviyesinde
gergekleymigtir. 2021 yihinda pandemi etkisinin azalmnsi ve ekonomik aktivitenin anmasiyla beraber ertelenmiy
tiketim de devreye girmis ve elekirik talebi tinemli seviyede artnughir, 2022 yih boyunca, Tirkiye'de, Avrupa ile
beraber, artan elekirik fiyatlanndan etkilenmigtir. Siiz konusu dénem boyunca artan elekirik fiyatlarina ek olarak Tirk
Lirasi'mn da 6nemli derecede defer kaybetmis olmas: elektrik fiyatlarimn enflasyon fzerindeki etkisini arttirmighir.
Ditzenleyiciler enerji fiyatlarindaki artigin enflasyonist etkisi ile ekonomik faaliyetler (izerindeki kisalayic) etkisini
kontrol altina almak amaciyla daha dnce deneyimlenmemis gegici stireli yeni ditzenlemelere bagvurmuglardir, 2022-
2024 yillaninda agwhgin hissettirmig bu gelismelere ragmen, diizenleyici kurumlar ve yatinmeilar yeni hedefler
belirleyerek sektirin gelisimine katka vermeye devam etmiglerdir. Ozellikle 2022 yihindan itibaren depola
santraller, hibrit santraller, 8z tiketim yatiumlan ve elektrikli arag smj afi faaliyetleri gibi yenilencbilir
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teknolojilerinin artan seviyede kullumimasina olanak saglayscale yeni yatinim alanlan ile ilgili getirilen yasal
dilzenlemeler ve yatrimeilann bu yveni alanlara olan ilgisi siklikla giindeme gelmistir. Saz konusu artan fanliyetler ve
yatirnmel ilgisi; yenilenebilir enerjinin toplam elektrik Gretimi igindeki payimn slirdiirlilebilir bir gekilde arttinimasina
yoinelik ortak hedefin biitiin sektfr aktrleri tarafindan aym seviyede benimsenmis oldugunun Snemli bir pistergesidir,
1

“Thrkive elektrik piyasasinm geligimi il dineme aynghnlabiliv, Piyasa Geg Blyiime Asamasinda ve artan elektrik
talebi karsminda karbon emisyonlanin azaltmaya yonelik Yegil Gegis Boltimi’ ne odaklanmaltadir.

LDinem Erken Asama (1920-1960)

Asama, uzun vadeli ve tam Blgekli planlamaya sahip olmamanin ve dizenleyici kurumlann daha fazla kaulimina
ihtiyag duyuimasimin karakteristik Gzellikler ile belirlenmekiedir, Bu asamada, enerji Oretimi ve dagiimuyla ilgilenen
belediyeler ve dzel sirketler yer almaktadr.

2. Diinem Yaplanma Asamas: (1960-2000)

Uzun vadeli planlamalsnn baslamasi, pivasa liberallesmesinin yam sira Onemli kapasite arnglaninm gorildogn bir
dinemi isaret ederken, 8zel sirketlerin payimin arthi@s bir ddneme isaret eder. Aym zamanda, dizenleyici kurumlar ilk
kez ortaya gikmastir, bu kurumiara Torkiye Elcktrik Kurumu (TEK) ve ETKB dahildir.

as1 (200
Bu asamada, Torkiye Elekirik Piyasas: Kanunu'nun ylrdrl0ge konulmas:, Yenilenebilir Enerji Kanuou'nda defisiklik
yapilmasi ve Yenilenebilir encrjiye tegvik safilamak smaciyls yeni diizenlemelerin getirilmesi, aym zamanda Enerji
Pivasas: Dizenleme Kurumu'nun ve organize elektrik piyasasinin kurulmas: Snemli adimlan igerir.”
Piyasa Isleyigi

Ureticiler: TEIAS verilerine gére 2025 yili Temmuz aymda Torkiye'nin toplam kurulu giicd 119.990 megavat (MW)
seviyesine ulagmug, loplam santral sayis: ise 36.733 adede gikmigtir.? 2024 yilinda Sizel sektdr enerji Greticileri, toplam
clektrik Oretiminin %78'ini (Serbest Uretim Sirketi Santralleri ve Lisanssiz Santraller) gergeklestirmigtir.* Yenilenebilir
enerji knynaklanindan Gretilen elekirik ise toplam firetimin %46'aim olusturmugtur.”

Topian Satw: Kamu ve 6zel sektiir girketleri, toptan elektrik sati faaliyetlerini gergeklegtirebilirler. Kamu tarafinda,
EUAS (Tirkiye Elekirik ve Ticaret Taahhiit A.§. ile birlegmeden sonta, 2018 yihinda), toptan =atg faaliyetlerini
ylirlitmekiedir.

Pernkende Satis: Yillik serbest tiketici ssninm agan bireyler, kendi tedarikgilerini segme hakkina sahiptir, Perakende
satis lisansina sahip olan saticilar, dagitim bilgesi simrlamalanna bakilmaksizm uygun miisterilere elekirik satabilirler.
Uygun olmayan aboneler ise elektrigi ilgili dagmm sirketinin minhasir perakende girketlerinden temin etmelidirler.
Bununla birlikte, 21 resmi perakende sirketi disinda, difer perakende sirketleri de bulunmakiadir,

Dagatim: Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi’nin (Elder) 2025 Temmuz ayinda yayinladif rapora gbre 2024 yilinda
elektrik dagitim sektdrinde tiketici sayis: 50,7 milyona ulagti.

20124 itibariyla Tiirkive genelinde toplam elektrik dagitim hatti uzuniugu 1 milyon 491 bin kilometre olarak kaydedildi.
Bunun 1 milyon 127 bin kilometresi havai, 364 bin kilometresi ise yer alu hattindan olustu, En yitksek hat uzunlufuna










































































































































































































































































































