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1G26 Finansal Sonuglari Oneri Yok

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle s [AvEmEE| SEmueEn
sirketin: Hisse Bilgileri

Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gére %52,19 azalisla 9.943 milyon TL Sektor DAYANIKLI TUKETIM
olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu VESBE:TI/VESBE:IS
Gecen yilin 1. ceyreginde 917 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde Fiyat (TL/hisse) 7,12
458 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zararn aciklamistir. Hedef Fiyat Oneri Yok

Potansiyel Getiri Oneri Yok
Net zaran 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %2,61 artisla 1.362 milyon TL 52-Haftallk Fiyat Aral(TL 6,87-14,50
olmustur. Piyasa Degeri(milyon TL) 11.392

Firma Degeri(milyon TL) 36.910
Sonug: Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.164
1G26’da net satislar, artan rekabet ortaminda hem yurt ici hem de ihracat pazarlarinda Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.600
gorilen sert hacim daralmalarinin etkisiyle yillik %52 diserek 9.943 milyon TL'ye Dolagimdaki Paylar (%) 19,00
gerilemistir. Yurt ici satislar %50, uluslararasi satiglar ise %53 daralmistir. Bélgesel Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %6,78
kiritlimda Avrupa’nin toplam gelirler icindeki pay1 %48’e ylkselirken (1G25: %45), Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %7,39
Tirkiye’nin payr %31 seviyesinde yatay kalmistir. Briit kar marji, yillik Gcret artislarina islem Hacmi 1H 1A 3A 19A

bagli ylkselen iscilik maliyetleri, artan hammadde fiyatlari ve Kizildeniz’'deki lojistik Ortalama islem Miktan(000) 4.842 6.177 7.838 3.653
aksakliklar sonrasi yijksel_gn tasima giderlerinin etkisiyle -%2,4 seviyesine gerileyerek Ortalama fslem Hacmi (000 TL) 35157 44.702 60,581 80.988
negatife d(jnmtl_§tijr. FAVOK, 1G25’teki +917 milyon TL seviyesinden -458 milyon TL'ye Fiyat Aral(TL/hisse) 7178 6977 6988 69134
gerilerken, FAVOK mariji 900bp diistisle -%4,6 olmustur. Faaliyet zarari 1.437 milyon ——— d A d A d A v

TL’ye ylkselmis (1C25: -144 mn TL), net finansal giderler ise yillik %45 azalarak 886

milyon TL seviyesine gerilemistir. 1.870 milyon TL tutarindaki net parasal kazang (+%25 Nominal Getir 1 15 21

yillik) net zarari kismen dengelemis olup, geyreklik net zarar 1.362 milyon TL ile 1G25’e BIST 10G'e Gdre Ralatif Getiri -9 -18 -40 -61
paralel gerceklesmistir. Net borg ceyreklik %9,5 artisla 25.518 milyon TL'ye yiikselmis, Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
son 12 ay bazinda Net Borg/FAVOK rasyosu 15,3x seviyesine ¢ikmistir. Pozitif tarafta ise, Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 77,33
glclu ticari alacak tahsilatlarinin destegiyle net isletme sermayesi -1.208 milyon TL olmus Diger 22,67

(1G25: +5.861 milyon TL); operasyonel nakit akisi 1.796 milyon TL'ye ylikselmis (3A25: - -
679 milyon TL) ve serbest nakit akisi 3A26’da 24 milyon USD olarak gergeklesmistir. _ _
Hisse, savasin baslangicindan bu yana BIST 100 Endeksi’nin %16, yilbasindan bu yana ise

%28,8 altinda performans géstermis ve 11,7x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Aciklanan - - ]
sonuglari, negatif briit ve FAVOK marijlari, artan net borg artisi ve hacim ya da fiyatlama S
tarafinda kisa vadede bir toparlanma katalizériiniin bulunmamasi nedeniyle negatif olarak

degerlendiriyoruz. (NEGATIF)

Buzdolaby, split klima, camasir makinesi, pisirici cihazlar, bulasik makinesi ve termosifon
Uretimi ve satigl.

Net Satiglar 20.796  9.943 -%52,2 20.796 23.525 21.569 15.936  9.943 -%52,2 -%37,6
Briit Kar 1.633  -239 - 1633 1.880 1.699 613  -239 - -
Faaliyet Kari -144  -1.437 %896,7  -144 133 -167 -1.080 -1.437 %896,7 %33,0 12
0

FAVOK 917  -458 - 917  1.167 902 -15  -458 - /"28755’ 9
Net Parasal Kayip / Kazang ~ 1.500  1.870 %24,7  1.500 897 1.526 799  1.870 %24,7 %134,2
Net Kar 41327 -1.362  %2,6 -1.327 -2214  -279 -3436 -1.362 %26 -%566 O
Briit Kar Marji %7,9  -%2,4 - %79 %80 %79 %3,8 -%24 - -

- - 3 Bl
Faaliyet Marji -%0,7 -%14,5 - -%0,7 %0,6 -%0,8 -%6,8 -%14,5 - - .

- T~ -60
FAVOK Marji %44 -%4,6 - %44 %50 %42 %01 -%4,6 - © 0
Net Kar Marji -%6,4  -%13,7 - %64 -%9,4 %13 -%19,7 -%13,7 - L 02-05-2025 01-10-2025 01-04-2026
Net Borg 19.642 25518 %29,9 19.642 22.181 21.475 23.308 25518 %29,9  %9,5 el ad el

— - 01-07-2025 01-01-2026 04-05-2026
Net Déviz Pozisyonu -7.193 -12.839 %785 -7.193 -8.442 -12.410 -15.559 -12.839 %78,5 -%17,5 . L N

- * VESBE:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Net Borg/FAVOK 3,3 16,0 %383,1 3,3 4,4 4.8 7.8 16,0 %383,1 %103,9
Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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