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4C23 Finansal Sonuglan Endekse Paralel Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
2023 yilinda net satiglar reel olarak bir dnceki yilla gére %17,61 artigla 328.442 milyon TL seviyesinde ek e -
gerceklesmistir. Sektor GIDA PERAKENDECISI
. Bl berg / Reuters Kod BIMAS:TI/BIMAS:IS
2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir onceki yila gére %0,87 artisla 13.751 milyon TL seviyesinde oomberg  Reuters Fodu
gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 426
.. Hedef Fiyat 306
2023 yiinda FAVOK marji reel olarak bir 6nceki yila gére 69,49 baz puan disisle %4 seviyesinde edef Fiya
gerceklesmistir. Potansiyel Getiri -%28,17
2-Haftalik Fiyat Araligi(TL, 129,32-434,50
2023 yiinda net kar reel olarak bir 6nceki ylla goére %6,96 duslsle 15.441 milyon TL seviyesinde S2Haftalk Fiyat Araligi(TL) ! !
gergeklesmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 258.667
Firma Degeri(milyon TL) 274.017
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 155.200
Odenmis Sermaye(milyon TL) 607
Dolasimdaki Paylar (%) 60,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %51,34
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %51,74
Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
N Ortal iglem Miktari(000 3.152 3.574 3.699 5.434
Sirket, 2023 yilinda 328.442 mn TL satis geliri (yillik: reel +%18), 13.751 mn TL FAVOK (yillik: reel +%0,9) ve ama .s lom Miktan (000)
15.441 mn TL net kar (yillik: -%7) agiklamistir. 2023 yilinda %17,6 artisla 328.442 milyon TL satis geliri elde Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1333751 1418912  1.427.765  1.446.945
etmistir (Migros: +%29,3; Sok: +%18,3). FAVOK marji yillik 69bp’lik gerilemeyle %4,2 olurken (Migros: - Fiyat Araligi(TL/hisse) 419,0-426,0 367,8-426,0 346,5-426,0 130,1-426,0
90bp; Sok: -158bp), 2023 yili ilk dokuz ayinda enflasyon diizeltmesiz elde edilen marjin 3500bp -
asagisindadir (Migros: 5.100bp diigiik; Sok: 4.000bp diisiik). Sirketin 2023 yili ilk dokuz aylik enflasyon Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
diizeltmesiz FAVOK’l 14.102 milyon TL’idi. Diger taraftan sirketin net kari reel olarak %7 azalis (Migros: -% Nominal Getiri 7 12 50 146
3,4; Sok: -%36,1) kaydetmis olup, 2.477 milyon TL ertelenmis vergi gelirinin negatif etkisi hari¢ tutuldugunda o -
sirketin net karini %8,8 (Migros: +%19,2; Sok: -11,4) blyiittigi gériilmektedir. 4G23'te ayni magaza trafigi BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 1 14 17
yillik %5,4 yiikselis, sepet hacminde ise %62,8'lik (2023: +%68,3) artis yasanmistir. Sirketin net borcu yillik Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
%20,7 artis kaydetmistir (Migros: 2.597 mn TL net nakit; Sok: 2.098 mn TL net borg). Diger net finansal -
nakdi de 3.606 milyon TL olmustur. Sirket 2024 yili beklentilerini agiklamistir. Satig gelirlerinde %75 (+/- Diger 73,32
500bp) blyiime, FAVOK marjinin %7,5-8,0 (+/-50bp) olmasi ve yatrnm harcamalarinin satiglara oraninin % MERKEZ BEREKET GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 73,32
3,0-3,5 (2023: %3,6) olmasi beklenmektedir. Hisse 2024 yili beklentilerimize gore 11,9x FD/FAVOK ve 9,9x - - — -
F/K ile islem gormektedir. Diger gida perakende sirketleri olan MGROS 14,6x FD/FAVOK; 5,8x F/K ve Sok NASPAK GIDA SANAY| VE TICARET ANONIM SIRKETI 11,53

Marketler 6,0x FD/FAVOK 4,8x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse {izerindeki etkisini notr - -
olarak deg@erlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

BIM, perakendecilik sektdriinde faaliyet gdstermekte olup, igerisinde 6zel markalarin da
bulundugu yaklagik 750 Uriinden olusan Urlin yelpazesini Tlrkiye capinda faaliyet
gosteren mag@azalar araciligiyla satmaktadir.

Net Satislar 279.253 328.442 %17,6

Briit Kar 42.071 51.683 %22,8
Faaliyet Kari 5.510 3.359 -%39,0 400
FAVOK 13.632 13.751 %0,9

Net Kar 16.596 15.441 -%7,0

Briit Kar Mariji %15,1 %15,7 67bp 300
Faaliyet Marji %2,0 %1,0 -95bp

FAVOK Mariji %4,9 %4,2 -69bp 200
Net Kar Marji %5,9 %4,7 -124bp

Net Borg 12.715 15.350 %20,7 100
Net Borg/FAVOK 0,9 11 %19,68

Net Borg/Ozkaynak 0,2 0,2 %0,93 0
Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz. 01-07-2023 01-01-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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