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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %28,82 azalisla 6.187 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %53,34 azalisla 867 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 737 baz puan azalisla %14,0 olmustur.
Gegen yilin 4. ceyreginde 2.413 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 4. ¢ceyreginde 31 milyon TL net
zarar agiklamigtir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %17,92 azaligla 28.361 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir nceki yila gore briit kan %25,43 azaligla 4.256 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %34,73 azaligla 2.738 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %23,29 azaligla 4.484 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla gére net parasal kazanci %35,35 azaligla 480 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %52,34 azaligla 1.137 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24'te 6.187 mn TL satis geliri (kons: 7.307 mn TL; yillik: -%29), 867 mn TL FAVOK (kons: 1.328
mn TL; yillik: -%53) ve 31 mn TL net zarar (kons: 348 mn TL; 4C23: +2.413 mn TL) aciklamistir. 4G24'te
sirketin satis gelirleri yillk bazda %29 oraninda daralarak 6.187 milyon TL'ye gerilemistir. 2024 yilinin
tamaminda ise satis gelirleri %18 azalmistir. Briit kar marj yillik bazda 832bp’lik duslsle %12.9 olmustur.
4G24'de sirket 737bp’lik daralma ile %14 FAVOK marji ve 867 milyon TL FAVOK aciklamistir. Sirket, 348
milyon TL olan konsensis tahmininin ¢ok altinda, 31 milyon TL net zarar agiklamistir. 4G24'te sirketin satis
gelirlerindeki diisiis devam etse de, teknik elyaflara yénelik artan talep ve FAVOK marjinda daralma ivmesi
yavasglamistir. Sermaye harcamalari, teknik elyaf Gretimi ve enerji verimliligi projelerine odaklanmaya devam
etmis; buna karsin, isletme sermayesi zorluklari—6zellikle ticari borglardaki azalma—daha yiiksek nakit
cikislarina neden olmustur. ileriye déniik olarak, anti-damping sorusturmasinin sonucu, teknik elyaf
satislarindaki sirekli biylime ve enerji bélimiindeki yeniden yapilanma, 2025'te sirketin performansini
etkileyen ana faktorler olacaktir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 8,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1C24 2C24 3GC24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satiglar 34.554 28.361 -%17,9 8.692 8.334 7.382 6.459 6.187 -%28,8 -%4,2
Brit Kar 5.707 4.256  -%25,4 1.845 1.569 1.043 844 799 -%56,7 -%5,4
Faaliyet Kari 4.195 2.738 -%34,7 1.425 1.159 686 485 408 -%71,4 -%15,9
FAVOK 5.845 4.484  -%23,3 1.859 1.584 1111 921 867 -%53,3 -%5,9
Net Parasal Pozisyon 742 480 -%35,4 157 113 120 120 126 -%19,6 %5,3
Net Kar 2.385 1.137 -%52,3 2.413 847 17 304 -31 - -
Briit Kar Marji %16,5 %15,0  -151bp %21,2 %18,8 %14,1 %13,1 %12,9  -832bp -16bp
Faaliyet Marji %12,1 %9,7  -249bp %16,4 %13,9 %9,3 %7,5 %6,6 ~ -980bp -92bp
FAVOK Marji %16,9 %15,8  -111bp %21,4 %19,0 %15,0 %14,3 %14,0  -737bp -25bp
Net Kar Marji %6,9 %4,0  -289bp %27,8 %10,2 %0,2 %4,7 -%0,5 - -
Net Borg 222 3.276 %1378,2 222 -276 1.842 4.344 3.276 %1378,2 -%24,6
Net Déviz Pozisyonu -1.732 -2.744 %58,4 -1.732 -2.029 -3.165 -2.063 -2.744 %58,4 %33,0
Net Bor(;/FAVOK 0,0 0,7 %1827,1 0,0 -0,0 0,3 0,8 0,7 %1827,1 -%13,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

KIMYASAL URUN
AKSA:TI/AKSA:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 11,55
Hedef Fiyat 11,2
Potansiyel Getiri -%3,03
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 7,44-13,34
Piyasa Degeri(milyon TL) 44.872
Firma Degeri(milyon TL) 48.148
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.603
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.885
Dolasimdaki Paylar (%) 37,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %20,61

%17,82

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 11.194 15.386 18.136 22.206
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 129.413 174.335 200.756 218.361
Fiyat Araligi(TL/hisse) 11,3-11,8 10,5-12,0 8,6-12,9 7,5-12,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 4 28 21 47
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 22 20 38
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Akkok Holding A.S. 39,59
Diger 36,45
Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 23,96

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu; tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda kullanilan (riinlerin
ve her tlrli hammadde, yardimci madde ve ara maddenin bilumum suni, sentetik, tabii
elyaf, karbon elyaf, filament ve polimerlerin, ve bunlarin Uretiminde, iglenmesinde,
depolanmasinda kullanilan makine, tesisat ve donanim ile aksam ve yedek pargalarin
Uretimi, ithalati, ihracati, i, dis ve uluslararasi temsilciligi, pazarlamasi ve ticareti, elektrik
Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, Uretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisteterilere satisi ve gayrimenkul kiralamadir.

Hisse Performansi
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BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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