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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %4,53 artisla 1.298 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %8,30 artisla 2.407 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,94 azalisla 539 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %4,42
artisla 977 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 668 baz puan azalisla %41,6
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 151 baz
puan azalisla %40,6 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %10,41 azaligla 276,66 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %309,16
artisla 1.051 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket 2C25°’te yillik bazda %4,5 artisla 1,3 milyar TL (Gedik: 1,3 milyar TL) satis geliri
actklamistir. 2C25'te tekrarlayan gelirler yiikselis egilimini strdUlrerek toplam faturalanmis
gelirlerinin %85'ini olusturmus ve yillik bazda %12 artis kaydetmistir. Bu artis, 2C25’te
toplam gelirlerin %30'unu olusturan Saas gelirlerinin %41 artisla desteklenmis ve toplam
gelirlere %40 katki saglamistir (2C24: %30). FAVOK, 539 milyon TL (Gedik: 523 milyon
TL) olarak aciklanmis ve FAVOK marji %41,6 ile 668bp daralmistir (2G24: %48,2). Sirket,
2C25’te 277 milyon TL (Gedik: 250 milyon TL) net kar agiklarken, 2C24’te net kar 309
milyon TL'ydi. Ertelenmis vergi geliri yillik bazda %79 diislsle 3,3 milyon TL'ye gerilemis
ve bu durum karlilik tizerinde baski yaratmistir. Sirket, 2C25’te 581 milyon TL net nakit
tutarken, bu rakam 2C24’te 45 milyon TL'ydi. Hisse, son 12 verilere gore 7,1x FD/FAVOK
ile iglem goriirken, yil bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %43,2 (izerinde performans
sergilemistir. Sonuglar genel olarak beklentilerle uyumlu ve net nakit pozisyonu gugli
oldugundan, sonuglarn nétr olarak degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06

Net Satislar 2,222  2.407 %8,3 1.242 2301 242 1109 1.298 %4,5 %17,1
Briit Kar 2148  2.330 %8,5 1.194  1.552 895 1.081  1.249 %4,6  %15,6
Faaliyet Kari 660 649  -%1,8 465 397 142 276 372 -%20,0 %34,8
FAVOK 936 977 %44 599 717 124 438 539  -%9,9 %23,1
Net Parasal Pozisyon -386 -178 -%54,0 -110 -102 -85 -120 -58 -%47,4 -%51,6
Net Kar 257  1.051 %309,2 309 138 16 774 276,66 -%10,4 -%64,3
Briit Kar Marji %96,7  %96,8 17bp  %96,2 %67,5 %370,3 %97,5 %96,3 11bp -122bp
Faaliyet Marji %29,7  %27,0 -276bp %37,5 %17,2 %58,6 %24,9 %28,7 -880bp 378bp
FAVOK Marji %42,1  %40,6 -151bp %48,2 %31,2 %511 %39,5 %41,6 -668bp 204bp
Net Kar Marji %11,6  %43,7 3.211bp  %24,9 %6,0 %6,5 %69,8 %21,3 -355bp 4.850bF;
Net Bor¢ -45 -581 % -45 -326 -654 -684 -581 % -%15,0
1202,1 1202,1
Net Doviz Pozisyonu 204 40 -%80,3 204 -162 306 8 40 -%80,3 %418,3
Net Borg/FAVOK -0,0 -0,3 %663,2 -0,0 -0,3 -0,4 -0,4 -0,3 %663,2 -%12,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr TEKNOLOJI
Bloomberg / Reuters Kodu LOGO:TI/LOGO:IS
Fiyat (TL/hisse) 166,50
Hedef Fiyat 192,21
Potansiyel Getiri %15,44
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 88,65-177,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 15.818
Firma Degeri(milyon TL) 15.236
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 10.123
Odenmis Sermaye(milyon TL) 95

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 405 602 786

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 68.437 97.519 117.862 81.304
Fiyat Araligi(TL/hisse) 116753’0(; 1572&6(;

Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 5 21

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 47 30
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 64,6
LOGO TEKNOLOJI VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 35,4

Sirket Faaliyet Alani

Her tirld bilgisayar donanimi icine islenmis yazilimlarin, isletim sistemi yazilimlarinin,
uygulama yaziimlarinin veri tabani verimlilik artiran yazilimlarin, multimedya ( coklu
ortam ) yazilim Grtnlini ve benzeri sair her tirli yaziimin Gretimi gelistirilmesi,
islenmesi, cogaltilmasi her tiirl fiziki ve elektronik ortamda yayilmasi ve anasézlesmede
yazili olan konular.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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