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Piyasalarda Bugiin

ABD endeks vadeli islemleri diin ABD seansi sonrasi post market islemlerindeki
keskin dusls baskisiyla hafta ortasinda negatif seyretti. Cip Ureticisi, H20 grafik
isleme birimlerinin Cin ve diger Ulkelere ihracat kisitlamalarina bagli 5,5 milyar
dolarlik Gc¢ aylik bir Gcreti acikladiktan sonra %6’dan fazla deger kaybetti.
Yatirimcilar ayrica Abbott, US Bancorp ve Travelers'tan gelen raporlar da dahil olmak
lizere gliniin ilerleyen saatlerinde yayinlanacak bir sirket bilangolarini takip edecek.
Ekonomi takviminde, Mart ayi perakende satis verileri bekleniyor ve bu da artan
tarife endiselerinin tiiketici davranisini nasil sekillendirdigine dair potansiyel bir bakis
acisi sunacak. Sali giinli, devam eden ticaretle ilgili belirsizlik ortasinda 6nemli
endeksler dislisle kapandi. Dow %0,38 distli, S&P 500 %0,17 disti ve Nasdaq
Composite %0,05 kaybetti. Piyasa katilimcilari, Ticaret Bakanligi yari iletken ve ilag
ithalatina iligskin bir sorusturma baslatirken ABD ile Cin arasindaki artan gerginlige
odaklanmaya devam ediyor ve bu da daha fazla tarife olasiligini artiriyor.

Avrupa hisseleri Carsamba giini ¢ogunlukla disti. Hem STOXX 50 hem de STOXX
600 %0,6 distl. Ticaret savasi gerginlikleri devam etti teknoloji hisseleri bu
durumdan en ¢ok etkilenenler oldu. ASML sirketin hayal kirikligi yaratan ilk ceyrek
net rezervasyonlarini bildirmesinin ardindan sirket hisselerinde %6,5'lik bir disis
yasandi. Temel kaynaklar ve finansal hizmetler de en kéti performans gésteren
sektorler arasinda yer aldi.

Onemli Sirket Haberleri:

Nvidia (NVDA) hisseleri ABD hiikiimetinden gelen yeni bir bildirimle Cin’e H20 GPU
ihracati igin siresiz 6zel lisans gerekeceginin agiklanmasi lizerine distil. Bu, ticaret
kisitlamalarina yénelik endiseleri yeniden giindeme getirdi. Sirket, bu gelisme
nedeniyle 6niimizdeki ceyrekte 5,5 milyar dolarlik zarar yazmayi bekliyor. Daha
onceki ihracat kurallarina uygun olarak tasarlanan H20 cipleri icin, 2025 basinda
Alibaba, Tencent ve ByteDance gibi Cinli firmalardan 16 milyar dolardan fazla siparis
alinmisti. (Olumsuz)

ASML Holding (ASML) Hollandali yari iletken ekipman Ureticisinin hisseleri, karisik
ilk ceyrek sonuglari, beklentilerin altinda kalan siparis verileri ve ABD’nin yeni ticaret
kisitlamalarindan kaynaklanan talep riskleri nedeniyle distii. 2025 ilk geyreginde net
siparisler 3,94 milyar € (4,47 milyar $) olarak gerceklesti ve 4,89 milyar € olan
analist beklentisinin altinda kaldi. CEO Christophe Fouquet, uzun vadeli talep
gorinimiiniin  6zellikle yapay zekd odakli glgli oldugunu belirtse de, baz
musterilerdeki belirsizliklerin 2025 geliri Gzerinde baski olusturabilecegini sdyledi.
(Olumsuz)

United Airlines (UAL) hisseleri sirketin beklentilerin Gzerinde ilk ceyrek kari
actklamasinin ardindan yiikseldi. Hisse basina kar, gecen yilin ayni dénemindeki 0,15
dolarlik zarardan 0,91 dolara déndi ve tahminlerin 0,17 dolar Uzerine ¢iktl. Bu
performansta temel ekonomi sinifindaki bilyiime etkili oldu. Sirket ikinci ceyrek icin,
hisse basina karin 3,25 - 4,25 dolar araliginda olmasini bekliyor (piyasa beklentisi:
3,97 dolar). 2025 yili igin beklenti; istikrarli bir ekonomide 11,50-13,50 dolar,
resesyon halinde ise 7,00-9,00 dolar araliginda; analist beklentisi ise 10,36 dolar.
(Olumlu)

J.B. Hunt Transport Services (JBHT) olumlu gelen ilk ceyrek karliigina ragmen,
yatirmcilarin disen gelir ve marjlara odaklanmasiyla deger kaybetti. Operasyon
gelirleri yillik %1 dlserek 2,92 milyar dolara geriledi. Faaliyet kéri ise %8 duiserek
178,7 milyon dolara geriledi. (Olumsuz)

Interactive Brokers Group (IBKR) hisseleri sirketin ilk ceyrek sonuglarinin
beklentileri karsilamamasi nedeniyle hisseler disti. Bu, %28 temetti artisi ve 4’e 1
hisse bélinmesi agiklamasina ragmen yatirimci duyarliigini olumsuz etkiledi. Hisse
bélinmesi, 17 Haziran kapanisindan sonra gerceklesecek ve 18 Haziran’da
bélinmis sekilde islem gérmeye baslayacak. (Olumsuz)
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EMTIA VADELI GORU
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Brent petrol vadeli islemleri Carsamba glini varil basina 65 dolara yiikseldi. ABD-Cin ticaret gériismelerinin yenilenmesi umutlar diistis egilimindeki arz ve talep sinyallerini
dengeledi. Cin miizakerelere agik oldugunu belirtti ancak Washington'dan daha saygili bir séylem ve Trump'in destegiyle net bir miizakereci gibi énemli degisiklikler istiyor. Bu,
ticaret gerginliklerinin azaltilmasi konusunda iyimserligi artirarak petrol fiyatlarini destekledi. Ancak IEA, 2024 kiresel talep tahminini diistirerek 2026'ya kadar olas! bir arz fazlasi
konusunda uyardi. OPEC+ {iretimi beklenenden daha hizli artti ve ABD-iran niikleer gériismelerindeki ilerleme Iran ham petrol ihracatini artirabilir. Bu arada API verileri gegen hafta
ABD ham petrol stoklarinda 2,4 milyon varillik bir artis oldugunu gosterdi ve 1,68 milyon varillik bir diigiis beklentilerini alt Ust etti. Petrolde teknik olarak 66,35 seviyesi altinda
disUslerin devam etmesi beklenebilir. Geri cekilmelerin devaminda 62,50 - 60,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Teknik seviyeler olarak;

Direncler : 65,00 - 66,35 - 68,72

Destekler: 62,50 - 60,00 - 58,00
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Altin, ABD ticaret politikasi etrafindaki stiregelen belirsizlik giivenli liman talebini desteklemeye devam ederken ve genel olarak zayiflayan dolarla birlikte Carsamba giinii ons basina 3.290
dolara tirmanarak yeni bir rekor kirdi. Sali giinii, Bagkan Trump tim kritik mineral ithalatlarina yonelik olasi tarifelerin arastirilmasi ¢agrisinda bulundu. Yiikselis momentumuna ek olarak, bilytk
bankalar altinin gériinimi konusunda olumlu kalmaya devam ediyor ve altina dayali ETF'lere devam eden girisleri ve merkez bankasi alimlarini siirdirtiyor. Yatinmecilar simdi ekonomik goriiniim
ve para politikasi yoriingesi hakkinda daha fazla ipucu i¢in ABD perakende satis verilerini ve Fed Baskani Powell'in buglin daha sonra yapacagi konusmayi bekliyor.Belirsizlik ortaminda hala
glicli seyreden altinda kisa vadede teknik olarak 3222 seviyesini takip ediyoruz. Yiikselisin devami icin 3222 seviyesi lizerinde kalicilik gérmek gerekebilir. Olasi disislerde bu desteginin
kirlmasi ile 3158 - 3078 seviyelerine dogru gevsemeler izlenebilir.Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direngler: 3367 - 3496 - 3550

Destekler: 3222 - 3158 - 3078
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Hafta ortasinda S&P 500 vadeli islemleri sézlesmeleri %1,3, Nasdaq 100 %2,1 ve Dow Jones yaklasik 280 puan distu. Ticaret gerginlikleri artmaya devam
ediyor ve yatinmcilar bunun sirket karlarini ve is operasyonlarini nasil etkileyebilecegi konusunda giderek daha fazla endiseleniyorlar. Endekste disis
trendinin sonlandigini teyit etmek igcin 5400 Uzerinde kalici fiyatlamalar gérmemeiz gerekebilir. Kisa vadede 5400 seviyesi altinda baskili gériinimiin

beklenebilir. Volatilitenin hala yliksek oldugu g6z 6niine alindiginda 5300 - 5200 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. (iKisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direncler: 5400 - 5500 - 5650

Destekler: 5300 - 5200 - 5100
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EKONOMiK TAKViM
Veri Beklenti
15:30 UsD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) (Mar) 0,40% 0,30%
15:30 usD Perakende Satislar (Aylik) (Mar) 1,30% 0,20%
16:15 usD Sanayi Uretimi (Aylik) (Mar) -0,20% 0,70%
16:45 CAD Kanada Merkez Bankasi (BoC) Para Politikasi Beyanati 2,75% 2,75%
17:30 usD ABD Enerji Bilgi Dairesi Haftalik Ham Petrol Stoklan 2,553M
Kanada Merkez Bankasi (BoC) Baskam Macklem'in Basin
17:30 CAD Toplantisi
19:00 UsD Cleveland Fed Baskam Hammack'in Konugmasi
20:30 usD Fed Baskani Powell'in Konusmasi
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres ; Altaygesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 ig Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 0053

Yatirim Danigmanligi Birimi

Mesut KURT Madir mesut.kurt@gedik.com
Eda KARADAG Mdir Yardimeis eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Madr Yardimersi onurcan.bal @gedik.com
Betil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yonetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatinm Danismani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif.kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amacyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérdsler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonular dogurmayabilir, Burada
ver alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tdm sinyal ve veriler, Gedik Yatnm tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklann kullanilmasi nedeniile ortaya ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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