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1C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglar 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %8,61 azalisla 192.443 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %27,09 azalisla 9.594 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 126 baz puan azalisla %5,0
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %35,23 azalisla 5498,82 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1C26 sonuglari, glicli gecen 2025 bazinin ardindan belirgin bir normallesme slirecine
girildigine isaret etmektedir. Zayiflayan fiyatlama dinamikleri ve yurt ici talepteki
yumusama, karlilik kalitesi tizerinde daha gériinir bir baski yaratmaktadir. Toplam
hacimler yillik gérece yatay kalirken (-%3), ihracat tarafindaki direng bu gériinimi
desteklemistir. Buna karsin, reel gelirler %9 daralmis olup, ézellikle yurt ici pazarda
hacimlerin %18 dliismesiyle birlikte gelir yogunlugunda bozulma ve fiyatlama giictinde
zayiflamaya isaret etmektedir. 2026 yili gelir bliyime beklentisinin “yliksek tek haneli”
seviyeden “yatay”a revize edilmesi, ydnetimin hacim varsayimlarini blytik él¢lide
korumasina ragmen daha zayif bir fiyatlama/monetizasyon ortami 6ngérdigiind teyit
etmektedir. Operasyonel tarafta marjlar baski altinda kalmaya devam etmistir. Duzeltilmig
FAVOK yillik %24 gerilerken, diizeltilmis FAVOK marji %5,9 seviyesine diismiistiir. Net
karlilik tarafinda yiiksek finansal giderler baski yaratmaya devam ederken, daha gligli
parasal kazanclar ve distuik vergi giderleri bu etkiyi kismen dengelemistir. 2026
beklentilerindeki revizyon da blyliime maksimize etmekten ziyade nakit koruma ve
operasyonel verimlilige daha fazla odaklanilacagini gostermektedir. Yatirim harcamalari
beklentisi 2025’teki 410 milyon EUR seviyesinden 300-400 milyon EUR bandina gekilmis
olup, zirve yatirnm dénemlerinin belirgin sekilde altindadir. Genel olarak, 1C26 sonugclari
sirketin kapasite artisi ve zirve talep hikayesinden, normallesme ve nakit optimizasyonu
fazina gectigini teyit etmektedir. Son donemde BIST100 endeksine gore yasanan negatif
ayrisma sonrasi degerleme carpanlari daha makul seviyelere gerilemis goérinmektedir.
Bununla birlikte, anlamli bir yeniden degerleme i¢in marjlarda istikrar ve daha giicli
serbest nakit akisi Gretimine yonelik daha net sinyaller gerektigini degerlendiriyoruz.

TLmn 2025/03 2026/03 A 1C25 2025 3C25  4G25  1C26  A(yfy) A(c/o)
Net Satislar 210.563 192.443 -%8,6 210.563 240.472 217.705 245.504 192.443  -%8,6 -%21,6
Briit Kar 18198 13.297 -%26,9 18.198 19.830 17.953 20.369 13.297 -%26,9 -%34,7
Faaliyet Kari 8.570  4.468 -%47,9 8570 10.684 8.716 10.434 4.468 -%47,9 -%57,2
FAVOK 13159 9594 -%27,1 13.159 14.900 14.131 15147 9.594 -%27,1 -%36,7
;iigii”nsglid'(g:frmaya 1579 1665 %54 1579 1.511 2.041 2305 1.665 %54 -%27,8
Diizeltilmis FAVOK ~ 14.738 11.259 -0 14738 16411 16172 17.452 11.259 -0 -0
Net Parasal Pozisyon 6.990 7.969 %14,0 6.990 4.388 3.433 2.656 7.969 %14,0 %200,0
Net Kar 8.489 5499 -%352 8489 7.544 9.648 11.718 5.499 -%352 -%53,1
Briit Kar Marji %8,6 %69 -173bp %86 %82 %82 %83 %69 -173bp -139bp
Faaliyet Marji %41 %23 -175bp %41 %44 %40 %43 %23 -175bp -193bp
FAVOK Marjl %62 %50 -126bp %62 %62 %65 %62 %50 -126bp -118bp
Net Kar Marji %4,0 %29 -117bp %40 %31 %44 %48 %29 -117bp -192bp
Net Borg 116.833 106.438 -%8,9 116.833 111.882 112.275 109.153 106.438 -%8,9 -%2,5

-111.16 %151 -96.555 -104.77 95.788 -103.01 -111.16

- 0, 0,
96.555 6 o 5 6 %15,1 %7,9

Net Doviz Pozisyonu

Net Borg/FAVOK 2,3 2,0 -%12,2 2,3 2,0 2,1 1,9 2,0 -%12,2 %4,0

Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.03.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu FROTO:TI/FROTO:IS
Fiyat (TL/hisse) 98,05
Hedef Fiyat 125
Potansiyel Getiri %27,49
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 71,54-130,91
Piyasa Degeri(milyon TL) 344.067
Firma Degeri(milyon TL) 450.506
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 61.932
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.509
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %39,10
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %35,97
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 13.684 17.667 15.751 16.067
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.336.462 1.817.790 1.710.786 1.523.011

Fiyat Araligi(TL/hisse) 96,0-98,1 96,0-109,3 96,0-129,8 72,7-129,8

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -2 -12 10
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -12 -18 -16 -22

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

FORD DEUTSCHLAND ENGINEERING GMBH 41,04
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 38,65
Diger 20,31

Sirket Faaliyet Alani

Ozellikle ticari sinif araclar olmak iizere motorlu araclarin imalati, montaji ve satisi, binek
araclarin ithalati, satisi ve bu araclarin yedek parcalarinin tiretimi, ithalati ve satisidir.

Hisse Performansi
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+ FROTO:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gobruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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