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Sanayi Uretimi — Agustos 2025

Sanayi iiretimi diisiik baz etkisiyle yillik bazda giiclii biiylimesini siirdiiriiyor. 9 Ekim 2025

Sanayi iiretimi Agustos’ta aylik %0,4, yillik bazda ise %7,1 biiyiime gésterdi. FI TS A L AL
TUIK’in acgikladigl verilere gére mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi [eXEEEE1)E
Uretimi Agustos'ta aylik %0,4 buytda. Hatirlatmak gerekir ki, Temmuz ayinda %1,8 19
daralmig, Haziran’da ise %0,7 blylime gbstermisti. Sanayi Uretimi, yillk bazda ise  1s0
%7,1 (arindirilmamis %4,7) artisg gosterdi. 170
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Sanayi iiretiminde ongoriilerimiz Agutos verileriyle biiyiik dlciide gerceklesti. ;-

Gectigimiz ayki degerlendirmemizde, cesitli oncli sinyallere dayanarak sanayi 130
Uretiminde aylik bazda sinirli bir biiylime gorilebilecegini, ancak dustik baz etkisinin ﬁg
katkisiyla yilik buylimenin glcli seyredecegini ongormustik. Nitekim aciklanan 100
Agustos verileri, aylik bazda gerceklesen hafif artis ile bu beklentimizi teyit ederken, 28
yillik bazda %7,1’lik artis da dislik bazin etkisiyle 6ngérdigimiz gliglli blylime 70

patikasini yansittl. Bu arada, ilk ceyrekte yillik bazda sadece %0,7 artis gosteren 60

——Perakende hacim endeksi

Sanayi tretim endeksi

sanayi Uretiminin 2. ceyrekte %5,5’e ivmelendigini de hatirlatmak fayda var. 2 gNNEENNEINNCINBCINNEINRCINDSRNDS
Sanayi iiretiminin sektorlere gore kirlliminda é6nemli ayrismalar devam ediyor. Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
Takvim etkisinden arindirilmis yillk bazda blyiime gosteren baslica sektorler * takvim etkisi ve mevsimsellikten arindirims, 3 aylik har. ort.

arasinda Ozellikle sermaye mali imalati (%21) dikkat ¢ekti. Bunun yaninda, metal
egya sanayi (makine-techizat hari¢) (%20,6), metalik olmayan mineral iiriinler
(%10,7), motorlu kara tasiti imalati (%20,1), ana metal sanayi (%9,8), gida (2015=100), Yillik Degigim *
tirlinleri imalati (%9,6), elektrik, gaz ve su sektorii (%6,1), enerji (%5,7), kimyasal e
madde (iriinleri (%5,1) plastik-kaucuk iiriinleri (%2,8) ile elektrikli techizat  40%

Grafik 2: Sanayi Uretimi — Perakende Hacim Endeksi

——Perakende hacim endeksi

imalati (%5,6) pozitif ayrigan sektorler arasinda yer aldi. Ayrica, imalat sanayi geneli 5% —— Sanayi diretim ¢
%7,7 blyime kaydederken, madencilik ve tas ocakgiligl bir énceki ay daralmanin 25%
ardina ilgili ayda %2,6 oraninda artti. 20%

15%
Diger taraftan sanayinin bazi kollarinda zayiflik siirdii. Dayanikli tiiketim mallan  *o,;
imalati (-%4,6), giyim esyasi imalati (-%17), makine-techizat imalati (-%1,4) ve 0%

tekstil iiriinleri imalati (-%5) yillik bazda keskin daralmalar kaydetti. o
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Ocak-Agustos dénemine bakildiginda ise toparlanmanin daha ilimli ve yine dengesiz d:sccdssscssscsssoasn
bir goériiniime sahip oldugu goriliyor. Bu donemde sermaye mali imalati (%10,4), Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
metal esya sanayi (%12,2), enerji (%6,2), ana metal sanayi (%4,6), metalik * takvim etkisi ve mevsimsellikten arindirdmus, 3 aylik har. ort.

olmayan mineraller (%5,7), gida iiriinleri (%6,3) ve kimyasal madde iiriinleri (%1)
tretimini artirmay1 basarmig goriinliyor. Buna karsin, makine-techizat (-%4,9), . T— — .
giyim esyasi (-%6,7), tekstil (-%3,2) ve dayanikli tiiketim mallan (-%2,2) yillik [ariahchmmsibi LI EE S
bazda gerileme kaydetti. Motorlu kara tasitlari (%0,9) ve plastik-kaucuk iiriinleri (- Yillik degisim

%0,1) ise yillik bazda bu dénemde sinirli da olsa bliyliime tarafina gecti. 50,0%

Yilin ilk sekiz ayinda sanayi iiretiminde toparlanma egilimi devam ederken, #0.0%

sektorler arasinda dengesiz bir dagilim géze carpiyor. Sermaye mali, metal esya,  300% ——Sanayi dretimi
enerji, ana metal ve gida sektorleri biylimeye pozitif katki verirken; tekstil, giyim ve
makine-techizat gibi emek yogun alanlarda Giretim gerilemesi dikkat ¢ekiyor. Motorlu
kara tasitlar tretimi yil genelinde sinirli da olsa biylime yoniine ge¢mis goriiniyor.
Genel olarak sanayi Uretimi ekonomik aktiviteye kademeli katki saglarken, talep 0.0%
kosullarindaki zayiflik ve dis talep belirsizlikleri dniimiizdeki dénemde Uretim artisini
sinirlayabilecek unsurlar olarak éne c¢ikiyor; sermaye mali tretimindeki cift haneli
bliylime ise yatirrm egilimlerinde kismi canlanmayl isaret ediyor. Kredi
kosullarindaki gevseme beklentisi, yilin kalan donemi icin temkinli bir iyimserlik  -30,0%
saglarken; dig talep ve kiiresel bilyiime belirsizlikleri, sanayi iiretimi acisindan

temel risk unsuru olarak 6ne cikiyor.

Elektrik tiketimi
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Kaynak: TUiK, TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
imalat PMI ve elektrik tiiketimi sanayi Uretiminde aylik simirli negatif bir * takvim etkisi ve mevsimsellikten arndirimus, 3 aylik har. ort
goriiniime isaret ediyor gozleniyor. Imalat PMI endeksi Nisan 2024’ten beri (2024

Subat ve Mart aylarindaki 50,2 ve 50,0 seviyeleri harig tutulursa da Temmuz 2023’ten

beri) 50 esik degerinin altinda seyrediyor. PMI Temmuz’da 45,9 seviyesine kadar geri .

cekilmesinin ardindan Agustos ayinda 47,3’e yiikseldi. Ardina Eyliil ayinda 46,7’ye Serkan Génengler Burak Pirlanta
geriledi. imalat PMI, elektrik tiiketimi ve bazi anektodal sinyaller sanayi  Bas Ekonomist Aragtirma Uzmani
iiretiminde 6niimiizdeki donemde aylik bazda sinirli negatif seyredecegine isaret serkan.gonencler@gedik.com  burak.pirlanta@gedik.com
ediyor. Bununla beraber, diisiik baz etkisinin yardimiyla sanayi iiretiminde Eyliil +90 216 453 00 00/ 2841 +90 216 453 00 00
ayinda da %5’in lizerinde biiyiime rakamlari goriilebilecegini diisiiniiyoruz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Sanayi Uretim Endeksi, Yillik Degi

Arindiriimamisg kvim Etkisi Arindiriimig Mevsim ve Takvim Et Arindiriimig (Ayhik
(Vilhk Degisim) (Yilhk Degisim) Degisim)

Agdustos-25 Ocak-Agustos Agustos-25 Ocak-Agustos Adustos-25 Temmuz-25 Haziran-25
Toplam Sanayi Sektori 4,7% 3,1% 7,1% 3,9% 0,4% -1,7% 0,7%
Aramali Imalati 3,7% 15% 6,2% 23% 0,9% -1,5% 0,8%
Dayanikli Tiiketim Mali imalati -8,2% -3,1% -4,6% -2,2% -0,9% -11% -4,3%
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati -0,4% 0,6% 2,3% 15% 1,9% -3,2% -1,6%
Enerji 5,6% 6,1% 57% 6,2% -1,4% 2,3% -1,2%
Sermaye Mali Imalati 17,8% 9,5% 21,0% 10,4% -0,7% -2,3% 4,9%
Madencilik ve Tag Ocakgiig 1,8% 1,6% 2,6% 2,0% -0,1% -0,5% -5,1%
imalat Sanayi 4,9% 3,0% 7,7% 3,9% 0,7% -2,2% 0,9%
Gida Uriinleri 71% 55% 9,6% 6,3% 15% -2,4% 0,0%
Tekstil Uriinleri imalati -9.2% -4,4% -5,0% -3.2% 0,1% -5,1% 0,5%
Metal Esya Sanayi (makina teghizat harig) 16,3% 112% 20,6% 122% 5,6% 0,2% -0,1%
Metalik OImayan Diger Min. Mad. imalati 9,1% 4,9% 10,7% 57% -0,9% 1,9% -3,0%
Giyim Esyasi Imalati -20,3% -7,8% -17,0% -6,7% -0,6% -4,5% -6,5%
Motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler imalati 14,0% 0,0% 20,1% 0,9% 0,2% -1,8% -0,7%
Makine&Teghizat imalati (baska yerde siniflandiriimayan) -4,8% -5,8% -14% -4,9% 3,3% -0,3% -1,8%
Plastik-Kauguk Urinleri imalati -0,6% -1,3% 2,8% 0,1% -0,5% -4,6% 2,3%
Kimyasal Madde Uriinleri imalati 3,4% 0,4% 51% 1,0% 2,8% -2,7% -0,7%
Ana Metal Sanayi 6,7% 3,8% 9,8% 4,6% 2,5% 1,6% 13%
Elektrikli teghizat imalati 22% 0,6% 5,6% 1,6% -1,2% 1,3% -1,2%
Elektrik, Gaz ve Su 6,1% 5,3% 6,1% 5,4% -2,5% 4,5% 1,8%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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