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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %12,17 artisla 11.978 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %52,99 artisla 1.738 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 387 baz puan artisla %14,5
olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 662 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde
28 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

Aciklanan 28 milyon TL net kar, 26 milyon TL seviyesindeki konsensiis beklentisi (Gedik:
26 mn TL) ile paralel gerceklesmistir. 1.738 milyon TL seviyesindeki FAVOK ise
konsensiislin (1.805 mn TL; Gedik: 1.789 mn TL) %4 altinda kalmis olup, bu sapma
agirlikli olarak beklentilerin hafif altinda kalan %14,5’lik FAVOK marjindan
kaynaklanmistir. FAVOK marji yillik bazda 3,9 puan artis gosterirken, ceyreklik 5,2 puan
gerilemistir. Dizeltilmig net borg (dipnotlarda agiklanan), giiclii FAVOK iiretiminin
destegiyle ceyreklik bazda %2 azalarak 4,9 milyar TL’ye gerilemis; Net Bor¢/FAVOK
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektér OTOMOTIV LASTIGI

Bloomberg / Reuters Kodu BRISA:TI/BRISA:IS

Fiyat (TL/hisse) 86,4
Hedef Fiyat 100
Potansiyel Getiri %15,74
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 66,25-104,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 26.362
Firma Degeri(milyon TL) 32.588
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.636
Odenmis Sermaye(milyon TL) 305
Dolasimdaki Paylar (%) 10,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %8,03

%8,00

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama iglem Miktari(000) 200 205 223 321

rasyosu 1,0x’ten 0,9x’e iyilesmistir. Brisa, 1G26 déneminde yillik bazda %53 artisla 1,5 it Lo T, 16.927 17:510 19727 26.821
. ? ’ . ’ ’ Fiyat Araligi(TL/hisse) 84,0-86,4 81,9-88,2 81,0-101,1 67,7-101,1

milyar TL operasyonel serbest nakit akigi yaratmistir. 1¢26 sonuclari gegen yilin zayif -

bazina gore gliclii bir yillik toparlanmaya isaret etse de, genel olarak beklentilerle uyumlu ) AUMENE) A 3A oA

oldugu icin sonuclari nétr degerlendiriyoruz. FAVOK, hem gelir bityiimesi hem de marj Nominal Getir 4 -6 -5

genislemesi sayesinde yillik %53 artarken, 1G25’teki 662 milyon TL net zarar 1G26’da net BIST 100' Gore Rolatif Getiri -6 -13 -27 -33

kara donmustir. Gegtigimiz yilin ilk yarisinin gérece zayif, ikinci yarisinin ise daha gicli Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

gectigini hatirlatmak isteriz. Bu dogrultuda, dlslik baz etkisinin destegiyle 2C26’da da BRIDGESTONE CORPORATION -

gecen yila oranla daha olumlu bir performans bekliyoruz. Son {i¢ ayda BIST 100 HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 43,63

Endeksi’nin %11 altinda kalan Brisa hisseleri, 2026 tahminlerimize gore 4,1x FD/FAVOK Diger 12,74
carpani ile islem gormekte olup tarihsel ortalamalarin hafif altindadir. “Endekse Paralel _ _
Getiri” dnerimizi koruyoruz. (NOTR)

Sirket Faaliyet Alani

Her tip ve nevide dis ve i¢ lastikler, ayakkabi mamulleri, regineler, plastik kayislar ve
kimyevi maddeler dahil olmak (izere tabii ve suni kauguk mirekkabati, kaugugun yerini
alan maddeler, kauguk evsafina haiz veya ayni maksatla kullanilan maddeler ile kismen
veya tamamen kauguktan imal edilen maddeleri elde etmek ve lretmek; lastik kaplama
isi ve hizmetini vermek, otomotiv sektdriine iliskin diger her tirld Grin, yedek parca ve
aksesuarlarin alim, satim ve servis hizmetlerini vermektir.

860

2025/03 2026/03 A

2025/1G 2025/2G 2025/3G 2025/4C 2026/1C A (y/y)

Net Satislar 10.678 11.978 %12,2 10.678 10.806 12.128 11.887 11.978 %12,2 %0,8 0
Briit Kar 2127 2,696 %26,7 2127 1.957 2.779 3.333 2.696 %26,7 -%191 100 - [

Faaliyet Kari 257 853 %232,4 257 170 976  1.453 853 %232,4 -%41,3 |

FAVOK 1136 1738 %530 1136 907 1999 2345 1738 %530 -%259 80 ‘ -10
Net Parasal Kayip / Kazang 528 543 %2,8 528 504 753 315 543 %2,8 %72,3 60 \ \f\lj(v 11 M

Net Kar -662 28 - -662 -715 341 -160 28 - - A ‘1/!1/ /LN 1\\1 I -20
Briit Kar Marji %19,9 %22,5 258bp %19,9 %181 %22,9 %28,0 %225 258bp -553bp 40 W L\/\\ N

Faaliyet Marji %2,4 %71 472bp %2,4 %1,6 %8,0  %12,2 %7,1 472bp -510bp W 30
FAVOK Mariji %10,6 %14,5 387bp %10,6 %8,4  %16,5 %19,7 %14,5 387bp -522bp 20 LAVJ\/J\J

Net Kar Marji -%6,2 %0,2 644bp  -%6,2 -%6,6 %2,8  -%1,3 %0,2 644bp  158bp 0

Net Borg 8.001 6.163 -%23,0 8.001 8.660 8.885 6.329 6.163 -%23,0 -%2,6 06-05-2025 01-10-2025 01-04-2026

Net Doviz Pozisyonu -5.140 -4.849 -%5,7 -5.140 -5.407 -5.282 -6.290 -4.849 -%5,7 -%22,9 01-07-2025 01-01-2026 06-05-2026
Net Bor¢/FAVOK 1,3 0,9 -%31,2 1,3 1,6 1,4 1,0 0,9 -%31,2 -%11,0 + BRISA:IS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
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Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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