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Sanayi Uretimi — Nisan 2025

Sanayi liretimi Nisan’da aylik bazda %3,1 gerilese de yillik bazda %3,3 artti 12 Haziran 2025

Sanayi iiretim endeksi Nisan’da aylik bazda %3,1 daralirken yillik bazda %3,3
biiyiidii. TUIK’in agikladigi verilere gére mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis
sanayi Uretimi Nisan'da aylik %3,1 daraldi. Ocak ve Subat aylarindaki yaklasik
toplam %4 daralmanin ardindan Mart ayinda %3,4'lik artis gostermisti. Sanayi
tretimi, yillk bazda ise %3,3 artis gosterdi. Ayrica, yillik bazda takvim etkisinden
arindinlmamis veride fazla is giini nedeniyle biyiime verisi ¢ift hanede, %12,5
olarak gerceklesmistir. Bu arada hatirlatmak gerekirse, 2024 2. ceyrekte %2,0,
3.ceyrekte de %3,7 daralma gosteren sanayi liretimi, son geyrekte %2,1 ile artida
kapatmig, 2025 ilk geyrekte ise yillik %0,7 artis gostermisti. Nisan ayi ile birlikte
2025 ilk 4 ay takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik bazda %1,3 blyime
gorilmektedir.

Sanayi liretiminin sektorlere gore kirliminda 6nemli ayrismalar devam ediyor.
Takvim etkisinden arindirilmis yillik bazda blyime gdsteren baslica 6nemli
sektorler olarak ozellikle elektrik, gaz ve su iiretimi (%8,8)’lik artisla 6ne ¢ikti. Bu
donemde gida iiriinleri imalati (%8,4), metal esya sanayi (makine-techizat
hari¢) (%7,2), motorlu kara tasiti imalati (%6,4), metalik olmayan mineraller
(%4,8) ve ana metal sanayi (%3,2) ile pozitif ayrisan sektorler arasinda yer aldi.
Ayrica madencilik ve tas ocakgiligl %1,3 ve bitiin olarak imalat sanayi %3,0 biylime
gosterdi. Diger taraftan, sanayinin bazi énemli kollarinda zayiflik devam etti.
Dayanikli tiiketim mallan imalati (-%5,4), tekstil iiriinleri imalati (-%5,1),
makine ve techizat imalati (-%5,7), plastik-kaucuk iiriinleri (-%1,7) oraninda
yillik bazda daralma kaydetti. Giyim egyasi imalati da (-%4,1) ile gerileyen
sektorler arasinda yer aldi. Kimyasal madde imalati ise yatay seyretti (%0,1).

Yilin itk dort ayini kapsayan Ocak-Nisan doneminde ise, toparlanmanin daha sinirli
ve gene sektorler bazinda dengesiz oldugu goriliyor. Bu donemde enerji (%8,2),
gida iiriinleri (%4,1), metal esya sanayi (%7,9) ve ana metal sanayi (%2,7)
Uretimini artirmayi basarmis goriiniiyor. Buna karsilik, motorlu kara tasiti (-%6,1),
makine-techizat (-%5,7), plastik-kaucuk (-%3,7), tekstil iiriinleri (-%2,2),
kimyasal madde iiriinleri (-%1,1) ve dayanikli tiiketim mallar (-%1,4) sektorleri
yillik bazda gerileme gosteriyor. Veriler, yilin ilk dort ayinda i¢ talebe ve dayanikli
tlketime duyarli birgok sanayi kolunda zayiflamanin stirdiglini gosteriyor. Buna
karsilik, elektrik-gaz-su ve gida sektérlerinde Uretimde belirgin artislar dikkat
cekiyor. Ayrica metal esya ve ana metaldeki retim artisi 6ne gikarken, motorlu
tasitlar ve makine-techizat gibi yatirnm ve dayanikli tiketime hassas sektorlerdeki
dlsus, bu alanlarda talebin halen zayif seyrettigini gosteriyor. Tekstil ve plastik-
kaucuk gibi sekttrlerde devam eden gerileme ise, genel olarak i¢ ve dis talepteki
kirilganligin siirdiigline isaret ediyor. Bu tablo, biiyiimenin sektorel olarak
dengesiz ve dzellikle ic talep kaynakli alanlarda baski altinda kalmaya devam
ettigini ortaya koyuyor.

imalat PMI ve elektrik tiiketimi sanayi iiretiminde 6niimiizdeki aylarda sinirl
bir diisiise isaret ediyor. imalat PMI endeksi Nisan 2024’ten beri (2024 Subat ve
Mart aylarindaki 50,2 ve 50,0 seviyeleri hari¢ tutulursa da Temmuz 2023’ten beri)
50 esik degerinin altinda seyrediyor. Eylil'den Aralik’a kadar 44,3 seviyesinden
49,1’e kadar yiikselen imalat PMI sonrasinda yeniden dislise gecerek Mart ve
Nisan’da 47,3, Mayis’ta ise 47,2 olarak gerceklesmisti. Sanayi iiretimi ile giiclii
iliskiye sahip elektrik tiiketimi ise Mayis’ta Nisan’daki paralel gerceklesti.
Bunlara dayanarak, sanayi iiretim endeksinde yillik %2,0-2,5 civarinda sinirli
biiyiime olabilecegini degerlendiriyoruz. Nisan’da lehte calisan is giinii etkisi
Mayis’ta terse doneceginden, arindirilmamis endekste ise yillik bazda %4,0’e
yakin bir gerileme goriilebilir.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: Sanayi Uretimi — Perakende Hacim Endeksi
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindirilmus, 3 aylik har. ort.

Grafik 2: Sanayi Uretimi — Perakende Hacim Endeksi
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindirilmus, 3 aylik har. ort.

k 3: Elektrik tiiketimi — Sanayi iiretim endeksi,
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Kaynak: TUIK, TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindurilmus, 3 aylik har. ort

Serkan Gonencler Burak Pirlanta
Bas Ekonomist Arastirma Uzmani
serkan.gonencler@gedik.com burak.pirlanta@gedik.com

+90 216 453 00 00/ 2841 +90 216 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




G_edikYatl rrm Makro Goriiniim — Sanayi iiretimi

Tablo 1: San

Arindiriimamisg Takvim Etkisi Arindiriimig Mevsim ve Takvim Etkisi Arindiriimis (Ayhk
(Yillik Degisim) (Yilik Degisim) Degisim)

Nisan-25 Ocak-Nisan Nisan-25 Ocak-Nisan Nisan-25 Mart-25 Subat-25

Toplam Sanayi Sektori 12,5% 1,1% 3,3% 1,3% -3,1% 3,4% -1,7%
Aramali imalati 11,5% -0,9% 1,7% -0,7% -0,7% 1,0% -3,0%
Dayanikli Tilketim Mali imalati 5,4% -1,5% -5,4% -1,4% -0,4% -2,7% -2,4%
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati 12,7% 1,0% 2,4% 1,2% -3,0% 2,1% -1,3%
Enerji 13,3% 8,0% 10,4% 8,2% 1.3% -0,6% 1.2%
Sermaye Mali imalati 16,3% 2,5% 6,4% 2,7% -9,6% 12,6% -0,8%
Madencilik ve Tas Ocakgilig 7.2% 0,1% 1,3% 0,0% -2,5% 7,9% -7,5%
imalat Sanayi 12,8% 0,7% 3,0% 1,0% -3,4% 3,7% -1,7%
Gida Uranleri 16,8% 3,7% 8,4% 4,1% -1,6% 1,6% 0,3%
Tekstil Urtinleri imalati 6,8% -2,3% -5,1% -2,2% -32% -1,3% -1,3%
Metal Esya Sanayi (makina techizat haric) 19,8% 7,8% 7,2% 7,9% -5,5% 1.3% 4,4%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 15,2% -0,5% 4,8% 0,2% -2,6% 6,2% -8,6%
Giyim Esyasi imalati 6,9% 1,.2% -4,1% 1,4% -8,8% 3,5% -5,0%
Motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler imalati 17,6% -6,1% 6,4% -6,1% 3,5% 3,4% 1,9%
Makine&Techizat imalati (bagka yerde siniflandiriimayan) 4,9% -5,7% -5,7% -5,7% -3,7% 1,3% -1,9%
Plastik-Kauguk Urtinleri imalati 10,5% -4,3% -1,7% -3,7% -1,4% -0,1% -2,5%
Kimyasal Madde Uriinleri imalati 7,7% -1,1% 0,1% -1,1% -0,5% 0,7% -2,0%
Ana Metal Sanayi 11,4% 2,6% 3,2% 2,7% -0,4% -0,9% -1,9%
Elektrikli techizat imalati 16,7% 1,1% 4,1% 1,.2% 2,2% -1,0% 1.1%
Elektrik, Gaz ve Su 12,3% 6,6% 8,8% 7,0% 0,2% -3,5% 3,5%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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