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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

06.05.2026

Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

§i|—ket]n; Hisse Bilgileri

Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gére %6,42 artisla 109.237 milyon TL Sektor GIDA PERAKENDECISI
olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu MGROS:TI/MGROS:IS
FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,64 artisla 5.290 milyon TL Fiyat (TL/hisse) 643,5
olmustur. Hedef Fiyat 824
FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 14 baz puan artisla %4,8 Potansiyel Getiri %28,05
olmustur. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 412,49-698,50
Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %24,44 artigla 1597,87 milyon TL Piyasa Degeri(milyon TL) 116.508
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 124.971
Sonug: Fiili Dolagim PD(milyon TL) 59.419
1C26’da sirket 5.290 milyon TL FAVOK (kons: 4.768 mn TL; Gedik: 4.668 mn TL) ve 1.598 Odenmis Sermaye(milyon TL) 181
milyon TL net kar (kons: 650 mn TL; Gedik: 821 mn TL) agiklamistir. 1C26’da satis gelirleri Dolagimdaki Paylar (%) 51,00
yillik %6,4 artisla 109.237 milyon TL olmustur (ceyreklik: -%5,5). FAVOK mariji %4,8 Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %40,10
seviyesinde gergeklesmis olup (yillik +14bp; ceyreklik: -230bp), glicli marj performansi Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %36,05

operasyonel sapmanin ana nedeni olmustur. Bu iyilesmede, daha yiiksek briit kar marji ve
satislara oranla daha diislk faaliyet giderleri etkili olmustur. Net kar 1.598 milyon TL ile
yillik %24 artis goéstermistir. Bu artista yiiksek parasal kazanclar etkili olurken, sirketin

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.840 2.223 2.713 2.515

° ’ ° -1 Pale e - Ortalama fslem Hacmi (000 TL) ~ 1.174.175 1.428.447 1.730.057 1.374.584
ayni donemdg 1,2 milyar TL ertelenmﬁ vergi gldgrl kaydettlgl.m de not e.tmek gerekir. Net Fiyat Aral(TL/hisse) 626,0-643,5 600,0-673.0 57L,.0-695,0 416.9695.0
borg 7.604 milyon TL olmustur. Net finansal nakit pozisyonu ise ceyreklik bazda yatay Hicce Porfor - A ” oA
seyrederek 29 milyar TL seviyesinde kalmistir (1¢25: 30,5 milyar TL). Sirket ayrica 2026 ‘SS il O'ans 2 =
yili beklentilerini agiklamistir. Buna gére; %57 ciro biiyiimesi (Gedik: %5), %6-7 FAVOK Nominal Getiri 6 1 38
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -4 -8 5 -15

marji (Gedik: %6), 180-200 yeni magaza agilisi (Gedik: 200) ve %2,5-3 yatirim harcamasi
ongorilmektedir (Gedik: %3). Sonugclari pozitif olarak degerlendiriyoruz. Mevsimsellik

agisindan zayif bir ceyrek olmasina ragmen, sirketin ciro bllyiimesinde beklenti araliginin Diger 50,82
st bandina yakin performans sergiledigini diistiniiyoruz. 2026 yili genelinde hisseyi MH PERAKENDECILIK VETICARET ANONIM SIRKETI 49,18
begenmeye devam ediyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gére 3,6x FD/FAVOK ve 14x F/K - -
carpanlariylaislem gérmektedir. (POZITIF) - R

Ortaklik Yapisi Sermaye Pay1 (%)

Sirket Faaliyet Alani

Gida ve ihtiyag sektoriinde faaliyet gésteren Migros Ticaret A.S. her tirli gida ve tiiketim
mallarinin perakende ve perakende tiiketimine yonelik toptan satisini yapmaktadir.

860

TLmn 2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (y/y)
Net Satiglar 102.646 109.237 %6,4 102.646 113.199 122.737 115.617 109.237 %6,4  -%5,5

Briit Kar 24.887 25.735 %3,4 24.887 27.007 30.840 27.688 25.735 %3,4 -%7,1

Faaliyet Kari 698 237 -%66,1 698 1.937 6.158 3.586 237 -%66,1 -%93,4 600

FAVOK 4.825 5.290 %9,6 4.825 5.584 11.392 8.263 5.290 %9,6 -%36,0

Net Parasal Kayip / Kazang 7.715 9.068 %175 7.715 5.623 6.344 3.540 9.068 %17,5 %156,2 400

Net Kar 1.284 1.598 %24,4 1.284 347 4.535 951 1.598 %24,4 %68,1

Briit Kar Marji %24,2  %23,6 -69bp  %24,2 %239 %251 %23,9 %23,6 -69bp -39%bp

Faaliyet Marji %0,7 %02 -46bp %07  %L1,7 %50 %31 %02 -46bp -289bp 200

FAVOK Mariji %4,7 %4,8 14bp %4,7 %4,9 %9,3 %7,1 %4,8 14bp -230bp

Net Kar Marji %1,3 %1,5 21bp %1,3 %0,3 %3,7 %0,8 %1,5 21bp 64bp 0

Net Borg 7.723 7.604 -%1,5 7.723 6.635 -183 4.282 7.604 -%15 %77,6 06-05-2025 01-10-2025 01-04-2026

Net Doviz Pozisyonu 934 10 -%98,9 934 1.049 374 737 10 -%98,9 -%98,6 01-07-2025 01-01-2026 06-05-2026
Net Bor¢/FAVOK 0,3 0,2 -%16,2 0,3 0,3 -0,0 0,1 0,2 -%16,2 %74,9 <+ MGROS:IS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
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Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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