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Varlik Dagilimi Onerileri G

Hisse senedi agirligimizi arttiriyoruz

> Daha 6nce yayinladigimiz Varlik Dagilim raporlarimizda, faiz indirim déngisiiniin fiyatlanmaya baslamasiyla Borsa Istanbul agirigimizi artiracagimizi belirtmistik. Son dénemde, her
ne kadar enflasyon TCMB’nin éngorilerinin lizerinde gerceklesmis olsa da, TCMB 8 Kasim’daki Enflasyon Raporu’nda enflasyondaki ylikselisin para politikasinin kontroli disindaki
unsurlardan kaynaklandigini ve enflasyon tahminlerindeki yliksek orandaki yukari yonli revizyonlarin para politikasi duruslarini etkilemeyecegini sOyleyerek faiz indirim beklentilerini
giclendirdi. 21 Kasim’daki PPK toplantisi sonrasi yayinlanan aciklama metninin faiz indirim beklentilerini pekistirdigini ve hatta TCMB’nin iyimser yondeki ifadelerinin Aralik’ta
sembolik bir faiz indirimine acik kapi biraktigini diisiiniiyoruz. Bu gériisiimiize bagli olarak, portfoylerde Borsa istanbul agirigini %30’dan %40’a cikariyoruz.

» TCMB’nin dezenflasyon stratejisinin en énemli parametrelerinden olan TL'nin reel degerlenmesine agresif bir sekilde bagli kalmaya devam etmesini bekliyoruz, ki déviz rezervlerinde
yerel secimler sonrasi yasanilan artislar bu konuda TCMB’ye yardimci oluyor. Bu sayede, artan jeopolitik riskler ve Dolarin kiiresel giiclenen olcekte gliclenmesine ragmen, $/TL
kurundaki stabilite striyor. Enflasyon-kur makasinin agilmaya devam etmesi bir noktada kur baskisi yaratma potansiyeli tasisa da, kisa vadede TL’deki reel degerlenmenin devam
edecegini 6ngoriiyoruz. Bunun disinda, Ons altin fiyatlarini 2024 yilinda yukari geken unsurlarin biyuk oélgiude fiyatlandigini disiniyoruz. Bu gorlslerimize paralel olarak, %10
oranindaki gram altin agirligimizi %0’a indiriyoruz.

» TCMB’nin politika faizinin %50 seviyesinde tutmaya devam etmesi nedeniyle, TL mevduat / para piyasasi fonlarina portfoyiimiizde %40 agirlikla yer vermeye devam ediyoruz.

> Faiz indirim siirecinin yaklasmasiyla, DIBS piyasasinin ézellikle verim egrisinin uzun tarafinda cazip getiri firsatlari sunabilecegi yoniindeki goriisiimiize bagli olarak, %20’lik DIBS
portfoy agirigimizi da koruyoruz. Bu kapsamda, halihazirda en fazla 6nerdigimiz tahviller ise durasyon ve likidite kosullarini gézeterek TRT081128T15 kodlu 5-yillik ve
TRT051033T12 ve TRT270934T18 kodlu 10-yillik tahviller olarak 6ne cikiyor. Verim egrisinin kisa tarafinda ise TRT100925T18 kodlu kuponsuz tahvil de faiz indirimlerinden
bagimsiz olarak cazip bir getiri sunuyor.
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Bu goriislerimiz isiginda yatirnmcilarimiza onerdigimiz son varlik dagilimi asagidaki gibidir:

Varlik Sinifi Muadil Finansal Uriin Son Agirlik Eski Agirlk Para Cinsi
Mevduat / Para Piyasasi Fonu Inveo Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu - IRY %40 %40 TL
Borsa Istanbul Gedik Yatirim Arastirma Model Portfoy %40 %30 TL
DIBS - Uzun Vade Inveo Portfoy Borglanma Araglari (TL) Fonu - GYK %20 %20 TL
Gram Altin Inveo Portfoy Altin Fon - GGK %0 %10 Doviz
OST Eurobond Inveo Portfdy Birinci Serbest (Doviz) Fon - GAG %0 %0 Déviz

Benchmark (Karsilastirma Olciitii) Agiruiklan:

Varluk Sinifi Benchmark Agirlik Doviz Cinsi
- [0)

TL Me\_/duat KYD-Mevduat %20 TL Varliklar:
Borsa Istanbul BIST-100 %45 %75
SGMK KYD DIBS Tim %10
Gram Altin KYD-Altin %7,5 .

Doviz Varliklar:
Kamu Eurobond KYD Eurobond Index (5-15 yil vade) %7,5 %25
Doviz Sepeti %50 USD + %50 Euro %10
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktori Gida & Icecek, Perakende, Savunma Sanayii, Giyim, Mobilya ali.akkoyunlu@gedik.com
Dr. Emre Akyol, CFA Arastirma Direktori Otomotiv, Otomotiv Yan Sanayii, Dayanikli Tiketim, Cam, Cimento, GYO emre.akyol@gedik.com
Serkan Gonengler Bas Ekonomist Makroekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Mehmet Mumcu Midur Yardimcisi Holdingler, Petrol Uriinleri, Taahhiit, Demir-Celik, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Gapcl Ydnetmen Yurtigi Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yoénetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Batuhan Civelek Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler batuhan.civelek@gedik.com
Yunus Emre Yenikalayci Uzman Havacilik, Kimyevi Maddeler, Enerji (Elektrik), Bilisim, Saglik yunus.yenikalayci@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Yardimcisi Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Perakende, Kiiciik Olcekli Iisletmeler miray.alkan@gedik.com
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirm tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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