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Piyasa Giindemi

Yeni haftaya baslarken jeopolitik riskler giindemdeki yerini koruyor. Bu
hafta ABD ile iran arasindaki gelismeler piyasalar tarafindan yakindan
takip edilecek. Risklerin artmaya devam etmesi halinde petrol
fiyatlarindaki yukselisin stirmesi ve buna bagli olarak kiresel enflasyon
endiselerinin daha da artmasi beklenebilir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 TR TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Onem:Orta
+ 17:00 ABD CB Oncii Géstergeler Endeksi Onem:Orta

Dolar/TL

Kurda duslk volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimleri gegcen hafta da
devam etti. Agiklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalara etkisi sinirli
kaldi. Genel gérinimde Orta Dogu'da artan risklerin petrol fiyatlarini yukari
cekmesi takip edilirken, kiresel enflasyon endiseleri ve major merkez
bankalarinin para politikasinin nasil sekillenecegi izleniyor. Yurt icinde ise
Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch, Turkiye'nin uzun vadeli
yabanci para kredi notunu 'BB-' olarak teyit ederken, goriinimi ise 'duragan’
olarak birakti. Karar piyasa beklentileri dahilinde gergeklesti. Bu hafta gozler
persembe giinkli TCMB faiz kararinda olacak. Karar ve karar metni piyasalarda
yakindan izlenecek. Bugiin TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek.
Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 47,17 civarinda haftaya hafif ylkselis
egiliminde basliyor. Dolar endeksi ise 100,69 civarinda bulunuyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1425 — 1,1454 araliinda hareket ederek cuma gunini
yatay bir kapanisla 1,1438 seviyesinden tamamladi. Iran'in mutabakat zapti
kapsamindaki yukimliliiklerini askiya aldigini agiklamasi ve ABD — iran
arasindaki karsilikh saldirilar, Orta Dogu'da tansiyonun yiiksek seyretmesine
neden oluyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 100,70’li seviyelerden, parite ise
yatay bir seyirle 1,1445’li seviyelerden islem gortyor. Paritede geri ¢ekilmelerde
1,1430 — 1,1420 arali§i kisa vadeli destek bodlgesi olup, devaminda 1,1410 -
1,1400 ve 500 gunlik ussel ortalama (1,1388) destek olarak izlenecektir. 500
gunliik ortalama altindaki glnlik kapaniglarda satig baskisi hiz kazanabilir.
Yukari yénli denemelerde ise 1,1455 — 1,1475 arali§i kisa vadeli direng bdlgesi
olup, bu bélge lGzerinde 1,1490 - 1,1500 ve 1,1520 seviyeleri direng konumunda
bulunmaktadir.
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Piyasa Verileri
Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 47.18 0.04 0.34 9.83
EURTRY 54.02 0.13 0.94 6.85
EURUSD 1.14 0.04 0.53 -2.64
GBPUSD 1.35 0.16 0.87 0.14
USDJPY 162.35 -0.02 -0.06 3.49
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 50.50 11.00 bp 49.25 370.50 bp
DXY 100.70 -6.20 bp -53.20 232.20 bp
REK 70.83 - - 0.00 bp
Emtialar Gunlik D(?)/g;;j Haftalik D((le)/g;;j Yilbasi D(?)/g;;j
Ons Altin 4,012.46 -0.12 0.29 -6.98
Gram Altin 6,085.42 -0.09 0.74 1.96
Ham Petrol 83.45 2.18 7.28 45.58
Brent Petrol 88.70 2.21 7.10 45.69
Bakir 6.23 0.08 0.07 10.40
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 41.49 39.00 bp 74.00 427.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 34.43 17.00 bp 77.00 543.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.18 0.00 bp -10.00 71.50 bp
Amerika 10 Yillik 4.55 0.00 bp -7.00 40.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.12 0.00 bp 3.00 26.00 bp
Almanya 2 Yillik 2.77 0.00 bp 3.00 63.70 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk D(::;Q. Yilbasi D(::;Q.
Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.52 0.11 0.29 -0.29
USDKRW 1,479.55 -0.55 -1.23 242
USDTRY 47.18 0.04 0.34 9.82
USDRUB 78.20 0.01 2.05 -1.14
USDBRL 5.1 -0.33 -0.77 -7.33
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 1C26 2,5% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Haziran 32,1% 29,5%
Biitce Dengesi Mir TL Haziran -1.760 -2.600
Cari Denge Mir $ Mayis -37,3 -55,0
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Gegen hafta ABD'de haziran ayina iliskin negatif enflasyon fiyatlamalarda
yukselis yonlu volatilite yaratsa da kalicilik saglamadi. ABD Baskani K. Warsh,
yuksek enflasyona karsi hosgori saglamayacaklarini, 5 yildir devam eden
yuksek enflasyonu dizginlemek konusunda kararli olduklarini bildirmesi altin
fiyatlarini dizginledi. Ayrica iran'in ABD ile imzalanan mutabakat zaptini askiya
almasi ve Orta Dogu'daki ylksek tansiyonun petrol fiyatlarini yukari ¢ekmesi
enflasyon endiselerini artirmis durumda. Bu durumun FED kararlar Gzerindeki
etkisini izleyecegiz. Sonug olarak altinda diistis yonlii baski devam etmekte. Ons
altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.018$ civarinda yataya yakin seyirlerde
islem gormekte olup, teknik gérinimde 3.944$ - 3.886$ ve 3.820$ seviyeleri
destek; 4.065% - 4.096% - 4.138% ve 4.202$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 17 baz puan artigla yiizde 34,43, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 39 baz puan artisla ylizde 41,49 seviyesinde haftayi
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,18, 5 yillikta faiz %4,28
ve 10 yillikta ise %4,55 seviyelerinde seyrediyor. Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet
sektorleri toplaminda Ucretli calisgan sayisi 2026 Mayis ayinda bir énceki yilin
ayni ayina gére %0,5 artti. Ucretli galigan sayisi bir énceki yilin ayni ayinda 15
milyon 892 bin 187 kisi iken, 2026 yili Mayis ayinda 15 milyon 970 bin 105 kisi
oldu. Konut Fiyat Endeksi Haziran ayinda, aylhk 2.0%, yillik 24.5% artti.
Tirkiye'nin Kisa Vadeli Dig Borg Stoku, Mayis ayinda 172,7 milyar dolar (Onceki:
171,6 milyar dolar). Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Turkiye'nin
kredi notunu "BB-", gériiniimu stabil olarak teyit etti.
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Brent Petrol

Orta Dogu'da tansiyon yilksek seyrediyor. Gegen hafta yikselislerin
devam ettigi brent petrolde bolgeye yonelik gelismeler yakindan izleniyor.
ABD'nin iran limanlari ve kiyi bdlgelerine yénelik deniz ablukasini
yirirliige koymasi takip edilirken, Iran Disisleri Bakan Yardimcisi Kazim
Garibabadi ise ABD ile imzalanan mutabakat zaptindaki yikimliliklerin
askiya alindigini duyurdu. Bu gelismelerle birlikte korfezdeki karsilikh
saldirilar ve petrol arzinda yasanabilecek endiseler petrol fiyatlarini yukari
cekiyor. Bu hafta da gbzler bélgeye yonelik haber akislarinda olacak olup,
yatinmcilarin ¢ift yonli volatil fiyat hareketlerine karsi risk profillerine
uygun aktif bir kar al/zarar durdur stratejisine bagh kalmalari énem arz
ediyor. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 88,60$ civarinda
yukselig egilimini strduruyor.
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Basin Kosesi

“ABD'de tuketici gliveni bes ayin zirvesinde” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD imalat sanayisinde Haziran duraklamasi” haberin
devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....

“ABD'de ithalat fiyat endeksi artt” haberin devamina
ulasmak icin TIKLAYINIZ....

“ABD'de konut baslangiglari toparlandi” haberin devamina
ulasmak icin TIKLAYINIZ....

“Yabanci yatirimcinin tahvil alimi alti ayin zirvesinde”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“Doviz mevduatlari artisa gecti” haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/abd-de-tuketici-guveni-bes-ayin-zirvesinde-3783140
https://www.bloomberght.com/abd-imalat-sanayisinde-haziran-duraklamasi-3783127
https://www.bloomberght.com/abd-de-ithalat-fiyat-endeksi-artti-3783124
https://www.bloomberght.com/abd-de-konut-baslangiclari-tahminleri-asti-3783122
https://www.bloomberght.com/yabanci-yatirimci-3783106
https://www.bloomberght.com/doviz-mevduatlarinda-ilimli-artis-3783113
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftallk Piyasa Takvimi 24 Temmuz

[ Farn | seat ] Oike | Bnem | Danem | Bekient

09:00 Almanya (AylikMilhk) Fi Haziran 0,30%/2,20%
20 Temmuz 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimailar Anketi d Temmuz
Pazartesi 17:00 ABD CB Oncu Gostergeler Endeksi il Haziran -0.10% 0.10%
Tim Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F Temmuz
21 Temmuz 09:00 Ingiltere Issizlik Oram Fi Mayis 4800 1.500%
sall 12:00 Euro B. ZEW Ekonom?k GI:.:IVEn Endeks? Fl Temmuz 11.50 9.50
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Giiven Endeksi dl Temmuz 15.70 10.50
02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi F] Haziran -120,0 mir ¥ -391.8 mir ¥
22 Temmuz 09:00 ingiltere TUFE (Aylik/Yillik) F Haziran 0,20%/2,80%
Carsamba 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani il Temmuz 74.50%
10:00 Turkiye Reel Kesim Goven Endeksi i Temmuz 103.50
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi il Temmuz 87.90
14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi F Temmuz 37.00% 37.00%
23 Temmuz 15:15 Euro B. ECB Faiz Karar F Temmuz 2.40% 2.40%
Persembe 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagwurular | Temmuz 211 Bin 208 Bin
15:45 Euro B. ECB Baskani C.Lagarde'nin Konusmasi F Temmuz
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Temmuz -16.90 -17.70
02:01 ingiltere GFK Tuketici Goven Endeksi | Temmuz -21.00 -23.00
02:30 Japonya TOFE (Aylik/Yillik) F Haziran 0,40%/1,50%
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI (Oncu) F Temmuz 54,80/52,20
10:00 Almanya GFK Tuketici Gaven Endeksi il Agustos -28.50 -29.20
24 Temmuz 10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Temmuz 50.50/49.00 50,30/48,60
Cuma 11:00 Euro B. imalat/Hizmetler PMI (Onci) F Temmuz 51.60/49.80 51,40/49,40
11:30 ingiltere imalat/Hizmetler PMI (Oncu) F Temmuz 52.10/49.40 52,50/48,80
16:45 ABD imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Temmuz 54.50/51.40 53,90/51,20
17:00 ABD Konut Satislari F Haziran 604 Bin 580 Bin
- Turkiye Moody's, Turkiye icin Kredi Notu Degerlendirme Raporunu Agiklayacak il Temmuz
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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Genel Mudur Yardimcisi

Hazine Pazarlama Direktori
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cosan.yegenoglu@gedik.com

bulent.calak@gedik.com

Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Nujin Yandim Muidir Yardimcisi nujin.yandim@gedik.com
Pelin Gildah Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Burak Akkaya Kidemli Uzman burak.akkaya@gedik.com
Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
Atahan Sinasi Sengul Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com
Kubra Yavuz Uzman Yardimcisi kubra.yavuz@gedik.com
Can Yazici Uzman Yardimcisi can.yazici@gedik.com
Mehmethan Yagiz Tokmak Uzman Yardimcisi yagiz.tokmak@gedik.com
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Unvan : Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.$ — Gedik Yatirrm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, ig Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile mugsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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