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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %186,82 artisla 90.132 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %58,95 artisla 197.936 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %209,52 artisla 2.050 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %54,42
azalisla 5.182 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 17 baz puan artisla %2,3
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 651 baz
puan azalisla %2,6 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %183,45 artisla 1208,34 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %56,26
azalisla 2.931 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 2025 yilina iliskin ihracat sevkiyat hedefini bir kez daha asag yonli revize etmis ve
2025 yili vergi 6ncesi kar (PBT) marj hedefini yaklagik ~%3’ten +%2’ye dislirmistir. Buna
karsin, 2028 yilina kadar orta vadede %5-7 vergi 6ncesi kar marji hedefini korumaktadir.
Her ne kadar kisa vadeli gortinim diisiik KKO ile marj ve kar baskisi yaratsa da; genel tablo
kademeli bir toparlanma siirecine isaret etmektedir. 3C25’te toplam Uretim hacmi
ceyreksel bazda %9 distsle yaklasik 30,0 bin adede gerilemistir (yillik:+%47). KO
platformu katkisi ~11,8 bin adede diismdistiir (2C25: ~14,5bin, 1C25: ~8,4bin). Yurtigi
satis hacmi yillik bazda %190 artarak (ceyreklik: +%21) yaklasik 87,0 bin adede ulasirken
(2G25: ~72,0bin, 1C25: ~26,5 bin adet), ihracat hacmi yillik %297 artisla (ceyreklik: -
%11) 9,8 bin adede gelmistir. (2C:25: ~10,9bin, 1C25: ~6,5 bin adet). Boylece toplam
satis hacmi yillik %199 artisla (ceyreklik: +%17) yaklasik 96,7 bin adede (2C25: ~82,9bin,
1C25: ~33,0 bin adet) ve toplam konsolide gelir (2,9 milyar TL finansman geliri dahil) yillik
%187 artisla (geyreklik: +%16) 90.132 milyon TL’ye yiikselmistir. FAVOK, ceyreklik %21
artisla 2.050 milyon TL olarak gerceklesmistir (kons: 2.841 milyon TL; Gedik: 2.934 milyon
TL) ve %2,3 marja isaret etmektedir. Net kar ise piyasa beklentisinin altinda kalarak
1.208mn TL olmustur. (kons: 1.614mn TL, Gedik: 1.622mn TL) Son olaraksa; net borg
Eyl.25 itibariyla ceyreklik hafif gerileyerek 19.547 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bunun
ana sebebi; 2C25'te Stellantis Tirkiye’nin satin alimiigin 11,7 milyar TL nakit ¢ikisi
gerceklesmis olmasi ve 6,4 milyar TL temettii dagitimidir. (SINIRLI NEGATIF)

2024/09 2025/09 A

3G24

1C25 2C25 A (y/y)

Net Satislar 124.525 197.936  %59,0 31.425 37.677 30.398 77.406 90.132 %186,8 %16,4
Briit Kar 14.706 11.406 -%22,4 1.785 2.066 1.708 5.461 4.236 %137,3 -%22,4
Faaliyet Kari 5.187 -571 - -1.414 -1.323 -1.094 689 -166 -%88,3 -
FAVOK 11.371 5.182 -%54,4 662 269 531 2.601 2.050 %209,5 -%21,2
Net Parasal Pozisyon ~ -5.281 -317 -%94,0 571 -762  -1.522 166  1.039  %82,1 %527,7
Net Kar 6.701  2.931 -%56,3 426 -152 -160 1.882  1.208 %183,4 -%35,8
Briit Kar Marji %11,8 %5,8 -605bp %5,7 %5,5 %5,6 %7,1 %4,7  -98bp -236bp
Faaliyet Marji %4,2 -%0,3 - -%4,5 -%3,5 -%3,6 %0,9 -%0,2 - -
FAVOK Marji %9,1 %2,6 -651bp %2,1 %0,7 %1,7 %3,4 %2,3 17bp -109bp
Net Kar Marji %5,4 %1,5 -390bp %1,4 -%0,4 -%0,5 %2,4 %1,3 -2bp -109bp
Net Borg -2.360 19.547 - -2.360 10.165 3.478 21.357 19.547 - -%8,5
Net Ddviz Pozisyonu 5.156 -6.083 - 5156 3.511 -2972 -3.819 -6.083 - %59,3
Net Borg/FAVOK -0,1 3,6 - -0,1 0,9 0,7 53 3,6 ad. -%31,8

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TOASO:TI/TOASO:IS
Fiyat (TL/hisse) 269,00
Hedef Fiyat 270,98
Potansiyel Getiri %0,74
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 150,10-285,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 134.500
Firma Degeri(milyon TL) 154.047
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 32.280

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.781 5.471 5.285 6.973

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.002.440 1.450.773 1.332.632 1.427.624
262,5- 249,6- 222,7- 151,2-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 14 13 26
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

STELLANTIS EUROPE SPA 37,86
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,62
Diger 24,52

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv Sektori
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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