GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Nisan 2022

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’ nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin BMS Birlesik Metal Sanayi ve
Ticaret A.S. (“BMS Tel” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri ya da teklif
icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza
iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye (TL) 30.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 10.875.000
.. .|Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye (TL) 36.525.000 |Halka Acilacak Oran (%) 29,8%
Halka Arz Ozeti "
Sermaye Arttirimi (TL) 6.525.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 17,50
Mevcut Pay Satisi (TL) 4.350.000 |Satig Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Sirket, 1998 yilinda istanbul'da kurulmus olup 1999 yilinda unvan ve faaliyet konusu degisikligi ile BMS Birlesik Metal
Sanayi ve Ticaret A.S. olarak demir celik sektériinde faaliyetlerine baslamistir. Sirket kurulusunun ilk yillarinda "nervirli
insaat demiri" alim ve satimi yapmistir. 2012 yilinda Uretim faaliyetlerine baslayan Sirket diisiik ve yiiksek karbonlu
kaplamali veya kaplamasiz tel Uretiminde bulunmaktadir. Ana Griin gruplari, galvanizli gelik tel, cinko-aluminyum
kaplamali celik tel (ZincAlu Kaplamali Tel), gelik halat ve tavl gelik teldir. Sirket bu Grinleri 0.75mm-10 mm cap
araliginda Gretme kapasitesine sahiptir. Genis ¢cap araligl kapasitesi sayesinde musterilerin yapilan islerine gére degisen
farkli caplardaki Grtn taleplerinin karsilanmasi kolaylagmakta olup farkli sektérlerdeki satis imkaninin saglanmasinin
yaninda ayni sektorde yeni pazar firsatlari yaratilmaktadir.

Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi
Tutan (TL) Orani (%) Tutan (TL) Orani (%)
o) 0,
Ahmet Rauf Mollaoglu A 2.000.000 6,67% 2.000.000 5,48%
B 8.000.000 26,67% 6.550.000 17,93%
A 2.000.000 6,67% 2.000.000 5,48%
Mustafa Zontur
B 8.000.000 26,67% 6.550.000 17,93%
. A 2.000.000 6,67% 2.000.000 5,48%
Ali Zontur
B 8.000.000 26,67% 6.550.000 17,93%
Halka Acik B - - 10.875.000 29,77%
TOPLAM 30.000.000 100,00% 36.525.000 100,00%
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket'in 150.000.000,00 TL olan kayitli sermaye tavani icerisinde 30.000.000.00 TL olan cikarilmis sermayesinin
mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak tamami nakden olmak lizere 6.525.000,00 TL tutarinda artirilarak
36.525.000,00 TL've cikartilacaktir. Thrac edilecek 6.525.000,00 TL nominal degerli pay karsiligi elde edilecek
kaynaktan halka arz maliyetleri diislildiikten sonra kalan kisminin;

e  9%20-%30'u Uretim faaliyetlerinin artirilmasi amaciyla planlanan makine yatirimlarinin finansmani,
e  9%20-%30’u finansal yapiyi gliclendirmek amaciyla borclarinin bir kisminin kapatilmasi,
e  %45-55’i ihtiyac duyulacak isletme sermayesinin finansmaninda

kullanilacaktir.

Sirket ortaklari, toplam 4 350.000,00 TL nominal degerli paylarini halka arz edecek olup, bu satistan Sirket'e herhangi
bir fon girisi olmayacaktir. Thraccinin halka arzdan sermaye arttirrmi kapsaminda toplam briit 114.187.500 TL nakit
girisi elde edecegi beklenmektedir. (net: 105.268.650 TL)

3.0zet Finansallar

Gelir Tablosu (TL)

Hasilat 253.064.438 280.636.883 555.273.247
Satislarin Maliyeti (226.399.165) (237.971.106) (420.214.465)
Briit Kar 26.665.273 42.665.777 135.058.782
Esas Faaliyet Kari 7.724.985 32.113.620 93.017.966
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 11.368.873 37.042.649 81.877.952
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (15.053.328) 3.677.386 61.648.671
Sirdurllen Faaliyetler Vergi Geliri 3.262.165 (737.682) (10.638.672)
Donem Kari (11.791.163) 2.939.704 51.009.999
Pay Basina Kazang (34,78) 8,67 42,51
Bor¢luluk Durumu (TL) 2019 2020 2021
Net Finansal Borg 206.511.926 212.109.252 234.876.449
Toplam Ozkaynaklar 31.581.085 42.157.874 189.986.830
Toplam Varliklar 263.216.848 305.157.219 604.434.233
FAVOK 14.012.014 40.103.114 103.985.375
Net Borc/Ozkaynak Orani 6,54 5,03 1,24
Net Borc¢/Toplam Varlklar Orani 0,78 0,70 0,39
Net Borg / FAVOK orani 14,74 5,29 2,26
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4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

o Indirgenmis Nakit Akimlari
e Piyasa Carpanlari Analizi (ID/FAVOK)

AOSM
Agirukl Ortalama Sermaye Maliyeti 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Risksiz Getiri Orani 8,46% 8,46% 8,46% 8,46% 8,46% 8,46% 8,46%
Hisse Senedi Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Sirket Risk Primi 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Borg/(Bor¢+0Ozkaynaklar) 59% 59% 59% 59% 59% 59% 59%
Kaldiragli Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Efektif Vergi Orani 23% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
Sermaye Maliyeti 15,96% 15,96% 15,96% 15,96% 15,96% 15,96% 15,96%
Borg¢ Maliyeti(Vergi Oncesi) 9,46% 9,46% 9,46% 9,46% 9,46% 9,46% 9,46%
Borg Maliyeti(Vergi Sonrasi) 7,28% 7,56% 7,56% 7,56% 7,56% 7,56% 7,56%
AOSM 10,85% 11,02% 11,02% 11,02% 11,02% 11,02% 11,02%
INA

usbD 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Net Satislar 65.337.602 65.705.450 66.287.768 65.634.437 64.905.673 64.109.588 63.253.717

Yiluk Biiyiime (%) 0,6% 0,9% -1,0% -1,1% -1,2% -1,3%
FVOK 11.221.543 10.569.075 10.931.308 10.442.071 9.793.227  9.477.476 9.310.999
FVOK Mariji 17,2% 16,1% 16,5% 15,9% 15,1% 14,8% 14,7%

Vergi Orani 23,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Net Faaliyet Kari Eksi Dlizeltilmis 8.640.588 8.455.260 8.745.047  8.353.656  7.834.582  7.581.981 7.448.799
Vergi Amortisman 1.252.969 1.553.801 1.575.916 1.569.265  1.640.686 1.189.205 553.382
Yatirim Harcamalari (2.594.942) (2.594.942) (500.000) (500.000) (500.000) (500.000) (500.000)
NIS Degisimi (9.692.229) (187.804) (150.581) 188.320 209.082 276.723 314.306
Serbest Nakit Akimi (SNA) 2.393.613 7.226.315 9.670.382 9.611.241 9.184.349  8.347.910 7.816.487
Indirgeme Orani (AOSM) 10,9% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0%
indirgenmis SNA Degerleri (2.159.256) 5.871.702 7.077.627 6.336.077 5.453.638 4.571.880 3.765.680
Projeksiyon Donemi Degeri 30.917.349

Nihai Deger 37.955.685

iNA Sirket Degeri 68.873.034

Nihai Deger usD

2028 Serbest Nakit Akimi 7.816.487

Sonsuz Buyime Orani 1,0%

Ortalama Nakit Akimi x (1+1%) 7.894.652

Baz Yili Nihai Degeri 78.785.264

Iskonto Faktéri 0,48

Nihai Deger Bugiinkii Degeri 37.955.685

iNA Sirket Degeri 68.873.034

Net Finansal Borg Tutari 18.098.744

iNA Ozsermaye Degeri 50.774.290
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Piyasa Carpanlari Analizi

Yurtici Benzer Sirketler iD/FAVOK Carpani (bin USD)
31.12.2021 Gerceklesen BMS Tel FAVOK 11.758
Carpan (x) 5,6
isletme Degeri 65.305
Net Borg 18.099
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri 47.206
Yurtdisi Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpani (bin USD)
31.12.2021 Gerceklesen BMS Tel FAVOK 11.758
Carpan (x) 6,0
isletme Degeri 70.023
Net Borg 18.099
iskonto Oncesi Piyasa Degeri 51.925

Degerleme Yontemleri Sonuglari

Hem Indirgenmis Nakit Akimlari yéntemi hem de Carpan Analizi yontemi nihai Sirket degeri bulunurken esit
agirliklandirilmistir.

iskonto Oncesi

Degerleme Ozeti Agirlik . . .

Piyasa Degeri
Yurtici Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpani (USD) 25% 47.206.266
Yurtdisi Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpani (USD)  25% 51.924.547
INA Analizi (USD) 50% 50.774.290
Agirlikl Ortalama Piyasa Degeri (USD) 50.169.848
Pay Adedi 30.000.000
Pay Basina Fiyat (USD) 1,67
29.03.2022 TCMB Dolar Kuru 14,78
Pay Basina Fiyat (TL) 24,72
Halka Arz Iskontosu 29.2%
Iskontolu Halka Arz Fiyati (TL) 17,50

Halka arz satis fiyati olarak belirlenen 17,50 TL, hesaplanan pay basina fiyat olan 24,72 TL’ye gore %29,2 iskontoludur.
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda BMS Tel hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu distinliyoruz.
Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e BMS Tel icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlar” ve “Piyasa Carpanlari Analizi”
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini dislintiyoruz.

e Degerleme ydntemi olarak indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi’ne esit agirlik verilmesinin makul
oldugunu disiniyoruz.

e Sirketin degerlemesinde kullanilan INA yénteminde USD bazli risksiz getiri orani tim yillar icin %8,46 olarak
kullanilmasini makul olarak degerlendiriyoruz.

o Indirgenmis Nakit Akimi analizinin TL yerine USD (izerinden yapildigi gériilmektedir. USD/TL kurlarinda yasanacak
volatilitenin degerleme lizerinde etki edebilecegi gorilmektedir. Ayni sekilde hammadde fiyatlarinda yasanabilecek
volatilite de degerleme lizerinde etki olusturabilecektir.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %29,2 iskonto orani uygulanarak sirasiyla 17,50 TL
pay basina fiyat hesaplanmis olup, uygulanan iskonto oraninin mevcut mevduat faizleri ile karsilastirildiginda uygun
oldugunu disiniyoruz.

Yukaridaki gekinceler disinda halka arz degerleme calismasinin makul oldugunu distniyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu
degildir.
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