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Mevduat/PPF agirigimizi diisiiriirken, DIBS agirigimizi artiriyoruz

» 2 Temmuz’da yayinladigimiz Varlik Dagilimi raporumuzda, yurticinde Kurultay davasina iliskin belirsizliklerin azalmasi ve TCMB’nin faiz indirimine yonelik séylemlerinin giic
kazanmasi ile birlikte Borsa Istanbul’da getiri potansiyelinin artacagini 65ngérmiis ve hisse senedi agirligimizi %50 seviyesine yiikseltmistik. 24 Temmuz tarihli PPK toplantisinda
politika faizinin %46’dan %43’e indirilmesi ve para politikasinda kademeli gevseme siirecine girilmesi, bu éngériimiizii desteklemistir. Oniimiizdeki dénemde faiz indirim
beklentilerinin piyasa fiyatlamalarina daha belirgin yansimasi beklenirken, Borsa istanbul’u portféyiimiizde %50 oraniyla, yani benchmark hisse agiriginin (%45) iizerinde
tutmaya devam ediyoruz.

» Temmuz ayinda risksiz getiri oranlari, hala cazip seviyelerde kalmayi slrdriirken, TL mevduat ve para piyasasi fonlari portféylerde istikrar unsuru olmaya devam etti. Ancak, son
donemde mevduat stopaj oranlarinin 6 aya kadar vadelerde %15’ten %17,5’a, 6-12 ay arasinda %12’den %15’e yikselmesi ve para piyasasi fonlarinda stopaj oraninin %15’ten
%17,5’a cikarilmasi net getiri potansiyelini simirlamistir. Ayrica, faiz indirim donglisiiniin hiz kazanmasiyla birlikte bu enstriimanlarda getirilerin kademeli olarak daha dusiik
seviyelere gerilemesini 6ngoriiyoruz. Bu nedenle TL mevduat ve para piyasasi fonlar1 agirigimizi %30’dan %25’e indiriyoruz. Bununla birlikte, volatilitenin arttigi donemlerde
risksiz alternatiflerin portfdy icindeki dengeleyici rolint dnemli bulmaya devam ediyoruz.

> TL mevduat ve para piyasasi fonlari agirigimizi diisiiriirken, DiBS agirigimizi %20’den %25’e artiriyoruz. Bu agirigin da %15’inin uzun vadeli tahvillere, %10’unun da kisa
vadeli tahvillere ayrilmasini 6neriyoruz.

> Uzun vadeli DIBS tarafinda, Haziran ortasindan bu yana faizlerde goriilen diisiisle birlikte bazi tahvillerde toplam getiriler %10’u asmis, beklentilerimiz dogrultusunda anlamli
fiyatlama avantaji saglanmistir. Temmuz ayinda uzun vadeli tahvillerin fiyatlamalarinin sinirli bir tepki verdigini gézlemlesek de, faiz indirimi dongusinin devamiyla birlikte yliksek
durasyonlu kagitlarda degerlenme potansiyelinin stirdiginl dusindyoruz. Bu nedenle 2033 vadeli TRT051033T12 ve 2034 vadeli TRT270934T18 basta olmak Uzere uzun vadeli
sabit kuponlu tahvilleri 6nermeye devam ediyoruz. Ayrica Temmuz ayinda ihrag edilen ve TRT100730T413 kodlu 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil de portféylere dahil edilebilir.

> Ote yandan, kisa vadeli tahviller ve hazine bonolari faiz indirimlerine ve beklentilerine daha hizli tepki vermekte, bu da erken dénemlerde getiri potansiyellerini arttirmaktadir.
Temmuz ayinda getirilerde 6ne ¢ikan enstriimanlar da bu segmentten gelmistir. Bu gergevede, 6zellikle TRB110326T12 kodlu hazine bonosu ile TRT180226T16 ve TRT120826T16
gibi kisa vadeli sabit kuponlu tahviller ve de bu ay ihra¢ edilecek 10 ay vadeli Hazine Bonosu ile birlikte 6niimizdeki dénemde oncelikli yatirim araclarimiz arasinda yer alacaktir.
Benzer sekilde, TRT050527T33 tahvili kisa-orta vadede %41 kupon orani ve likit yapisiyla dne ¢ikmakta, nakit akisi agisindan cazip bir segenek olmaya devam etmektedir.
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Kisa/Orta vadeli DIBS agirligimizi artiriyoruz

Bu goriislerimiz isiginda yatirnmcilarimiza onerdigimiz son varlik dagilimi asagidaki gibidir:

Varlk Sinifi

Mevduat / Para Piyasasi Fonu
Borsa Istanbul

DIBS - Uzun Vade

DIBS- Kisa/Orta Vade

Muadil Finansal Uriin

Inveo Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu - IRY

Gedik Yatirim Arastirma Model Portfdy

TEB Portfdy Bor¢clanma Araclari Fonu - TBT

Aktif Portfoy Borglanma Araclar Fonu - BOL

Son Agirik Eski Agirlik
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Para Cinsi

TL
TL
TL
TL

Benchmark (Karsilastirma Olciitii) Agiruiklan:

Varlik Sinifi Benchmark Agiruk Doviz Cinsi
TL Mevduat KYD-Mevduat %20
. TL Varliklar:
Borsa Istanbul BIST-100 %45 %75
SGMK KYD DIBS Tim %10
Gram Altin KYD-Altin %7,5 . .
) Déviz Varliklar:
Kamu Eurobond KYD Eurobond Endeksi (5-15 yil) %7,5 9425
Doviz Sepeti %50 USD + %50 Euro %10
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktori Gida & Icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri ali.akkoyunlu@gedik.com
Serkan Gonencler Bas Ekonomist Makro Ekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Umut Oztiirk Mudar Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, Insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Midir Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yénetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Cimento, Perakende, Kiiciik Olcekli Isletmeler miray.alkan@gedik.com
Berk Berensel Uzman Yardimcisi Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO berk.berensel@gedik.com
Bora Kaya Uzman Yardimcisi Makro Ekonomi, Veri Yonetimi bora.kaya@gedik.com
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirm tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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