GedikYatirm
Merkezi Butce — Mart 2024

Biitce acig81 cok giiclii seyreden vergi gelirlerine ragmen artiyor 15 Nisan 2024
Merkezi biitce Mart’ta 209 milyar TL acik verirken, 12-aylik birikimli acik
1,64 trilyon TL’ye yiikseldi. 2023’Gn mart ayinda 47,2 milyar TL agik veren -1,800

merkezi biitge, 2024’(in ayni ayinda 209,0 milyar TL a¢ik verirken, gecen seneki -1,600

2,1 milyar TL’lik faiz disi acik bu sene 134,4 milyar TL’ye yiikseldi. Ilk 3 aylik 1,400

doénemde 514 milyar TL bitge acigi verilirken (2023 ayni dénemde 250 milyar -1,200

TL idi), 2023 sonundaki 1,37 milyar TL’lik 12-aylik birikimli biitce agig 1,64 -1,000

milyar TL'ye ylkselmis oldu. Ayni sliregte faiz-disi agik ise 700 milyar TL’den -800

814 milyar TLye ylkseldi. -600

Harcama artislari devam etse de giiclii vergi gelirleri biitcedeki bozulmay: SEE

sinirlamaya devam ediyor. Faiz disi harcamalardaki hizli artis egilimi Mart’ta .

da yillik nominal %114 ile devam ederken, Ocak-Mart dénemi icin de yillik R RRRRRRRREEER R
%1021’lik artis oldugu goriiliiyor. Bu artista depreme bagli harcamalarin SEES885882-C55588858850588
etkisinin henlz cok sinirli oldugunu, artislarin genele yayildigini da belirtmek Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligl, Gedik Yatirim

lazim. Faiz harcamalar da bitgeyi olumsuz etkilemeye devam ediyor; Ocak-
Mart doneminde faiz harcamalarinin gecen yildan bu yila 101 milyar TL’den 251
milyar TL’ye ylkseldigi goriliyor. Harcama tarafindaki bu bozulmaya karsin,

secimlerin ardindan alinan vergi artisi tedbirleri ve daha biliylik ol¢lide glgli oo

devam eden tiiketime bagli olarak vergi gelirlerindeki iyilesme 2023’(in ikinci ?;x
yarisindan itibaren manset bitce dengesindeki kétilesmeyi sinirlamaya devam -1.5%
ediyor. Vergi gelirleri Mart'ta da yillik %112 nominal artig kaydederken, artig ;:x
orani KDV’de %492’ye, akaryakittan alinan OTV’de ise %361’e ulagiyor. KDV 208
gelirlerindeki nominal artisin Ocak-Mart déneminde %216, son 12-aylik -3.5%
dénemde de %215’e ulasmasi tiketimin ne derece giicli seyrettigini net bir jgx
sekilde gosteriyor. Bu durum da TCMB’nin kalici dezenflasyon siirecini = .,
baslatmak konusunda isinin ne kadar zorlu oldugunu ortaya koyuyor. -5.5%

-6.0%

Biitceden depreme bagli 6demeler halen sinirli seyrediyor. Hatirlanacag;
gibi, 2023’(in aralik ayinda 191,5 milyar TL’lik nakit acigina karsilik, tahakkuk
bazli biitce acig 842,5 milyar TL seviyesinde gerceklesmisti. Bu farkin nedeni,
2023’te depreme bagli bltce odeneklerinin 6nemli bir boliminin heniiz
kullanilmamasi nedeniyle 2024 vyili icinde kullanilmak (zere “emanet”
hesabina alinmasiydi. Nakit bazli ve tahakkuk bazli butce agigr arasindaki farkin

GRAFIK 3: Nakit ve Tahakkuk Bazli Biitce Dengesi
Milyar TL)

mart ayi itibariyle devam ediyor olmasi biitceden depreme bagli yapilan 1:$

6demelerin 6ngorilenin altinda kalmaya devam ettigini gosteriyor. + ac0
1,200 Biitge dengesi {rahakkuk bazl)
1,000 Nakit bitge dengesi

-800
-600
-400
-200
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Gedik Yatirim
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TABLO 1: Merkezi Hiikiimet Biitcesi (Milyar TL)

Mart art

2023 nom.deg reeldeg nom. deg reel. deg
Gelirler 483.8 286.8 68.7% 0.1% 1,637.2 7947 106.0% 23.5% 6,053.0
Vergi Gelirleri 420.5 198.6 111.7% 25.7% 1,344.0 631.0 113.0% 27.7% 5,213.8
Dogrudan Vergiler 93.2 430 1167% 28.6% 318.0 149.1 113.3%  27.8% 1.723.8
Gelir vergisi 85.2 40.2 111.9% 25.8% 2575 117.2 115.8% 31.7% 834.3
Kurumlar vergisi 5.1 1.4 252.4% 109.1% 28.3 15.3 85.3% 11.1% 799.3
Miulkiyet tizerinden alinan vergiler 3.0 1.4 115.6%  28.0% 32.2 16.7 93.5% 16.0% 90.1
Dolayh Vergiler 393.2 185.4 107.6% 23.2% 1,205.7 5604 115.1% 29.0% 4,188.2
KDV 49.0 8.3 491.7% 251.2% 221.9 70.3 215.6%  89.2% 657.1
a1V 96.6 47.8 102.2%  20.0% 283.2 1353 109.3%  25.5% 1,076.1
akaryakittan alinan 26.0 5.6 361.0%  173.6% 80.1 18.6 330.6% 158.1% 234.3
otomotivden alinan 41.7 288 44.9%  -14.0% 104.4 61.8 68.9% 1.2% 483.8
Ithalden alinan KDV 111.8  64.1 74.5% 3.5% 303.1  168.1 80.3% 8.1% 1,084.5
Gumruk vergisi 18.8 9.5 98.1% 17.6% 48.1 25.0 92.2% 15.2% 168.6
Diger (islem vergileri) 49.3 254 94.0% 15.1% 165.0 81.4 102.8% 21.6% 483.7
Vergi-digi Gelirler 63.4 88.2 -28.2% -57.4% 293.2 163.7 79.1% 7.4% 839.2
Genel btce 50.6  79.5 -36.4%  -62.2% 2339 1344 74.4% 4.5% 696.1
Ozel buitceli idarel. & dizen.kur. 12.8 8.7 46.7% -12.9% 59.3 29.6  100.6%  20.2% 143.1
Harcamalar 692.8 334.0 107.4% 23.1% 2,150.7 1,044.8 105.9% 23.4% 7,691.4
Faiz harcamalari 746 451 65.4% -1.8% 250.5 100.7 148.8% 49.1% 824.4
Faiz-digi harcamalar 618.3 289.0 114.0% 27.0% 1,900.2 944.1 101.3% 20.6% 6,866.9
Personel ve prim 6demeleri 229.9 100.5 128.8% 35.8% 7458 3174 135.0% 40.8% 1,938.7
Mal ve hizmet alimlar 48.8  28.1 73.5% 3.0% 118.7 70.8 67.7% 0.5% 500.8
Cari transferler 2582 1247 107.1%  22.9% 8372 46438 80.1% 8.0% 2,746.0
SGK'ya transferler 93.5 44.3 110.9% 25.1% 347.9 156.1 123.0% 33.6% 1,094.3
Yatirimlar 47.7 303 57.7% -6.4% 100.6 70.4 43.0% -14.3% 1,431.3
Sermaye harcamalari 448  21.7 106.5% 22.6% 95.6 49.5 93.1% 15.7% 589.1
Sermaye transferleri 3.0 86 -65.5%  -79.5% 5.1 20.9 n.m. n.m. 842.2
Diger (Borg verme) 336 54 520.6%  268.3% 97.8 20.8 370.8% 182.2% 250.1
BUTCE DENGESI -209.0 -47.2 n.m. n.m. -513.5 -250.0 n.m. n.m. -1,638.4
FAIZ DISI DENGE -134.4 -2.1 n.m. n.m. -263.0 -149.4 n.m. n.m. -814.0
Faiz Disi Denge (IMF tarimli) -31.9 -197.6 -1,145.6

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Gedik Yatirim
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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