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TCMB PPK toplantisi — Temmuz 2025

TCMB politika faizini 300 bazpuan indirdi 24 Temmuz 2025

TCMB politika faizini 300 bazpuanlik indirimle %43,0 seviyesine cekti. FTIEREECELIE T
TCMB Temmuz ayi PPK toplantisinda politika faizini %46,0’'dan %43,0
seviyesine indirirken, faiz koridorunun alt ve (st bantlarinda da paralel
indirimlerle koridoru %46,0 - %43,0 ve %41,50 olarak belirledi. Piyasada  °*°
medyan beklenti (ve bizim beklentimiz) 250 bazpuanlik bir indirime isaret 50,0

etmekle birlikte, tahminler 250-350 bazpuan arasinda yogunlasmaktaydi. 47.5 f
45,0

]

TCMB’nin sonraki toplantilar icin faiz indirimlerinin devam edecegi sinyali
verirken, dengeli bir metin yayinladigini diisiiniiyoruz. Politika metnini genel
olarak degerlendirdigimizde, TCMB’nin faiz indirimlerinin devam edecegi sinyali

— Gecelik borg verme faizi
Haftalik repofaizi
Gecelik borglanma faizi
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vermekle birlikte, siki durus vurgusunu da tutarak dengeli bir metin yayinlamaya m 3 3 2333 I 2 I I3 I enonmonn
calistigini  sdyleyebiliriz. Oncelikle, TCMB’nin  “talep  kosullarinin g § g g g g %’i é: % %: g § g é:g g g g g
dezenflasyonist etkisinin arttigl” degerlendirmesi, faiz indirimlerinin devam feseoeR e e nsne0n
edebilecegi olarak yorumlanabilir. TCMB ilerleyen béliimlerde de “adimlarin Kaynak: TCMB

biylklagl, enflasyon gortinimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklagimla
gozden gecirilecektir” diyerek faiz indirimlerinin devam edecegi, indirim

adimlarinin ise toplanti bazli degerlendirilecegi mesajini veriyor. Bu indirim Grafik 2: Haftalik Repo Faizi - Gecelik Faiz

sinyallerinin yaninda, TCMB "fiyat istikrari saglanana kadar surdirilecek siki 55
para politikasi durusu" ifadesiyle ve faiz adimlarinin dezenflasyon siirecinin 50
gerektirdigi sikiigi saglayacak sekilde belirlenecegini belirterek siki durus 45
vurgusunu tutmaya galisiyor. 40
35
Faiz indirimleri Eyliil ve Ekim’de de benzer hizda devam edebilir. Sene sonu 20
TUFE enflasyonu beklentimizi %32 seviyesinde bulunsa da, TUFE enflasyonu 25 .
Eyliil itibariyle %30 seviyelerine (belki bir miktar altina) kadar gerileyebilecegini 2o I
bekliyoruz. Doviz rezervlerinde yurtici ya da yurtdisi kaynakli olarak bir geri 15
déniis olmayacag) varsayimiyla, TCMB’nin de bu siirecte 11 Eyliil ve 23 Ekim SEESNIIIIIIIZIIIIERRRAEE
toplantilarinda da faiz indirimlerine devam ederek politika faizini %37,0- SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSsoSs
37,5 seviyelerine kadar cekebilecegini diisiiniiyoruz. Bu arada, son dénemde Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Aragtirma

sistemde yeniden TL likidite fazlasi olugsmasiyla, piyasadaki gecelik faizlerin

fonlama maliyetinin altinda seyrettigini takip ediyoruz, ki bu durum éniimuzdeki
glinlerde de sirebilir. Grafik 3: Acik Piyasa Islemleri* (Milyar TL), 5-giinliik ort.
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Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
* pozitif degerler sistemdeki TL likidite fazlasint géstermektedir
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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GedikYatlnm Makro Goriiniim — TCMB PPK

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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