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1G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuglari
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore % 14,46 azalisla 31.461 milyon TL olmustur. s el Bl - .
Sektor DAYANIKLI TUKETIM
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %62,11 azaligla 1.166 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu VESTL:TI/VESTL:IS
. Fiyat (TL/hisse) 43,2
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 466 baz puan azalisla %3,7 olmustur. Hedef Fiyat Sneri Yok
Net zarari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gore %1602,02 artigla 5.077 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri Gneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 39,36-102,40
Piyasa Degeri(milyon TL) 14.492
Firma Degeri(milyon TL) 89.893
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.521
Odenmis Sermaye(milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
%5,61

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %6,40
Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
. Ortal iglem Miktari(000 5.167 6.086 5.478 4.645
Sirket, 1G25’te 31.461 mn TL satis geliri (yillik: -%14), 1.166 mn TL FAVOK (yillik: -%62) ve 5.077 mn TL net ama .s lom Miktan (000)
zarar (1G24: -298 mn TL) agiklamigtir. TMS-29 verilerine gére 1G25'te net satiglar zayif i¢ talep nedeniyle Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 213.056 265.842 275.201 304.335
yilik bazda %14 azalarak 31,5 milyar TL'ye gerilemistir. Birim satislar yilik bazda %21 diismUstir. Bolge Fiyat Araligi(TL/hisse) 39,7-43,2 39,7-47,3 39,7-61,4  39,7-100,3
bazinda, yurtici ve Avrupa satislan sirasiyla %22 ve %7 azalmistir. Yurtigi payr %41 olarak gergeklesmistir. -
Zayif talep, kapasite kullanim oranlarninin beyaz esyada %62'ye, TV segmentinde ise %36'ya gerilemesine Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
yol agarak operasyonel karlilik lizerinde baski yaratmistir. FAVOK %62 oraninda azalarak 1,1 milyar TL'ye Nominal Getiri 8 29 27 56

gerilemistir. Zayif faaliyet kan ve yiiksek finansal giderler nedeniyle 5 milyar TL net zarar kaydedilmistir
Olumlu tarafta, ticari alacak giin sayisi dnceki geyreklere kiyasla 51 giinden 45 giine gerileyerek net isletme BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 12 28 -30 -54
sermayesinin 4G24'teki 4,5 milyar TL'den 1G25'te 1,2 milyar TL'ye gerilemesine yol agmistir. Sonug olarak, Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
operasyonel nakit akisi pozitife donerek 3,7 milyar TL'ye ulasmistir (1G24: -3,8 milyar TL). 1G25 itibariyle net

borg bir dnceki geyrege gore %2 artarak 67 milyar TL'ye ulagmistir. FAVOK'teki 6nemli diistisle birlikte Net Zorlu Holding A.$. 52,77
Borg/FAVOK orani 9x'e ulagmistir. Ayrica, iliskili taraflardan diger alacaklarin toplam varliklarin %27'sine Diger 47,23
denk gelen 49 milyar TL'de kaldigini da belirtmek gerekir. Hisse yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi’'nin
%39 altinda performans géstermis olup, son 12 aylik verilere gére 11x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

Hisse fiyati 6nemli dlglide diismis olsa da, finansal sonuglar ¢ok zayif olup, bu sonuglara negatif tepki - R
verilmesini bekliyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ve bagl ortakliklari tiiketici elektronigi ve beyaz esya alanlarinda tretim, pazarlama,
satis ve satis sonrasi hizmetler dahil olmak Uzere tim uretim ve ticari faaliyetleri
ylritmektedir.

Net Satislar 36.781 31461 -%14,5 36.781 39.968 39.224  41.127 31461  -%14,5 -%23,5
Briit Kar 8.450 6.052 -%28,4 8.450 9.447 9.639 5.274 6.052 -%28,4 %14,8 100 0
Faaliyet Kar 919 -798 - 919 2.596 2.488 -2.112 -798 - -%62,2
FAVOK 3.077 1.166  -%62,1 3.077 4.146 3433 -1.193 1.166  -%62,1 - 80 \\ \

V
Net Parasal Kayip / Kazang 5.112 3.176 -%37,9 5.112 2.161 1.171 199 3.176 -%37,9 %1492,6 J\ -20
Net Kar -298 -5.077 %1602,0 -298 -1.224 -3.519 -7.088 -5.077 %1602,0 -%28,4 60 '\\,W\r/\/ "M\,f ﬂ\/\’/\/ﬁw
Briit Kar Mariji %23,0 %19,2  -374bp %23,0 %23,6 %24,6 %12,8 %19,2  -374bp 641bp A/\'\ V\\,,\
Faaliyet Marji %2,5 -%2,5 - %2,5 %6,5 %6,3 -%5,1 -%2,5 - - 40 \V\V\W -40
FAVOK Marji %8,4 %3,7  -466bp %8,4  %10,4 %8,8 -%2,9 %3,7 -466bp  661bp W\u
Net Kar Marji -%0,8  -%16,1 - -%0,8 -%3,1 -%9,0  -%17,2  -%16,1 - - 20 N\\/\'
Net Borg 36.562 67.238 %83,9 36.562 46.124 52.335 66.011 67.238 %83,9 %1,9 0 _60
Net Doviz Pozisyonu -10.606 -14.299  %34,8 -10.606 -18.703 -17.134 -12.145 -14299 %348  %17,7 01-07-2024 01-01-2025
Net Bor¢/FAVOK 2,0 89  %353,6 2,0 31 3,4 7,7 89 %353,6 %16,0 e VESTLIS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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