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Piyasa Giindemi

ABD - iIran miizakereleri ile jeopolitik gelismeler, petrol basta olmak (izere enerji
fiyatlar belirleyici olacagindan piyasalarin glindemindeki yerini ve 6nemini
koruyor. Ote yandan ABD basta olmak {izere tahvil faizlerinde yiikselig egilimi,
kiresel hisse ve emtia piyasalari lzerinde baski olustururken, bugiin ABD’de
acliklanacak ADP istihdam degisimi ile cuma gunkl tarim disi istihdam raporu
Fed’e yonelik beklentiler ve tahvil faizlerinin seyri Gizerinde belirleyici olacagindan
yakindan takip edilecektir. Yurt iginde ise fon kaynakli gelismeler ve tasfiye sureci
yakindan izleniyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 15:15 ABD — ADP Istihdam Degigimi Onem: Yiiksek
» 15:30 ABD — Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Onem: Yiiksek

Dolar/TL

ABD uzun vadeli tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde yukselis egilimlerinin
devam ettigi slrecte, kurda dislk volatilitede siniri ve kademeli ylkselis
egilimleri takip ediliyor. Agiklanan verilerin fiyatlamalar tzerindeki etkisi sinirli
kalyor. Din yurt icerisinde ekonomik gliven endeksi agiklandi. Endeks eylil
ayinda bir 6nceki aya goére 0,7 puan artarak 101,30 seviyesine ylkseldi. ABD
tarafinda CB tlketici giiven endeksi eylll ayinda 81,9 ile 2014'den bu yana en
dislk seviyesine gerilerken, JOLTS agik is sayisi ise agustos ayinda 7,079 bin
ile beklentilerin altinda kaldi. Bugiin ABD'de biyume, ADP 6zel sektor istihdam
degisimi ve FED'in favori enflasyon gostergesi olarak takip ettigi ¢ekirdek PCE
verileri takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,01 civarinda
hafif yikselis egiliminde seyrediyor. Dolar endeksi ise 101,45 civarinda
bulunuyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1312 — 1,1379 araliginda hareket ederek diin gini %0,26
oraninda bir disusle 1,1341 seviyesinden tamamladi. Fed’e yonelik faiz artirm
beklentilerinin artis kaydetmesi ve ABD tahvil faizlerinde yikselise badh olarak
paritede gegen haftanin ikinci yarisindan itibaren zayif bir gériinim takip ediliyor.
Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 101,40’li seviyelerden, parite ise yatay bir seyirle
1,1340'li seviyelerden islem goriyor. 500 gilinlik Ussel ortalama (1,1415) altinda
kalindig1 sirece zayif seyrin devam edebilecegi paritede, 1,1330 — 1,13424
aralidi kisa vadeli ilk destek bélgesidir. Bu bolge altinda 1,1315 - 1,1300 — 1,1290
ve 1,1275 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Tepki alimlarinda ise 1,1355 —
1,1370 araligi ilk direng bolgesi olup, devaminda 1,1385 - 1,1400 ve 500 giinlik
ortalama (1,1415) direng konumunda bulunmaktadir. Paritede 500 gunlik
ortalama Uzerinde yeniden kapanislarin alinmasi 6nem tasimaktadir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler
DVZSEPET
DXY

REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
49.01 0.05
55.60 0.07
1.13 -0.03
1.32 0.04
156.98 -0.20
Gunlik Deg.
52.25 -5.75 bp
101.40 3.80 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,178.19 -0.10
6,584.26 0.24
88.54 0.48
95.95 0.50
6.57 -0.51
Giinlik Deg.
40.17 -16.00 bp
35.61 0.00 bp
4.90 0.00 bp
5.24 -2.00 bp
3.61 0.00 bp
3.27 0.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.38 -0.04
1,354.14 0.18
49.01 0.05
83.75 0.00
5.20 0.03
Dénem
2C26
Agustos
Temmuz
Haziran
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Haftalik Ded.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.38 14.10

0.02 9.97

-0.41 -3.53

-0.03 -1.57

-0.83 0.07

Haftalik Deg.

Yilbasi Deg.
-10.00 546.00 bp
28.00 302.20 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

-2.55 -3.13

-2.23 10.32

-3.86 54.45

-2.87 57.59

-2.33 16.35

Haftalk Deg.
54.00 295.00 bp

53.00 661.00 bp

-1.00 143.50 bp

11.00 109.90 bp

3.00 75.00 bp

-5.00 113.70 bp

Yilbasi Deg.

Haftalik Deg. Yilbasi Deg.

(%) (%)

0.15 -1.12

-0.87 -6.26

0.38 14.10

-1.21 5.88

0.66 -5.65

Cari (%) 2026T
2,3% 2,7%
31,51% 29,8%
-2,120 -2.600
-38,9 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

ABD'de tiketici gliven endeksi eylil ayinda 81,9 ile 2014'den bu yana en
disuk seviyesine geriledi. JOLTS acik is sayisi ise agustosta 7,08 milyon
ile beklentilerin altinda kaldi. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Din
petrol fiyatlarinda sinirli gerilemeler takip edilirken, ons altinda tepki
yukseligleri goruldi. ABD uzun vadeli tahvil faizleri ve dolar endeksindeki
degerlenme diin de devam ederken, FED'in yilin geri kalaninda ek faiz
artisina gideceg@ine yonelik beklentiler ons altin fiyatlari izerinde baski
olusturmakta. Bugiin ABD'de biylime ADP 6zel sektor istihdam degisimi
ve gekirdek PCE verileri 6n planda olacak. Ons altin, bu sabah saat 08:00
itibariyle 4.179$ civarinda hareket etmekte olup, teknik gériinimde 4.100$
- 4.065% - 3.996% ve 3.944% seviyeleri destek; 4.202$ - 4.235% ve 4.285%
seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi sabit kalarak yizde 35,61, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 18 baz puan dususle yizde 40,15 seviyesinde
gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,93, 5 yillikta
faiz %5,07, 10 yillikta %5,24 seviyelerinde seyrediyor. TUIK Ekonomik
Gliven Endeksi Eylil ayinda %0,7 oraninda artarak 101,3 degerini aldi.
Bankacilik sektoriinin net kari Agustos sonunda 676 milyar TL oldu -
BDDK. Fitch Kidemli Direktéri Dougles Winslow, CNBC-e'ye yaptigi
degerlendirmede fon krizinin ekonomi ve kredi notu lzerinde dogrudan
etki yapmasini beklemediklerini sdyledi. Winslow, gelismenin sistemik risk
olusturmadigini ve Turkiye'nin dis soklara karsi direngli oldugunu belirtti.
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Brent Petrol

ABD ile iran arasindaki diplomatik gabalar arabulucular araciigi devam
ederken, her iki taraftan celigkili agiklamalar piyasalarca yakindan
izleniyor. Dun petrol fiyatlari gini dizeltme egiliminde tamamladi.
Bélgede Hurmiz Bogazi'nin agiimasi ve catisma ortaminin sona
erdiriimesi agisindan diplomatik girisimler bolgedeki tansiyonu bir noktada
dislrmuis durumda. Ancak belirsiz ortam petrol fiyatlarinin disus yerine
dlzeltme hareketi olarak kalmasinda etkili oluyor. Dider taraftan Rusya ve
Ukrayna'nin karsilikh alt yapilara yonelik saldirilari piyasalarda tedirginlige
neden oluyor. Piyasalarda jeopolitik haber akislari fiyatlamalari
belirlemeye devam ederken, 04 Ekim OPEC + toplantisindan cikacak
kararlar yakindan izlenecek. ABD Bagkani D. Trump'in Iran'a yénelik
yaptirimlari hafifletmeyecegini bildirmesiyle brent petrol, bu sabah saat
08:00 itibarivle 95.96$ civarinda hafif viikselis ediliminde sevredivor.
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Basin Kosesi

"Fed yetkilisi Williams yil sonuna dogru faiz artigi sinyali verdi"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Trump: Iran sonunda pes edecek" haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ...

"Iran: Trump ne miizakere yapabiliyor, ne savasabiliyor" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Erdogan: Fonlarin tasfiye silreciyle ilgili tam yetkili kurul
olusturduk™" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"ABD'de tliketici gliveni 2014'ten beri en disuk seviyede" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

"Bankacilik sektoriniun ilk 8 ayda toplam kari 676,3 milyar TL
oldu" haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ...

"Borsada dlists ivmesi surlyor" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ...

"DEIK Bagkani Olpak'tan 'ihracat igin asil tehlike Cin' uyarisi"
haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ...

“Birol: Gerekirse Uliye Ulkelerle stratejik petrol rezervlerini
gorusecegiz’ haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

"Ekonomik gliiven 2023'ten beri en ylksek seviyede" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 28 Eylul - 02 Ekim

[ Tah | Semt [ Uke [ Ve [Bnem|Donem| bekenu | Onceki |

28 Eyliil 04:30 Gin Sanayi Karlan dl Agustos 17.60%
Pazartesi 16:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Endeksi il Eylul 11.60
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi ] Eylul 100.60
12:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Eylul -16.50 -16.50
29 Eyliil 14:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
Sall 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) ' Temmuz 0.00%/2.30%
17:00 ABD CB Tuketici Guven Endeksi F Eylul 90.10 89.40
17:00 AB JOLTS Acik Is Sayisi F AZustos 7.230M 7.271M
23:30 ABD APl Ham Petrol Stoklari 'l Haftalik 1.786M
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) il Agustos 1.20% -0.20%
04:45 Cin Caixin imalat/Hizmetler PMI Fl Eylul 51.50/51.40
09:00 ingiltere GSYIH (Ceyreklik/Yillik) al  2Ceyrek  0.40%/1.20% 0.40%/1.20%
09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik/Yillik) | Agustos -3.40%/-2.50%
10:00 Turkiye issizlik Orani dl Agustos 8.10%
10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi F Agustos -7.34mir %
30 Eylil 10:55 Almanya __igsizlik Orani al Eylul 6.40% 6.40%
Carsamba 15:00 Almanya ~ TUFE (Aylik/Yillik) l Eylal 0.20%/2.90%
15:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Yilliklandiriimis) | 2.Ceyrek 1.50% 1.50%
15:30 ABD Kisisel Gelirler dl Agustos 0.50% 0.40%
15:30 ABD Kisisel Harcamalar Fl Agustos 1.00% 0.20%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari (Ayhk/Yillik) dl Agustos 0.20%/3.70%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar (Aylik/Yillik) F Agustos 0.30%/3.40% 0.20%/3.30%
15:30 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi F Eylal 70 Bin 38 Bin
15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik) il Agustos 1.10% 1.30%
10:00 Turkiye iSO Turkiye imalat PMI Fi Eylul 48.10
10:30 Almanya imalat PMI | Eylul 53.80 53.80
11:00 Euro B. Imalat PMI ' Eylal 52.70 52.70
11:20 ingiltere imalat PMI P Eylal 52.00 52.00
01 Ekim 12:00 Euro B. issizlik Orani dl Agustos 6.40% 6.40%
Persembe 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari F | Eylul 199 Bin 197 Bin
16:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Ekim
16:45 ABD imalat PMI ' Eylal 57.00 57.00
17:00 ABD ISM imalat PMI F Eylul 55.00 54.60
Tam Gin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak F Ekim
12:00 Euro B. Tahmini TUFE (Yillik) F Eylul 3.20%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) F Eylal 0.30% 0.30%
02 Ekim 15:30 ABD issizlik Orani F Eylul 4.10% 4.10%
Cuma 15:30 ABD Tarim Digi Istihdam F Eylul 98 Bin 162 Bin
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) il Agustos 0.10% 0.90%
Tam Gin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak al Ekim
Takvim agiklanacak tum verileri kapsomamaktadir. Tohminier Gedik Yatinm Aragtirma, g g com, investing.com, Econoday.com kaynakionndan olinmigtir.
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Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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