GedikYatirbm

KOG HOLDING

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglar reel olarak bir dnceki yila gore %12,9 duslsle 1219 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yila gére %15,0 disisle 249.2 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK mariji reel olarak bir énceki yila gére 50 baz puan disiisle %20,4 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda net kar reel olarak bir 6nceki yla gore %0,6 disisle 72.2 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmigtir. Holding, 2023 yilinda 72.230 mn TL net kar (yillik: -%0,6) aciklamistir.
Otomotiv segmentinde (FROTO, TOASO, TTRAK) ve enerji segmentinde (TUPRS) goériilen karlilik artisi
devam etmistir. Finans segmenti (YKBNK) sonugclari artan net faiz gelirleri ve komisyon giderleri sonrasi
tatmin edicidir. Diger taraftan dayanikl tiiketim segmentinde (ARCLK) toparlanma siirmistir. 2024 yilinda
tim segmentlerde hafif asag yonli normallesme beklenmektedir. Enerji segmentinin performansi gigli
ariin marjlan ve yurtici talep kaynakhdir. 2023’te enerji segmenti net kar yillik %18 azalisla 26,3 milyar TL
olmustur. 2022 yilinin glgli baz etkisi barindirdigini hatirlatmakta fayda goriyoruz. Marj genislemesi,
komisyon artiglar ve gekirdek makasi destekleyen tahsilatlardaki yiikselis sonrasi 2023'te finans segmenti
net kar katkisi yilllk %46 daralmayla 10,2 milyar TL olarak gergeklesmistir. ihracat pazarlarindaki hafif
toparlanmanin yaninda gucli i¢ talep sonrasi otomotiv segmenti performansi glgli aciklanmistir.
Operasyonel giderler kontrol edilmesi ve fiyatlama disiplini finansallar desteklemis, otomotiv segmenti net
kari 2023 yilinda %42 artigla 35,1 milyar TL olmustur. Dayanikli tiiketim mallari segmentinin operasyonel
performansi, 6zellikle 2023 yilinin ikinci yarisinda gugliydi. Yiksek yurtigi gelirler ve dusik hammadde
maliyetlerinin yani sira kurlarin yonii segment karliligini desteklemistir. Segment, 2023'te yillik %32 artisla
4,0 milyar TL net kar katkisi saglamistir. 2023 yil sonu itibariyle, Holding’in solo net nakdi 795 milyon dolar
olmustur (Eyl.23: 632 mn USD; Haz.23: 395 mn USD; Mart.23: 352 mn USD; 2022: 74 mn USD). Mevcut
net nakit pozisyonu, bagll ortakliklardan gelen giclii temettl girisleri (24,2 milyar TL) ile artis trendine
devam etmistir. Holding net aktif degerine gore (NAD) yaklasik %30 iskontolu islem gérmektedir. Sirketin
finansal sonuglarinin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 1.399.472 1.219.023 -12,9%
Briit Kar 213.956 223.073 4,3%
Faaliyet Kan 267.654 218.605 -18,3%
FAVOK 293.111 249.217 -15,0%
Net Kar 72.662 72.230 -0,6%
Briit Kar Marji 28,9% 30,9% 196bp
Faaliyet Kar Marji 19,1% 17,9% -119bp
FAVOK Marji 20,9% 20,4% -50bp
Net Kar Mariji 5,2% 5,9% 73bp
Net Borg 1.508.047 1.416.482 -6,1%
Net Borg/FAVOK 51 57 10,47%
Net Borg/Ozkaynak 2,5 21 -15,03%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu KCHOL:TI/KCHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 178,70
Hedef Fiyat(TL/hisse) 177,04
Potansiyel Getiri %-1
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 70,65-184,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 453.165
Firma Degeri (milyon TL) 1.869.647
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 99.696
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2.536
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 64%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 63%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 16.167 13.968 14.462 20.209
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 2.905.760 2.434.750 2.340.529 2.486.567
Fiyat Araligi (TL/hisse) 177,1-180,1  164,5-180,1  136,0-180,1 72,6-180,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 4 24 26 132
BIST 100'e Gore Roélatif Getiri 9 9 12 35
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Family Danigsmanlik Gayrimenkul Ve Ticaret Anonim Sirketi 43,75
Diger 42,84
Vehbi Kog Vakfi 7,26
Semahat Sevim Arsel 6,15

Sirket Faaliyet Alani

Kog Holding’in fiili faaliyet konusu; gesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya
sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde
yonetimine katildigi sirketlerin, calisma alanlarindaki basarilarini arttirmak, daha karli, verimli
ve glinlin sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlarn
dlzenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmektir. hizmetlerini ve diger bankacilik
islemlerini gerceklestirmeyi, ayrica gerektiginde sinai ve mali sektdr alaninda her cesit
tesebblisl kurmayi ve bu gibi tesebbuslere istirak etmeyi icermektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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