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Öneri Yok2Ç24 Finansal Sonuçları

2Ç24 Finansal Sonuçları

Hisse Bilgileri

Sektör GIDA
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Fiyat (TL/hisse) 158,8

Hedef Fiyat Öneri Yok

Potansiyel Getiri Öneri Yok

52-Haftalık Fiyat Aralığı(TL) 97,71-212,37

Piyasa Değeri(milyon TL) 41.493

Firma Değeri(milyon TL) 39.541

Fiili Dolaşım PD(milyon TL) 8.299

Ödenmiş Sermaye(milyon TL) 261

Dolaşımdaki Paylar (%) 20,00

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/En Son) %22,57

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/3 Ay Önce) %14,12

Şirketin açıklanan son finansal sonuçları 2024/06 dönemine aittir. Bu sonuçlar itibariyle şirketin:

Net satışları 2. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %3,64 artışla 7.528 milyon TL olmuştur.

FAVÖK‘ü 2. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %0,33 azalışla 1.774 milyon TL olmuştur.

FAVÖK marjı 2. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre 94 baz puan azalışla %23,6 olmuştur.

Net karı 2. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %11,30 azalışla 769 milyon TL olmuştur.

İşlem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama İşlem Miktarı(000) 781 1.157 1.344 4.236

Ortalama İşlem Hacmi (000 TL) 127.944 202.849 250.168 652.531

Fiyat Aralığı(TL/hisse) 158,8-169,4 158,8-195,5 158,8-209,0 98,7-209,0

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri -19 -11 24

BIST 100'e Göre Rölatif Getiri -9 -2 16

Sonuç:

Şirket, 2Ç24’te 7.528 mn TL satış geliri (yıllık: +%4), 1.774 mn TL FAVÖK (yıllık: -%0,3) ve 769 mn TL net
kar (yıllık: -%11) açıklamıştır. İlave ürün satışlarındaki artış ve fiş adetlerindeki yükseliş sonrası şirketin satış
gelirleri yıllık %4 yükselişle 7.528 olmuştur. 2Ç24’te 61 yeni restoran açan (1Ç24: %1,5) şirketin fiş sayısı %
5,3 artışla 57 milyon (1Ç24: %39; 2023: +%6) olmuştur. İlaveten, teslimat hizmetini iyileştirmeye
odaklanmak, eve teslimat siparişlerinde %17 artışa yol açarak 2Ç24'te 13 milyon bilete ulaşılmasını
sağlamıştır. Şirketin FAVÖK’ü yıllık %0,3 düşüşle 1.774 milyon TL, FAVÖK marjı 94bp’lık daralmayla %23,6
ve net kar ise %11 azalışla 769 milyon TL olmuştur. 2Ç23’te 46 milyon TL ertelenmiş vergi gideri yazan
şirket, 2Ç24’te 150,7 milyon TL vergi gideri yazmıştır. 2Ç23’te 1.617 milyon TL olan net borç, 2Ç24’te 1.952
milyon TL net nakde dönmüştür. Şirket nakit üretmeye devam etmiştir. Şirketin 2024 yılı beklentileri; 2024
yılında satış gelirlerinin %80 büyümesi ve yatay FAVÖK marjı şeklindedir. İlaveten 2024 yılında 200 toplam
restoran açmayı öngörmektedir. Hisse 2024 yılı beklentilerine göre 5,6x FD/FAVÖK ile işlem görmektedir.
Finansal sonuçların hisse üzerindeki etkisini nötr olarak değerlendiriyoruz.

Ortaklık Yapısı Sermaye Payı (%)

TFI TAB GIDA YATIRIMLARI ANONİM ŞİRKETİ 79,91

Diğer 20,09

- -

- -

- -

Şirket Faaliyet Alanı

Tab Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. Türkiye'de franchise restoran işletmeciliği yapmaktadır.
Aynı zamanda paket servis hizmetleri için e-ticaret platformu da işletmektedir. Şirket 1994
yılında kurulmuş olup merkezi İstanbul'da bulunmaktadır.

TL mn 2023/06 2024/06 Δ 1Ç23 2Ç23 1Ç24 2Ç24 Δ (y/y) Δ (ç/ç)

Net Satışlar 12.984 13.677 %5,3 5.720 7.264 6.149 7.528 %3,6 %22,4

Brüt Kâr 2.244 2.295 %2,3 639 1.604 796 1.499 -%6,6 %88,4

Faaliyet Kârı 1.117 1.156 %3,5 111 1.006 207 949 -%5,7 %358,2

FAVÖK 2.609 2.772 %6,2 770 1.780 936 1.774 -%0,3 %89,5

Net Parasal Pozisyon 1.018 -458 - 778 240 -102 -355 - %246,8

Net Kâr 2.129 913 -%57,1 1.262 866 144 769 -%11,3 %432,2

Brüt Kâr Marjı %17,3 %16,8 -50bp %11,2 %22,1 %12,9 %19,9 -217bp 697bp

Faaliyet Marjı %8,6 %8,5 -15bp %1,9 %13,9 %3,4 %12,6 -125bp 924bp

FAVÖK Marjı %20,1 %20,3 17bp %13,5 %24,5 %15,2 %23,6 -94bp 834bp

Net Kâr Marjı %16,4 %6,7 -972bp %22,1 %11,9 %2,3 %10,2 -172bp 786bp

Net Borç 1.617 -1.952 - 1.617 -1.285 -1.952 - %51,9

Net Döviz Pozisyonu -568 -330 -%41,9 -568 -279 -330 -%41,9 %18,2

Net Borç/FAVÖK 0,3 -0,4 - 0,3 -0,2 -0,4 - %45,4

Hisse Performansı
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Enflasyona Göre Düzeltilmiş (30.06.2024) TABGD:IS BİST 100 Rölatif (sağ eksen)

Lütfen raporun sonundaki yasal uyarıları göz önünde bulundurunuz. Araştırma Birimi
arastirma@gedik.com

+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım
Danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. sorumlu değildir.


