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Enflasyon — Mart 2023

TUFE enflasyonu devam eden fiyat baskilarina ragmen %50,5’e geriledi... 3 Nisan 2023

TUFE enflasyonu Mart’ta medyan beklentinin altinda kaldi, ancak bizim
beklentimize paralel %50,5'e geriledi. Mart’ta TUFE enflasyonu %2,25’lik
beklentimize paralel %2,29 seviyesinde gerceklesirken, %2,85’lik medyan
beklentinin oldukca altinda kalmis oldu. Bu sonugla yillik TUFE enflasyonu da
baz etkisinin destegiyle diislisiine devam ederek %55,2’den %50,5’e geriledi.
Cekirdek TUFE (C-grubu) enflasyonu aylik %2,2 seviyesinde aciklanirken,
yillk bazda %50,4’den %47,6’ya geriledi. Yurtici UFE enflasyonu aylik
%0,44°lik gerceklesmenin ardindan gliclii baz etkisiyle %76,6’dan %62,5’e
geriledi.

Yillk enflasyon diismeye devam etse de enflasyonist baskilar siiriiyor.
Detaylara bakildiginda, gida enflasyonun aslinda %2,5-3,0 civarindaki
tahminimizi asarak %3,8 seviyesinde gerceklestigi goriliyor. Buna karsilik,
giyim kaleminin aylik %2,0’lik dislise isaret ederek beklentimizden iyi
gerceklesmesi gida tarafindaki yukari yonli sapmayi telafi etmis goriintyor.
Bunlar disinda kalan ana kalemlerin ise beklentilerimizle tamamen uyumlu
oldugunu soyleyebiliriz. Buna gore, %3,1’lik hizmetler enflasyonu, %1,7’lik
dayanikli mallar enflasyonu ve %2,5’lik diger temel mallar enflasyonu
enflasyonist baskilarin gliglii bir sekilde devam ettigine isaret ediyor. Hizmet
enflasyonunun, TUFE enflasyonundaki diger tiim alt kalemlerinin aksine
katilik gosterdigi ve yillik bazda zirve seviyelerine yakin seyretmeye devam
ettigi gorillyor (litfen sayfa 3’teki 4 nolu grafige bakiniz). Bu durum fiyatlama
davranigslarindaki bozulmayi yansitirken, ilerleyen siirecte dezenflasyonun
onlndeki en 6nemli engellerden biri olacak. Bu arada et fiyatlari Mart’ta da
%15 oraninda artmaya devam ederken, sene basindan bu yana artis %46’yi,
Eylil'den beri yasanan artis da %58’e ulastl. Hayvancilik sektoriindeki yapisal
problemlerin bir yansimasi olan bu artis da hem dogrudan hem de dolayli
etkilerle dezenflasyon icin dnemli bir engel olusturacak. Ote yandan, giyim
enflasyonu yillik bazda %17,3 ve 12 aylik ortalama bazda %29,0 seviyesinde
gercekleserek manset enflasyonu onemli Olglide asagl cekiyor, ki tekstil
sektorii maliyetlerinde ayni donemdeki %88’lik artisi dikkate aldigimizda (Yi-
UFE enflasyon alt kalemlerinden izlendigi iizere), bu durumu aciklamak
zorlasiyor (lUtfen sayfa 3'teki 5 nolu grafige bakiniz).

Depremin ardindan TUFE enflasyonunun sene basindaki éngoriilerimizin
iizerine cikmasi muhtemel gériiniiyor. Yiluk TUFE enflasyonunun baz
etkisinin yardimiyla Haziran’a kadar diismeye devam etmesini ve %40 civari
seviyelere gerilemesini bekliyoruz. Ancak gecen ay da belirttigimiz gibi,
depremin dogrudan ve dolayli etkileri ve de enflasyonun ana egiliminde
gozlemledigimiz katilk (6rnegin  hizmet kaleminde) nedeniyle, TUFE
enflasyonunun sene basindaki beklentilerimizin (izerinde bir patikada
gerceklesmesini ve yilin ikinci yarisinda da yikselise gegmesini bekliyoruz.
Buna goére, sene sonu TUFE enflasyonu tahminimiz sene basinda
ongordiigiimiiz %40 yerine mevcutta %51 civarinda bulunuyor.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: Yurtici UFE — TUFE enflasyonu, yillik
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Grafik 3: TUFE enflasyonunun kirilimi, yillik
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Tablo 1: TUFE enflasyonu ve yurtigi UFE enflasyonu; alt kalemler [2003=1

Ayhk Yilbasindan beri Yilhik

Mart 23 Mart 22 Mart 23 Mart 22 Mart 23 Subat 23

TUFE 2.29% 5.46% 12.52% 22.81% 50.5% 55.2%
Gida ve Alkolsiiz icecekler 3.84% 4.73% 18.85% 25.91% 67.9% 69.3%
Alkollii icecekler ve Titiin 0.05% 3.91% 10.77% 27.23% 43.7% 49.3%
Giyim ve Ayakkabi -1.92% 1.78% -5.12% 1.84% 17.3% 21.7%
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 1.98% 1.84% 6.70% 22.91% 56.1% 55.9%
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 2.73% 3.24% 10.47% 24.64% 53.3% 54.1%
Saghk 1.98% 5.33% 23.25% 24.69% 64.7% 70.1%
Ulastirma 0.63% 13.29% 9.73% 31.67% 28.7% 44.9%
Haberlesme 0.58% 3.63% 7.43% 7.55% 32.4% 36.4%
Eglence ve Kiltar 2.86% 2.78% 12.85% 14.84% 47.4% 47.2%
Egitim 6.30% 6.55% 17.36% 12.02% 43.8% 44.1%
Lokanta ve Oteller 3.85% 6.04% 21.84% 20.23% 70.7% 74.3%
Cesitli Mal ve Hizmetler 2.68% 4.88% 15.10% 20.19% 47.2% 50.4%
Yurtici UFE 0.44% 9.19% 6.25% 29.31% 62.5% 76.6%
Ara mal 1.86% 8.86% 8.29% 25.94% 47.0% 57.1%
Dayanikl tiiketim 2.03% 5.65% 11.59% 28.70% 54.8% 60.3%
Dayaniksiz tiiketim 4.24% 8.59% 16.32% 26.63% 85.2% 93.0%
Enerji -9.32% 15.62% -13.93% 55.26% 80.0% 129.5%
Sermaye mali 1.28% 5.40% 11.29% 21.04% 51.9% 58.0%

Kaynak: TUIK

Tablo 2: Ozel kapsamh TUFE gostergeleri [2003=100]

Ayhk Yilbagindan beri Yilhik
Mart 23 Mart 22 Mart 23 Mart 22 Mart 23 Subat 23
A Mevsimsel Grtnler harig 2.81% 5.96% 13.31% 22.62% 53.67% 58.38%
Islenmemis gida artnleri, enerji, alkolld 2.19% 4.24% 1227%  16.38% 5211%  55.16%
ickiler ve tiitin ile altin harig
¢ Enerii.gida ve alkolsiz icecekler, alkolla 2.15% 4.39% 12.34%  15.82% 47.36%  50.58%
ickiler ile téitiin Griinleri ve altin harig
p 'slenmemis gida, alkolld iecekler ve titan 1.91% 5.49% 10.63%  21.00% 48.98%  54.22%
drtinleri harig
Mal Grubu 1.98% 5.88% 9.90% 25.00% 47.10% 52.72%
Eneriji 0.38% 11.01% 2.63% 47.10% 35.66% 50.01%
Islenmemis gida 5.72% 5.84% 28.23% 33.89% 65.94% 66.13%
Islenmis gida 2.32% 3.63% 12.04% 18.77% 71.68% 73.87%
Enerji ve gida disi mallar 1.12% 4.62% 6.24% 16.63% 37.05% 41.79%
Temel mallar (Altin harig) 1.24% 4.56% 5.68% 15.26% 36.58% 41.06%
Giyim ve ayakkabi -2.02% 1.73% -5.56% 1.54% 16.26% 20.71%
Dayanikl mallar (Altin harig) 1.67% 5.09% 9.33% 15.50% 40.21% 44.93%
Diger temel mallar 2.52% 5.36% 7.85% 23.85% 44.48% 48.48%
Hizmet Grubu 3.08% 4.19% 19.82% 16.49% 59.93% 61.64%
Kira 4.89% 1.66% 18.18% 6.79% 62.76% 57.74%
Lokanta ve oteller 3.85% 6.04% 21.84% 20.23% 70.73% 74.34%
Ulastirma hizmetleri 1.01% 9.47% 12.65% 35.29% 57.12% 70.27%
Haberlesme hizmetleri 1.04% 2.15% 10.55% 5.88% 35.87% 37.36%
Diger hizmetler 2.65% 2.87% 23.52% 16.42% 57.08% 57.40%

Kaynak: TUIK
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Grafik 4: Hizmetler enflasyonu, yilik Grafik 5: Giyim enflasyonu, yillik ortalama
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

4

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr



