GedikYatirm

Odemeler Dengesi - Subat 2023

Cari acik Subat’ta 55 milyar $’1 asti 10 Nisan 2023

Subat’ta cari acik 8,8 milyar $’a ulasirken, 12-aylik birikimli acik 55 FITENTLE D)
milyar $’1 gecti. Subat cari acigl 8,8 milyar $’lik gerceklesmeyle 8,45 milyar
$’lik medyan beklentinin (zerinde, bizim 9,0 milyar $’lik tahminimizin ise
altinda kaldi. Bu rakamla 12-aylik birikimli cari acik da 51,9 milyar $’dan 55,4
milyar $’a ylkseldi.

ilk 2 ayin sonunda rezervlerdeki azalis 14 milyar $’a ulasti. Subat’ta 3,1
milyar $’lik sermaye girisi ve net-hata noksan kaleminin 1,0 milyar $’lik
destegine ragmen, resmi rezervler 4,7 milyar $ geriledi. Boylece resmi
rezervler ilk 2 aylik ddnemde 14,0 milyar $ gerilemis oldu. Subat’taki sermaye

girislerinin 2,3 milyar $’lik kismi bankacilik kesiminin (6nceki aylarin aksine) 80 preee

Alun ve petrol haric cari denge

borclanma artisindan kaynaklanmis ki, bunun 1,1 milyar $’inin krediler A mmetnncomn @@ oo cSe-oNamn
kanalindan, 1,2 milyar $’lik kisminin da net Eurobond ihraglarindan A g S SN NN IS
kaynaklandigi gordliiyor. Bunlar disinda, TCMB ve bankalarin mevduatlarinda Kaynak: TCMB

0,8 milyar $’lik bir artis var. Ote yandan, net dogrudan yatirnimlar ve portféy

yatirnimlarinin katkisi cok sinirli kalmaya devam ediyor. Grafik 2: Altin ve tilketim mali ithalati, 3-ay hareketli

ortalama (Milyar $)

Cari aciktaki yiikselis Mart’ta kesilse de, sonrasinda bir siire daha devam 45

edebilir. Mart'ta 8,6 milyar $’lik gecici dis ticaret verilerini baz alarak cari 40 L Ll ol
acigin 5,0 milyar $ civarinda gerceklesmesini bekliyoruz (Mart 2022: 5,6 a5 Tiiketim mali ithalat
milyar $). Bu durumda, Ocak 2022’den beri artis trendinde olan 12-aylik
birikimli cari acikta bir gerileme gorilecek. Ancak sonrasinda, kurdaki
stabilizasyonun yansimasi olarak ¢ok hizli bir sekilde yiikselen tiiketim ve
yatirrm mali ithalatini ve de depreme bagli olumsuz etkileri (6rnegin yeniden
insa faaliyetlerinin yaratacag ithalat talebi) dikkate aldigimizda, cari acgiktaki
yukselisin bir siire daha devam etmesini ve yilin ikinci yarisinda enerji ithalat
maliyetlerindeki iyilesmenin destegiyle cari acigin diisls slirecine girmesini
bekliyoruz. Buna gore, cari a¢igin 60 milyar $ civarinda zirve yaptiktan
sonra sene sonunda 50 milyar $ civarina gerileyecegi yoniindeki
beklentimizi koruyoruz. Kaynak: TUIK

Grafik 3: Bankacilik sektorii net bor¢ 6demesi*, 12-aylik
birikimli (Milyar $)
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Kaynak: TCMB
* krediler ve Eurobondlari kapsamaktadir
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Ayhk Yilbagindan beri
Subat 2023 Subat 2022 Subat 2023 Subat 2022 Subat 2023 Ocak 2023
Cari iglemler Hesabi -8.8 -5.3 -18.8 -12.2 -55.3 -51.9
Dis Ticaret Dengesi (OIB Tarumli) -10.4 -6.3 -22.9 -14.8 -97.7 -93.6
Dis Ticaret Dengesi -1241 -8.0 -26.3 -18.3 -117.6 -1135
Bavul Ticareti, Navlun, vh. 1.7 1.7 35 34 19.9 19.9
Hizmetler Dengesi 23 1.8 54 39 514 50.8
Gelir Dengesi -0.8 -0.7 -1.2 -1.0 -8.7 -8.6
Cari Transferler 0.1 0.0 -0.1 -0.2 -0.3 -0.4
Finans Hesaplari; rezervler haric (- ) -3.1 -2.0 -3.8 5.3 -32.2 -31.1
Dogrudan Yatirimlar (-) -05 0.0 -0.6 -0.5 -8.3 -7.8
Net Varlik Edinimi (-) 0.3 05 0.9 0.8 5.1 52
Net Yiktamldlik Olusumu 0.8 05 1.6 1.2 134 13.0
Portféy Yatirimlari (-) -0.2 0.8 -0.7 1.8 10.9 12.0
Net Varlik Edinimi (-) 0.7 04 1.4 1.1 4.7 4.4
Net Yiikiimlilik Olusumu 1.0 -0.4 21 -0.7 -6.2 -7.6
Hisse senedi -0.2 -0.2 -0.7 -0.6 4.1 4.2
Devlet tahvili 0.0 -0.6 0.0 -0.7 -1.5 21
Eurobono (kamu) 0.0 1.0 2.8 1.0 6.8 7.8
Eurobono (bankalar) 1.2 -0.6 0.5 -0.7 -6.7 -8.4
Eurobono (sirketler) 0.0 0.0 -0.5 0.3 -0.7 -0.7
Krediler (-) -1.2 0.5 -0.2 0.2 -4.9 -3.1
Net Varlik Edinimi (-) 0.0 -0.3 0.0 -0.5 0.2 -0.1
Net Yikamldlik Olusumu 1.2 -0.8 09 -0.7 5.1 31
ofw Bankalar 1.1 -0.9 0.3 -1.1 4.2 -6.3
o/w Sirketler 0.3 0.3 0.9 0.6 8.4 8.4
Efektif ve Mevduatlar (-) -0.9 -3.2 -0.1 6.2 -27.0 -29.3
Net Varlik Edinimi (-) -0.1 2.0 3.9 1.5 -2.6 -0.5
Net Yikamldlik Olusumu 0.8 5.2 4.0 7.6 24.5 288
Ticari Krediler () -0.2 -0.1 -1.4 -0.7 -2.8 2.7
Net Varlik Edinimi (-) -0.3 0.2 -0.5 0.2 8.0 85
Net Yiikiimlilik Olusumu -0.1 03 1.0 1.6 10.8 11.2
Rezerv Varliklar -4.7 -2.2 -14.0 -3.2 15 39
Net Hata Noksan 1.0 11 1.0 3.8 247 247

Ek Bilgi:

Ozel Sektoriin Toplam Borglanmasi 2.6 1.2 1.1 0.9 3.2 1.0

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan
Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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