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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %15,64 artisla 26.940 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %30,67 artisla 5.848 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 250 baz puan artisla %21,7 olmustur.
Net kan 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %67,98 artigla 6.307 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3G24’te 26.940 mn TL satis geliri (kons: 26.354 mn TL; Gedik: 26.354 mn TL; yillik: +%16); 5.051 mn
TL FAVOK (kons: 5.528 mn TL; Gedik: 4.777 mn TL; yillik: +%14) ve 6.307 mn TL net kar (kons: 6.046 mn
TL; Gedik: 5.799 mn TL; yillik: +%68) aciklamistir. Sonuglar genel anlamda sinirli pozitiftir. Eneriji
segmentinde gelir Uretimi bu ¢eyrekte dikkat gekici olup, henlz karli bir segment olmaktan ¢ok uzaktir. Karl
gayrimenkul isinde bir miktar asagi yonlii normallesme gériiyoruz. insaat segmenti 3G24’te de giiglilydii ve
tatmin edici sonuclar elde edildi. 9A24’te (kiimilatif) ingaat segmenti gelirleri yillk %7 ylkseligle 1.588
milyon dolar, FAVOK'(i %8 artigla 266 milyon dolar, FAVOK marji ise yilllk 20bp’lik artisla %16,8 olmustur.
Sirketin Eyl.24 itibariyle birikmis is miktari 5,8 milyar dolar olmustur (Haz: 6.0 mir USD, Eyl23: 4.3 mir USD).
Enerji segmenti gelirleri 9A24’te yukari yonli normallesmeyle 180 milyon dolar olurken, 7 milyon dolar faiz,
vergi ve amortisman éncesi zarar agiklanmistir. FAVOK marjinin son birkag yilda énemli dlgiide baski altinda
oldugunu ve tarihsel ortalamalarin oldukga uzaginda oldugunu hatirlatmakta fayda gériyoruz. Ticaret
segmenti gelirleri yillk %4'lik hafif yiikselisle 205 milyon dolar, FAVOK %48 azalisla 54 milyon dolar ve
FAVOK marji da ilk dokuz ayda yillk bazda 2 puanlik diisiisle %26,3 olarak gerceklemistir. Gayrimenkul
segmenti gelirleri yillik %6 artigla 252 milyon dolar olurken, FAVOK %8 azalisla 152 milyon dolar ve FAVOK
marji 9 puanlik diisiisle %60,3 olmustur. Konsolide FAVOK yillik %5 azalisla 465 milyon dolar, FAVOK marji
%21,8 (9A23: %19,5) olmustur. Mevsimsel olarak zayif olan ilk geyrek sonuglar ve enerji segmentinde uzun
sliredir oldukga zayif olan karliik gérinimi ilk yaryil karliigi Gzerinde baski yaratan temel faktordir. 2G
sonuglari hem gelir Gretimi hem de karlilik agisindan énceki geyrege gére daha glgliydi. 3G sonuglar ise
1Y24 sonuglarindan nispeten daha giiliidiir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 10,1x FD/FAVOK ve 14,6x
F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/09 2024/09 A 3¢23 1G24 2C24 3C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 55.676 68.845 %23,7 23.296 18.225 23.680 26.940 %15,6 %13,8
Briit Kar 12.133 16.579 %36,6 4.939 4.324 6.201 6.054 %22,6 -%2,4
Faaliyet Kari 9.104 11.806 %29,7 3.980 2.124 5.118 4.564 %14,7 -%10,8
FAVOK 10.526 14.782 %40,4 4.475 3.517 6.214 5.848 %30,7 -%9,8
Net Parasal Pozisyon -998 -oo -155 -219 -625 -0 %185,7
Net Kar 10.026 17.361 %73,1 3.754 4.692 6.362 6.307 %68,0 -%0,9
Brit Kar Marji %21,8 %24,1 229bp %21,2 %23,7 %26,2 %22,5 127bp -372bp
Faaliyet Marji %16,4 %17,1 80bp %17,1 %11,7 %21,6 %16,9 -14bp -467bp
FAVOK Marji %18,9 %21,5 257bp %19,2 %19,3 %26,2 %21,7 250bp -453bp
Net Kar Marji %18,0 %25,2 721bp %16,1 %25,7 %26,9 %23,4 729bp -346bp
Net Borg -71.457  -104.830 %46,7 -71.457  -101.384 -96.125 -104.830 %46,7 %9,1
Net Déviz Pozisyonu 19.150 18.336 -%4,2 19.150 18.988 14.169 18.336 -%4,2 %29,4

Net Bor¢/FAVOK -5,0 -5,4 %7,8 -5,0 -6,5 -5,4 -5,4 %7,8 %1,3

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C24 Finansal Sonuglari
Hisse Bil,

INSAAT, TAAHHUT
ENKALTI/ENKALIS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 53,65
Hedef Fiyat 56,53
Potansiyel Getiri %5,37
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 30,45-54,40
Piyasa Degeri(milyon TL) 321.900
Firma Degeri(milyon TL) 217.070
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 38.628
Odenmis Sermaye(milyon TL) 6.022
Dolasimdaki Paylar (%) 12,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %30,98

%28,90

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 17.546 14.401 13.249 20.631
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 892.598 693.612 630.154 797.802
Fiyat Araligi(TL/hisse) 47,8-53,7 42,6-53,7 42,6-53,7 30,9-53,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 20 21 40 69
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 16 31 56 43
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TARA HOLDING ANONIM SIRKETI 49,8
Diger 29,91
VILDAN GULGELIK 7,99
SEVDA GULGELIK 6,43
ENKA SPOR EGITIM VESOSYAL YARDIM VAKFI 5,87

Sirket Faaliyet Alani

Turkiye'de yaygin bir ingaat faaliyet yelpazesinde hizmet vermekte olup, bu insaat
faaliyetleri arasinda ingaatini ve isletmesini yaptigi dogalgazla galisan elektrik enerjisi
Ureten termik gi¢ santralleri, endiistriyel ve sosyal binalar ve otoyol insaatlan yer
almaktadir. Ayrica ticari faaliyetlerde bulunmaktadir. Ayrica yurtdisinda da ingaat
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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