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Diger Alacaklar: 31 Aralik 2018°de diger alacaklarin tutar1 17.229.954 TLdir. 31 Aralik 2019
tarihinde %13 oraninda azalarak 15.029.333 TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2020
tarihinde diger alacaklar %21 artarak 18.198.149 TL olarak gergeklesmistir. 30 Eyliil 2021
tarihinde ise 11.137.020 TL olarak gerc¢eklesmistir. Bu tarihler itibariyla diger alacaklar KDV
iade alacaklan1 ve verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla KDV iade alacagi 17.229.954 TL iken, 31 Aralik 2019 tarihinde 12.135.372 TL’ye
diigmiis olup, 31 Aralik 2020 tarihinde 17.889.372 TL’ye ¢ikmig ve 30 Eyliil 2021 tarihi
itibariyla 10.814.614 TL olarak gergeklesmistir. 30 Eyliil 2021 d6nemi i¢in diger alacaklar
bakiyesinin KDV hari¢ kismini verilen depozito ve teminatlar olugturmaktadir.

Stoklar: 31 Aralik 2018 tarihinde 42.642.100 TL olup 31 Aralik 2019 tarihinde %25 oraninda
artigla 53.295.307 TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde ise %56 oraninda artisla
82.967.102 TL, 30 Eylil 2021 tarihinde ise %8 oraninda artigla 89.684.693 TL olmustur.
Sirket’in iirlin yelpazesi, 2019 yilindan baslayarak artan stok seviyesi, 400 W ve 450 W
gliciindeki glines panellerinin ve farkli hammaddelerin stoklara eklenmesi ile genislemistir.
Ayn1 dénemlerde faaliyet hacmindeki ve satiglardaki artistan kaynakli stok biiylimesi de
olmustur. 2020 yilinda ve 2021 yilinin ilk 9 aylik d6neminde gergeklesen artisin diger sebepleri
arasinda, COVID-19 sebebiyle ihtiyathh olmak adina hammadde stoklarinin artirilmasi, ABD
dolar kurundaki artislar ve diinyadaki emtia fiyatlarinin artmasi sayilabilir.

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla stoklarin igerisinde 51.153.444 TL’lik panel iiretiminde
kullanilan hammadde ve malzeme, 33.863.776 TL’lik hazir panel ve anahtar teslim projelerinde
kullanilacak ticari mallar ve 9.833.248 TL’lik giines paneli olarak mamul bulunmaktadir.

Pesin Odenmis Giderler: 31 Aralik 2018 tarihinde 29.271.318 TL olup 31 Aralik 2019
tarihinde %35 oraninda azalis ile 19.013.842 TL olarak ger¢eklesmistir. 31 Aralik 2020 ve 30
Eylil 2021 doénemlerinde ise sirasiyla 152.082.514 TL ve 105.457.172 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil 2021 tarihleri itibariyla
bir dnceki ayni dénemler bazinda hasilat biiylimesi sirasiyla %26, %44 ve %49 olarak
gerceklesmistir. 2020 yilinda ve 2021 yilinda pesin 6denmis giderlerde yasanan yogun artigin
sebebi Sirket’in giines paneli iiretimi i¢in kullandigi hiicre, ribbon, EVA, cam, aliiminyum
cerceve gibi hammadde ve giines santrali kurulum islerinde kullandig: santral bilesenlerinde
yasanan maliyet artig1 ve son donemde yasanan emtia fiyatlarindaki artig ile déviz kurlarindaki
yukar1 yonlii hareketlerden kaynaklanmaktadir. Sirket’in, biiyiliyen is hacmi ¢ercevesinde 2020
yilinda aldig1 yeni projelerde yliksek tutarli avans §demeleri s6z konusu olmustur. Van Arisu
GES ve 10MW Diyarbakir Giilegoba, Ukrayna Slobidka ve Dnipro Projeleri igin giines paneli
tiretiminde kullanilan hiicre, ribbon ve EVA gibi hammadde siparigleri verilmis olup %15-%20
oraninda avans ddemeleri yapilmistir. 31 Aralik 2020 itibariyla bu avans 6demeleri agirhikh
olarak iligkili taraf olan Smart Holding A.S.’ye 50,7 milyon TL ve Smart Energy Grup AD
(Bulgaria) 27,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ayrica 31 Aralik 2020 itibariyla Bulgaristan
ve Ukrayna projeleri ile ilgili Tedarik¢i A’ya 4,3 milyon TL hiicre alimi, Tedarik¢i B’ye 1
milyon TL cam alim avansi, Tedarik¢i (;;%ﬁ_ég,m‘rk on T TL tracker sistemi alimi, Tedarik¢i
D1’e 2,4 milyon TL Gebze Fabrika yatlm;élﬁnahyg\ﬁr je avansi, Tedarik¢i D2’ye 1 milyon
Gebze Fabrika 2021 yil1 yapilan yeni Hat ilat;.mn”‘{le‘glgk@odenmls olan avans bakiyelerinden
olusmaktadir. {
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Sirket 2021 yilinda da biiyiiyen is hacm#‘.fergevesmde ye/n{?prOJ eler almis ve bu projeler ile ilgili

de hammadde satin alim avans 6demeler1 ygpriig b”ul}kﬂnaktadlr 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla
pesin 6denmis giderlerinin %94’liik-kismi1'9 F35726 TL tutar da olup Sirket’in hammadde
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Pegin 6denmis giderler 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla 2020 yil sonuna gére %30,7 oraninda
diislis gostermistir. 30 Eyliil 2021 itibariyla avans bakiyeleri icerisinde Van Arisu GES ve
10MW Diyarbakir Giilegoba projeleri ile ilgili Tedarik¢i E’ye 12,1 milyon TL tracker sistemi
alimi, Tedarik¢i F’ye 4,7 milyon TL ¢elik alimi, Tedarik¢i C’ye 3,5 milyon TL tracker sistemi
alimi, Tedarik¢i G’ye 2,2 milyon TL invertor alimi ve Tedarik¢i H’ye 1 milyon TL pano alimi
dolayisiyla yapilmis olan avans 6demeleri bulunmaktadir.

Aynca 2020 ve 2021 yillarinda yasanan COVID-19 nedeniyle karsilasilan veya
karsilagilabilecek olan tedarik aksakliklarina dnlem olarak hammadde ve santral bilesenleri
alimlan adet bazinda da artirilmistir. Ote yandan emtia piyasalarinda yasanan dalgalanmalar
lizerine avans 6demeleri ile daha uygun satin alimlar yapilabildigi i¢in pesin 6denmis giderler
dénemler itibariyla degisim gostermistir.

Diger Donen Varliklar: 31 Aralik 2018 tarihinde 4.034.095 TL olup, 31 Aralik 2019 tarihinde
2.543.742 TL olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020°de diger dénen varliklar bakiyesi 7 kat
artisla 21.017.073 TL’ye yiikselmis 30 Eyliil 2021 tarihinde ise %31 oraninda azalarak
14.476.328 TL olmustur. Diger donen varliklardaki degisimin bagslica sebebi Sirket’in
operasyonlar ve ihracat hacmine bagl olarak degiskenlik gosteren devreden katma deger
vergisidir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla devreden KDV 3.892.275 TL iken, 31 Aralik 2019
tarihinde 1.861.380 TL’ye diigmiis olup, yatirim siireci devam eden projelerden ve duran varlik
yatirimlarindan dolay1 31 Aralik 2020 tarihinde 16.187.954 TL’ye ¢ikmis olup, 30 Eyliil 2021
tarihi itibariyla 6.591.507 TL olmustur. 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla ihrag kayith satislardan
kaynaklanan diger KDV tutari ise 4.673.049 TL olmustur.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklari; maddi ve maddi olmayan duran varliklar, kullanim haklar1, diger
alacaklar ve ertelenmis vergi varligi kalemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde duran varliklar toplam varliklarin %17’sini olustururken, bu oran 31
Aralik 2019°da %16’ya, 31 Arahk 2020°de %13’e ve 30 Eyliil 2021°de %15’e diismiistiir.
Anilan yillar itibartyla duran varlik kalemleri igerisindeki 6nemli degisimler asagida
aciklanmaktadir.

Maddi duran varhiklar: 31 Aralik 2018 tarihinde 43.305.076 TL olup, 31 Aralik 2019°da
amortismandan kaynaklanan %7 oraninda diisiisle 40.105.625 TL olarak gergeklesmistir. 31
Aralik 2020’de ise maddi duran varliklar %40 oraninda artigla 56.275.474 TL, 30 Eyliil 2021°de
ise %50 oraninda artisla 84.422.491 TL olmustur. 2020 ve 2021 yillarindaki artisin ana sebebi
Sirket’in tiretimini artirmak i¢in yaptigi makine ve cihaz yatinmlan ile 30 Eyliil 2021 tarihi
itibariyla makine ve teghizatlar i¢in ilk defa yapilan yeniden degerleme islemidir. Kurul
tarafindan yetkilendirilmis degerleme sirketi olan Makro Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan makine ve cihazlara iliskin olar: n 6 Ekim 2021 tarihli, degerleme
raporuna istinaden olusan yeniden degerlem‘__ ttar né 45.736.665 TL’dir. 30 Eyliil 2021
tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran / ag lan., t’czpl Eduran varliklarinin - %84’ {inii
olusturmaktadir. f . ,;(’ WG @
VR N =

Maddi olmayan duran varliklar: Sirket’ maddtnoﬁ'lmayan/ﬁuran varliklar 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil X l’tarlﬁl Lglba;a.?fla strastyla 281.694 TL, 174.361
TL, 854.541 TL ve 1.198.025 TL’dir. H ututarlar‘ha a ve gelistirme mahyetlermden
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laboratuvar cihazlari ve teknik personel giderleri gibi iiretim teknolojileri iizerine Ar-Ge
maliyetlerinin olusmasindan kaynaklanmaktadir.

Kullamim hakka varhiklar: Sirket’in kulanim hakki varliklar1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019,
31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla, sirasiyla 0 TL, 11.640.245 TL, 7.247.517 TL
ve 6.819.883 TL’dir. Kullanim hakk: varliklar1 binalar ve motorlu araglardan olusmaktadir.
Sirket’in “TFRS-16 Kiralamalar” standardin1 01 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere uygulamaya baslamasi sonucu bu kapsamda degerlendirilen bina, ofis ve motorlu arag
kiras1 kalemlerinden olusmaktadir.

KAYNAKLAR

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar: 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Sirket’in toplam
bor¢lanmalarinin toplam varliklarina oram %18 (31 Aralik 2020: %13, 31 Aralik 2019: %12,
31 Aralik 2018: %5)’tir. Sirket’in 2019 yilindan itibaren yatirimlarinin artmasi ile bor¢lanma
oraninda da artis meydana gelmistir.

31 Aralik 2018°de Sirket’in toplam kisa ve uzun vadeli borglanmalari 14.782.057 TL olup, 31
Aralik 2019°da 2 kat artis ile 46.602.179 TL olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020°de %57
oraninda artis ile 73.249.048 TL, 30 Eyliil 2021°de %62 oraninda artis ile 118.815.678 TL
olarak gerceklesmistir. 2018 yilindan sonra yasanan bu artis, Sirket’in fabrikasinda bulunan
tesis makine ve cihazlarim1 finansal kiralama yoéntemi ile temin edilmesinden
kaynaklanmaktadir. 2021 yili ilk 9 aylik dénem sonunda finansal kiralama islemlerinden
kaynaklanan borglar toplam 33.674.208 TL ile toplam finansal borglarin %26,6’sin
olusturmustur.

Sirket’in net borg/nakit gostergesi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

31 Aralik 30 Eyliil
2018 2019 2020 2021
Toplam finansal borglar 14.782.057 | 59.478.552 82.436.174 126.389.114
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (2.698.616) | (8.323.197) | (25.869.747) (11.634.229)
Net finansal bor¢/(nakit) 12.083.441 | 51.155.355 56.566.427 114.754.885

Ticari borg¢lar: 31 Aralik 2018 tarihinde 177.454.697 TL olup, 31 Aralik 2019 tarihinde %26

oraninda azalis ile 132.158.234 TL olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde ticari

; borglar onceki yila gore %41 oraninda artarak 186.383.250 TL olmustur. 30 Eyliil 2021
R 3 - tarihinde ise %7 oraninda artig ile 199.695.374 TL olarak gerceklesmistir. 30 Eyliil 2021 tarihi
: itibariyla Sirket’in ticari borglarinin ortalama vadesi 153 giindiir (31 Aralik 2020: 137 giin, 31
ol Aralik 2019: 143 giin, 31 Aralik 2018: 193 gun) 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Sirket’in ticari
bor¢larimin %14°liikk kismu iligkili taraflara fi ““'b(ﬂaqlgrdan meydana gelmektedir. 30 Eyliil

2021 tarihi itibariyla iliskili taraflara tigdTi H%;;Qﬁ:r 1c;e 1nde 25.054.430 TL bakiye Smart

Energy Group AD’den panel uretlmlnd'e kli’flg nla 3 EVA, backsheet, ribbon, busbar,

regine, izolasyon malzemesi, yalitim b%indl ’k@% TL@ tusu hammaddelerinin alimindan

3 kaynaklanmaktadir. \“{\ % h
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Calisanlara saglanan faydalar kapsammdaéb kl;ilar 3§ A};ﬁfk 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik
2020 ve 30 Eyliil 2021 donemlen fub A si

777 0644 429

212,222 33 66
waret SICH NG U3U050




3
3
¢

3
=3 1k
=2
oS

2

=

Tl tanidadn. 5 —

1.327.773 TL, 3.872.929 TL ve 5.818.650 TL tutarindadir. 2020 yil1 ve 2021 yilinin ilk 9 aylik
dbnemi itibariyla artigin ana sebebi kidem tazminati karsiliklarinin olusmasidir.

Donem kar vergi yukiimliligi 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil
2021 donemleri itibariyla finansal tablolarda sirasiyla, 630.974 TL, 1.080.100 TL, 2.320.596
TL ve 5.003.081 TL tutarindadir.

Kisa vadeli karsihklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil 2021
donemleri itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 496.461 TL, 636.530 TL, 2.913.410 TL ve
2.726.948 TL tutarindadir. 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla kisa vadeli karsiliklar icerisinde
945.659 TL tutarinda izin Kkarsiliklart ve 1.781.289 TL tutarinda dava karsiliklari
bulunmaktadir.

Diger kisa vadeli ylikiimliilikkler 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil
2021 donemleri itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 284.441 TL, 1.345.452 TL, 5.818.574
TL ve 13.646.259 TL tutarindadir.

Ertelenmis gelirler: 31 Aralik 2018 tarihinde 85.391.820 TL olup, 31 Aralik 2019 tarihinde
%114 oraninda artig ile 182.658.508 TL olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde
ertelenmis gelirler 6nceki yila gére %16 oraninda artarak 212.050.078 TL olmustur. 30 Eyliil
2021 tarihinde ise %18 oraninda azalis ile 173.126.394 TL olarak gergeklesmistir. 30 Eyliil
2021 tarihi itibanyla Sirket’in ertelenmis gelirlerinin %96°’lik kismi, satiglarina iliskin
miisterilerinden aldig1 avanslardan olugmaktadir. 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla ertelenmis
gelirlerin 166.055.590 TL’lik kismu alinan siparis avanslarindan olusmaktadir.

Uzun vadeli karsiliklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil 2021
donemleri itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 278.498 TL, 438.485 TL, 760.599 TL ve
2.581.214 TL tutarindadir.

Oz kaynaklar

Sirket’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil 2021
donemleri itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 5.000.000 TL, 5.000.000 TL, 30.000.000 TL
ve 90.000.000 TL tutarindadir. Sirket 2020 yilinda 25.998.000 TL sermaye artisi
gerceklestirmistir. Sirket 2021 yilinda da 59.002.000 TL sermaye artisi gerceklestirmistir.
Sirket’in ana ortakliga ait 6z kaynaklari, ayrica gegmis yil kérlarinin ve net dénem kérlarinin
etkileri ile 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil 2021 tarihleri itibariyla
strastyla 6.226.653 TL, 16.558.130 TL, 71.204.251 TL ve 134.106.339 TL’ye artmustir.

Gegmis y1l kér/zararlar1 ve donem net kér tutar1 toplam yillar igerisinde artis egiliminde olup
2021 yilinin ilk 9 aylik doneminde yapilan sermaye artisinin etkisi ile 2020 yil sonuna gore
diistis gostererek, 23.420.350 TL olarak gergeklesmistir (31 Aralik 2020: 38.805.720 TL, 31
Aralik 2019: 11.337.644 TL, 31 Aralik 2018: 1269, 021 TL).
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Gegmis yil kir/zarart ve donem net kar t farf rtOp“lamn;m taplam varliklara orani, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30’nylul ,2@21 Sa«g;}gelgnde sirasiyla %0,4 %3, %7 ve %3

olarak hesaplanmaktadir. p "i \k,~ o o
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Sirket’in yillar itibariyla yiikselen kar grafiginin 6z kaynaklar gelisiminde olumlu etkisi
bulunmaktadir.

Oran Analizleri

Sirket’in mali ve likidite oranlan asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Mali ve Likidite Oranlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020 30 Eyliil 2021
Kaldrag oram (Toplam Yiikiimliilikler / Toplam
Varliklar) 0,98 0,96 0,87 0,79
Kisa Vadeli Yiiktimliilikler / Toplam Varliklar 0,49 0,73 0,76 0,75
Uzun Vadeli Yokomlilokler / Toplam Varliklar 0,49 0,22 0,11 0,05
Oz kaynaklar / Toplam Varliklar 0,02 0,04 0,12 0,20
Cari Oran (Ddnem Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler) 1,68 1,15 1,14 1,14
Asit-Test Orani (Donem Varliklar- Stoklar / Kisa Vadeli
Yikimliliikler) 1,38 0,97 0,95 0,96
Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler) 0,02 0,03 0,06 0,02

Sirket’in mali yapi oranlarina bakildiginda kaldira¢ oraninin son 3 yilda 0,98-0,87 araliginda
oldugu ve 2021 yilinin ilk 9 aylik mali tablolarinda ise bu oranin 0,79 olarak gergeklestigi
gozikkmektedir. Kaldirag oraninin diismesi Sirket’in ilgili dénemlerde varliklarini artan oranda
0z kaynaklan ile finanse ettigi goriilmektedir. Karliligin etkisi ile 6z kaynaklarin artmasi sz
konusudur.

Sirket’in 2018, 2019, 2020 son 3 yillik dénemi incelendiginde cari oram 1,68-1,14 araliginda
oldugunu, 2021 yilinin ilk 9 aylik mali tablolarinda ise bu oranin 1,14 olarak gerceklestigi
goriilmektedir. Asit-Test oraninin ise son 3 yillik donemde 1,38-0,95 araliginda oldugu ve 2021
yilinin ilk 9 aylik mali tablolarinda ise bu oranin 0,96 oldugu goriilmektedir. Nakit oraninin ise
son 3 yillik dénemde 0,02-0,06 araliginda oldugu ve 2021 yilinin ilk 9 aylik mali tablolarda ise
bu oranin 0,02 olarak gerceklestigi goriitmektedir.

Miisteriye olan yiikiimliiliikler proje siiresinde ilerleme ve teslimatlar iizerine fatura edilerek
gerceklestirildiginden artan is hacmi ile dogru orantili olarak Sirket’in likidite oranina bakarak
dénem varliklariyla kisa vadeli ylikiimliiliiklerini karsilayabildigi degerlendirilmektedir.

Sirket 2021 yilinda makine hat yatirimlari ile ilgili Finansal Kiralama yolu ile finansman temini
saglamig ve 2021 y1l1 ilk 9 aylik d6nemi sonunda finansal kiralama iglemlerinden borglar toplam
33.674.208 TL ile toplam finansal borglarin %26.6’sint olusturmustur. S6z konusu durum cari
oran azalisina neden olmustur.

10.2. Faaliyet sonuclar:: "
. fe T S
10.2.1. Thrag¢¢inin izahnamede yer almasy géﬁ‘gf(en—uﬁﬁgns%tablo donemleri itibariyla
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi: si‘l z ,f{ ENE o W)
SR
Sirket’in 31 Aralik 2018, 2019, 2020 tarihlertnde S(}ﬁ eﬂ’yﬂ donem ve 30 Eyliil 2020 ve

2021 tarihlerinde sona eren ilk 9 aylik donemlete 111§kgﬁ kons Ok
kapsaml gelir tablosu asagidaki tabloda yer almaRtadis
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Konsolide Kar Ve Zarar Tablosu | 31 Aralik Tarihinde Sona Eren Yillik Donem | Ey;“}ﬁﬁ'?}:ﬁ‘};;‘;‘;: [e5m
Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu [—— =T - : L o
(TL) o218 | 2019 2020 2020 2021

Hasilat 318.903.102 401.776.810 579.697.636 347.102.194 516.305.343

Satislarin Maliyeti (-) (310.827.762) | (312.418.668) | (459.117.786) | (281.430.616) | (446.869.102)

Briit Kar 8.075.340 89.358.142 120.579.850 65.671.578 69.436.241

TR GG I (7.062303) | (1.601.086) | (15.797.09) | (8.793.694) | (19.397.341)

Satis, Pazarlama ve Dagitim Giderleri

©) (6.855.356) | (30.965.717) (9.977.731) (7.626.590) (7.770.209)
R e 123.733.548 81.167.715 284.783.673 214.224.925 319.918.233
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

© (123.561.973) | (114.025461) | (318.814.255) | (230.748.748) | (305.781.382)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet

KaryZarari (5.670.744) 13.933.593 60.774.441 32.727.471 56.405.542
S EuEEL 27.015 6.850.690 15.768.130 6.632.058 9.845.779
RO (0) (746.945) | (10916715 | (17.663.746) | (14.742.793) | (29.077.046)
Siirdiiriilen  Faaliyetler ~ Vergi

Oncesi Kar/Zaran (6.390.674) 9.867.568 58.878.825 24.616.736 37.174.275

PG RO (1219.516) | (2.298.808) | (4.004.172) | (3.390.797) | (5.003.881)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

4.697.559 3.024.486 2.867.248 4.561.226 (4.764.938)
Siirdiiriilen Faaliyetler D&nem
KarvZarari (2.912.631) 10.593.246 57.741.901 25.787.165 27.405.456
L T2 e L (2.912.631) 10.593.246 57.741.901 25.787.165 |  27.405.456
Dénem karinin / zararinin dagilimi
e e - 187.986 2.809.565 2.006.447 1.862.442
GO S (2.912.631) 10.405.260 54.932.336 23.780.718 25.543.014
Diger Kapsamh Gelir/Gider
Tammlanmig Fayda Planlari Yeniden
Olgiim Kayiplari (54.318) (47.462) (395.815) (349.191) (323.069)
ARl 2 - 30.502 (308.736) (447.683) (303.695)
Maddi ve maddi olmayan duran
varlhik yeniden degerleme fonu -- -- -- -- 15.736.666
A CeE i 11.950 10.442 87.079 98.491 64.614
Donem Vergi Gideri/Geliri N . _ ~ (314.733)
Toplam Diger Kapsamh
Gelir/Gider (42.368) (6.518) (698.382) 14.859.783
UL e R e (2.954.999) 86,70 25.088.783 |  42.265.239
Toplam kapsamh gelirin/giderin "‘,'&'“:1;‘«‘
dagihm B T s

if f;’ P
GGG S (2.954.999) ‘f 10:39§ 23.082336 |  40.402.797
- : S ""‘,,T 7
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eren ilk 9 aylik dénemde 347.102.194 TL olan hasilat tutar1 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren
ilk 9 aylik donemde %49 oraninda artarak 516.305.343 TL’ye ulasmastir.

Sirket’in yillar itibariyla satig miktarlarinda siirekli artis olmaktadir. Bu artisin ana sebepleri
arasinda tiretim ve verilen hizmetlerde kapasite artiglari, verimlilik artisi, tilkemizde ve diinya
genelinde yenilenebilir enerjiye ve gilines enerjisine ilginin artis1, Sirket’in yurt i¢i ve yurt
disinda bilinirliliginin ve yetkinliginin artiyor olmast ile projelere satiglar artmistir.

Sirket’in siiregelen faaliyetlerinde beklentilerin disinda bir durum s6z konusu degildir. Son
dénemlerde emtia fiyatlarinda yasanan artislar ve TL’deki deger kayiplari belirli miktarda
maliyetlerde makul seviyede artiglara sebep olabilir ancak kur risk yonetimi, déviz varliklar1 ve
satin alma stratejileri ile bu artiglar telafi edilebilecek diizeydedir.

Sirket satis hasilatini %90 lizerinde yabanci para birimi {izerinden yapilan satislar
olusturmaktadir. Sirket'in satig hasilatindaki artis hem misteri sayisinda artig hem de alinan
islerin biiyiikliiklerinin artmasina bagli olarak artis géstermistir.

COVID-19’un ardindan diinyada olusan lojistik kaynakli gelismeler ile Tiirkiye’nin alternatif
tedarikgi olarak daha fazla tercih edilmesi nedeniyle Sirket, bu siiregte Almanya’da ekim ayinda
yapilan Inter Solar fuarina katilmis ve gelecek yillar igin talepler almistir. Ardindan Almanya
ofisi Genel Miidiirii biitiin alicilarla temasa geg¢mis, ziyaretlerde bulunmustur. Bu taleplerin
ciddiyeti alicilardan alinan niyet mektuplar ile pazardaki talebi yansitmaktadir. Almanya basta
olmak iizere bircok {lilkenin karbon ayak izi azaltimi hedefleri dogrultusunda yaptig:
aciklamalar1  giines enerjisi  yatinmina yonelik taleplerde artiglar  yaratacag
degerlendirilmektedir.

Sirket’in net satislarimn {iriin gami bazinda kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillik dénem SOREYlilltaribigdeleonaierenhil
aylik dénem 2
2018 2019 2020 2020 2021
Giines paneli ve
ekipmanlarinin
satislari 280.629.556 377.202.425 499.179.299 296.768.906 449.111.436
GES Proje yapim
isleri 20.461.812 6.730.724 39.038.167 13.138.583 60.549.226
Transit ticaret
satislar 17.371.409 17.463.779 40.711.279 36.644.364 5.787.129
Atik  ve hurda
satiglart 440.325 379.882 768.891 550.341” 857.552
TOPLAM 318.903.102 401.776.810 579.697.636 347.102.194 516.305.343

Sirket’in elde ettigi hasilat i¢inde giines paneli ve ekipmanlarinin satiglari ana satig kalemini
olusturmaktadir. Giines paneli satiglarinin 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona eren
yillara ait net satislar igcerisindeki pay1 51ra51y1a 0,86 “( %%88 dir. 30 Eyliil 2020 tarihinde

sona eren 9 ilk aylik donemde giines paneli v

30 Eyliil 2021 tarihinde sonra eren 9 ilk ayl d&‘flemde

ék‘tp,n‘lai‘l agnin t1$1 toplam satislarin %4’ {inii,
Ysini olusturmaktadir. Anahtar

"%12
teslim proje islerinin 31 Aralik 2018, 2019 v& 2020 (airg ‘é"r}nde,_s na eren yillara ait net satiglar
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Sirket, COVID-19 6ncesinde Avrupa’ya kendi tiretmedigi EPC ekipmanlar da satmak igin
miisteriler edinmis, Eximbank ihracat kredisi avantajim da iyi kullanarak yurt disinda isler
almis, ancak 2020 yilinin mart ay1 sonunda ilgili pazarlara, miisterilere fiziki ziyaret gerektiren
bu siireglere, COVID-19 nedeniyle 2021 yilinin Ekim ayina kadar ara verilmek zorunda
kalinmigtir. Bu sebeple transit ticaret satiglar1 2021 yilinda diismiis olup, Sirket 2022 yilinda,
cirosunu COVID-19 6ncesi rakamlarin tizerine ¢ikartmayi hedeflemektedir.

Anahtar teslim projelerinde 6zellikle imar ve ruhsat gibi konularda veya arazi tahsisinde
yasanabilecek problemler sebebiyle proje takviminde zaman zaman aksamalar olabilmektedir.
2019 yilinda yapimina baglanan 10.000.000 TL {izerinde anahtar teslim proje biit¢esi olan bir
projede yatirimcinin imar izni ve ingaat ruhsati oldugu halde, arazinin altindan dogal gaz borusu
gectigi tespit edildigi i¢in ilgili proje 2020 yilina kismen uzamis ve 2019 cirosu beklenen kadar
olmamistir. Sirket bu siirede ¢ok yliksek talep goren panellerini anilan anahtar teslim projesi
yerine bagka alicilara satarak panel satisini arttirmaya devam etmis ve yillik biiyiimesini
stirdiirmstiir.

Satislarin maliyeti ve briit kir: Sirket’in 2018 yili satiglarinin maliyeti 310.827.762 TL olarak
gerceklesmistir. 2019 yilinda ise %1 oraninda artigla 312.418.668 TL olarak gerceklesmistir.
2019 yilinda satislarda yasanan %26 oraninda artigsa ragmen maliyetteki artisin diisiik olmasinin
nedeni tedarik¢ilerden yapilan daha yiiksek miktarda aliglara istinaden kazanilan indirimler ve
kapasitenin daha yiiksek seviyede kullanilmasi ile birim maliyetlerinin diismesidir. 2020 yilinda
%47 oraninda artan satiglarin maliyeti %44 oraninda artan satislar ile briit kar marjinin bir 6nceki
yila gore ayn1 seviyede seyretmesini saglamistir. 2021 yilinin ilk 9 aylik déneminde briit kar
marj1 %13 seviyesinde seyretmektedir.

Asagidaki tablodan goriilecegi lizere Sirket’in 2020/9 aylik dénem itibariyla briit kar marj1 %19
iken 2021 yilinin ilk 9 aylik déneminde bu oran %13 olarak gergeklesmistir.

Briit Kar Marji 31 Aralik 2018 | 31 Aralik2019 | 31 Arahk 2020 | 30 Eylil 2020 | 30 Eyliil 2021
Hasilat (TL) 318.903.102 401.776.810 579.697.636 347.102.194 516.305.343
Satilan Malin Maliyeti (-)

(TL) (310.827.762) (312.418.668) (459.117.786) (281.430.616) (446.869.102)
Briit Kéir (TL) 8.075.340 89.358.142 120.579.850 65.671.578 69.436.241
Briit Kar Marji (%) %3 %22 %21 %19 %13

Sirket’in ana faaliyeti olan giines panel iiretimi, satis1 ve EPC ekipmanlarinin satiglarinin uzun
vadeli projeler olmas1 durumunda briit kar marjinda yillar itibariyla dalgalanmalar s6z konusu
olabilmektedir.

Pazarlama satis ve dagitim giderleri:

Pazarlama satis ve dagitim giderleri, detayina aésa@ﬁa‘ye??‘ rildigi lizere agirlikli olarak
Sirket’in satig ve pazarlama departmanlarindan %érsbnele saglanati.icret ve faydalari, liriinlerin
nakliyesi i¢in katlanilan giderlerden, ihracat ve. epfolama gl epleggden reklam ve promosyon

giderlerinden olugmaktadir. r s :‘- ,,*ﬁ
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olarak gergeklesmistir. 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren ilk 9 aylik donem itibariyla pazarlama

satig ve dagitim giderleri bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gére %2 oraninda artig géstermis ve
7.770.209 TL’ye ulagmugtir.

Pazarlama satis ve dagitim giderlerinin 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 30 Eyliil 2021 tarihinde sona

eren ilk 9 aylik dénem itibariyla, net satiglara orami sirasiyla, %2, %8, %2 ve %2 olarak
gergeklesmistir.

Pazarlama Sati§ ve

Dagitum Giderlert (FL) 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020 30 Eyliil 2020 30 Eylill 2021
Personel giderleri 994.178 1.686.574 3.195.889 2.395.968 3.296.264
Nakliye, Kargo, Kurye
Giderleri 823.598 1.591.006 1.743.180 1.250.994 1.727.543
hracat ve Depo Giderleri 1.230.080 2.415.243 3.042.722 2.826.886 1.360.971
Reklam, tamittim  ve
promosyon giderleri 2.022.017 2.004.251 847.177 540.485 871.156
Yemek ve  Seyahat
Giderleri 300.977 796.362 286.080 218.784 183.355
Damigmanlik ve Avukat
Giderleri* 764.037 15.329.462 649.805 247.760 168.250
GES Proje Giderleri - 6.407.147 21.186 21.186 82.736

Temsil ve  Agirlama

Giderleri 26.756 48.570 41.627 41.102 4.680

Diger 693.713 687.102 150.065 83.425 75.254

TOPLAM 6.855.356 30.965.717 9.977.731 7.626.590 7.770.209

(*) Ilgili danigmanlik giderleri Sirket ve bagh ortakliklarinin ilgili donemlerde yiiriitillen faaliyetlerine / yapilan
satislarina iliskin 6denen aracilik-danismanhik bedelleridir.

Genel Yonetim Giderleri:

Genel yonetim giderleri merkez ofis personeline saglanan ticret ve faydalardan, danismanlik ve
avukat giderlerinden, merkez ofis maddi ve maddi olmayan duran varlik amortismanlarindan,
enerji giderlerinden ve banka islem masraflarindan olugsmaktadir.

Genel yonetim giderleri 2018 yilinda 7.062.303 TL olarak ger¢eklesmistir. 2019 yilinda %64
oraninda artisla 11.601.086 TL’ye, 2020 yilinda ise %36 oraninda artigla 15.797.096 TL’ye
ulagmigtir. 30 Eylill 2021 tarihinde sona eren ilk 9 aylik dénem itibariyla genel y6netim
giderleri bir Onceki yilin ayn1 dénemine goére %121 oraninda artigla 19.397.341 TL’ye
ulasmustir. Bu artisin ana sebebi Sirket’in artan satis hacmi ve biiyliyen faaliyetlerine paralel

olarak merkez ofis g¢alisanlarinda, sabit kiymetlerde ve alinan danismanlik hizmetlerindeki
artistan kaynaklanmaktadir.

Genel yonetim giderlerinin 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren ilk 9
aylik donem itibariyla, net satiglara orami sirastyla, %2, %3, %3 ve %4 olarak gerceklesmistir.
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Cidependy) 2018 2019 T A, o\ 2020 2021
Personel giderleri 2.688.340 4.986.465 ' | 3.849.281 9.577.611
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Elektrik, Su, Isitma

ve Yakat Giderleri 13.940 401.984 770.508 476.029 659.189
Temsil ve Agirlama

Giderleri 124.358 373.150 496.747 212.763 626.947
Vergiler, Harglar ve

Gecikme Cezalan

giderleri 22.139 127.088 235.584 206.814 372.199
Bakim onarim

giderleri 49.614 346.424 241.270 171.253 250.023
Giivenlik giderleri 123.029 75.352 166.855 115.541 219.996
Yemek ve Seyahat

Giderleri 484.703 414,056 557.209 112.525 201.794
Nakliye, Kargo,

Kurye Giderleri 13.005 2.293 79.203 52.590 166.331
Ofis giderleri 199.028 135.494 115.556 59.068 128.465
Sertifikasyon

Giderleri - 190.401 181.977 112.175 108.564
Sigorta giderleri 159.175 665.593 261.498 136.338 6.124
Kira giderleri 1.204.917 - - - -
Diger 237.585 815.102 598.480 196.326 365.549
TOPLAM 7.062.303 11.601.086 15.797.096 8.793.694 19.397.341

Sirket’in izahname dénemleri itibariyla niteliklerine gére gesitli giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik tarihinde sona eren yillik dénem AL ;a r'll": ((ii;sona EEELUIX
. Niteliklerine Gére 3y acil
| Cesitli Giderler (TL) : ; ;
’ 2018 2019 2020 2020 2021
Satilan mamiil maliyeti
) (292.831.508) (236.831.830) (298.396.315) (219.931.762) (326.085.698)
Satilan  ticari mal
maliyeti (-) (16.366.043) (65.283.634) (140.564.773) (44.370.403) (116.048.951)
Personel giderleri (3.682.518) (6.673.039 (10.668.406) (6.245.249) (12.873.875)
Amortisman ve itfa
pay1 giderleri (2.714.856) (11.978.154) (12.502.020) (9.268.726) (7.331.334)
Danigsmanlik ve
Avukat Giderleri (1.389.005) (16.626.912) (3.187.671) (1.606.793) (2.714.107)
Nakliye, Kargo, Kurye
Giderleri (836.603) (1.593.299) .. (1.303.584) (1.893.873)
&
fhracat ve  Depo Y @ E’
Giderleri (1.230.080) (2.415.243) 4 .. 142.826.886) (1.360.971)
Reklam, tanitim  ve d
promosyon giderleri (2.022.017) % (871.156)




Elektrik, Su, Isitma ve
Yakit Giderleri (13.940 (401.984) (770.508) (476.029) (659.189)
Temsil ve Agirlama
Giderleri (151.114) (421.720) (538.374) (253.865) (631.627)
Yemek ve Seyahat
Giderleri (785.680) (1.210.418) (843.288) (331.309) (385.149)
Satilan hizmet
maliyeti (-) - - (9.471.499) (9.388.024) (201.384)
Diger (2.722.057) (9.544.987) (2.237.477) (1.307.785) (2.979.338)
Toplam Giderler (324.745.421) (354.985.471) (484.892.613) (297.850.900) (474.036.652)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

Esas faaliyetlerden diger gelirler detayina asagida yer verildigi tlizere agirlikli olarak ticari
alacak ve borglara iligkin kur farklarindan olusmaktadir. 2020 yil1 sonu ticari alacaklarin %66’s1
ABD dolari, %30°’u Avro ve %4’t TL cinsindedir. 30 Eyliil 2021 tarihi itibanyla ticari
alacaklarin %84’ ABD dolari, %11°i Avro ve %5°i TL cinsindedir. 30 Eyliil 2021 tarihi
itibariyla ticari borglarin %75°i ABD dolari, %20’si Avro ve %5’i TL cinsindedir. (2020 yili
sonu ticari borglarin %74°ti ABD dolari, %12°si Avro ve %14’ TL cinsindedir.)

A 30 Eyliil tarihinde sona
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik tarihinde sona eren yillik dénem eren ilk 9 ayhik ddnem
(TL) 5 ' '
2018 2019 2020 2020 2021
Ticari alacak ve borglara iliskin kur
farki geliri 83.315.217 [48.935.268 |233.145.458 | 173.249.945 271.963.857
Satislardan kaynaklanan vade fark:
geliri 34.927.112 | 26.853.329 46.921.361 40.281.823 26.659.675
Ticari alacaklara iliskin faiz geliri - 899.355 1.266.815 - 1.930.221
Ticari alacak ve borglara iliskin
reeskont faiz geliri 5.202.280 3.653.603 2.963.610 206.727 524.653
Konusu kalmayan karsiliklar - 689.076 - - 17.835.389
Diger 288.939 137.084 486.429 486.430 1.004.438
TOPLAM 123.733.548 | 81.167.715 | 284.783.673 | 214.224.925 319.918.233

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2018 yilinda 123.733.548 TL olarak gerceklesmistir. 2019
yilinda %34 oraninda azalarak 81.167.715 TL’ye 2020 yilinda ise %251 oraminda artarak
284.783.673 TL’ye ulagmustir. 30 Eyliil 2021 tarihindg. $§‘tma\eren ilk 9 aylik donem itibariyla
esas faaliyetlerden diger gelirler bir 6nceki y1 %mf Mﬁenﬁne gore %49 oraninda artarak
319.918.233 TL olarak gerceklesmistir. B rt1$m “biiyltk sebebi kurlarda yasanan
hareketlilik sebebiyle giines paneli ve ekipm larmm Sat 18f Sanycwolugan kur fark: gelirlerinde
gozlenen artlstlr 30 Eylul 2021 tarihinde sona, eaen9 ayji'ik do'{h- ;1 ibariyla esas faaliyetlerden

glmayan karslllklar onceki
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i¢cin 2021 yilinda tahsil kabiliyeti kazanilmasi {izerine ayrilan karsiliklarin iptal edilmesi sonucu

s0z konusu olmustur.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri:

Esas faaliyetlerden diger giderler detayina asagida yer verildigi {izere agirlikli olarak ticari

alacak ve borglara iligkin kur farklarindan olusmaktadir.

31 Arallk tarlhmde sona eren yilhik dénem

30 Eyliil tarihinde sona eren

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 ilk aylik ddnem
(ih) 2018 2019 2020 2020 2021

Ticari alacak ve borglara iligkin kur

farki gideri 95.605.142 69.063.832 | 253.890.653 178.626.354 273.469.192

Satiglarin maliyetinden kaynaklanan

vade farki gideri 19.531.901 22.758.364 33.791.662 24.253.457 21.035.747

Stipheli alacak kargilig1 gideri 5.062.758 14.391.285 | 18.440.829 17.464.542 4.988.241

Kargilik giderleri - 9.784.882 9.017.565 -

Sayim teselliim noksanlar 2.315.563 - 5.531.825

Ticari alacak ve borglara iligkin

reeskont faiz gideri 3.300.387 6.840.962 13.783 809.948 321.479

Diger 61.785 971.018 576.883 576.882 434.898
[ 123.561.973 114.025.461 | 318.814.255 230.748.748 305.781.382

Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 yilinda 123.561.973 TL olarak gergeklesmistir. 2019
yilinda %8 oraninda azalarak 114.025.461 TL’ye; 2020 yilinda ise %180 oraninda artarak
318.814.255 TL’ye ulasmugtir. 2020 yilina iliskin esas faaliyetlerden diger giderlerin
18.440.829 TL’s1 siipheli alacak karsilig giderinden olusmaktadir. S6z konusu siipheli alacak
karsiligr giderinin %78’lik kismu ii¢ sirket ile alakali mal ve hizmet satiglarindan
kaynaklanmakta olup, Sirket A’dan kaynaklanan boliimi 5.419.587 TL, Sirket B’den
kaynaklanan béliimii 5.217.161 TL, Sirket C’den kaynaklanan béliimii ise 3.772.194 TL’dir.
30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren ilk 9 aylik dénem itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler
bir Onceki yilin ayni donemine goére %33 oraminda artarak 305.781.382 TL olarak
gerceklesmistir. Bu artisin en biiyiik sebebi kurlarda yasanan hareketlilik sebebiyle hammadde
alis1 sonucu olusan kur farki giderlerinde gézlemlenen artigtir. 30 Eyliil 2021 tarihinde sona
eren 9 aylik dénem itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde yer alan 4.988.241
TL’lik siipheli alacak karsilig1 gideri igerisinde dava konusu olan Anadolu Grup Yapi Insaat
Otomotiv Kuyumculuk Petrol Sanayi Ticaret Limited Sirketi’den olan 3.254.334 TL ve HT
Solar Enerji A.S.’den olan 199.872 TL’lik siipheli alacak karsiligi gideri bulunmaktadir. 30
Eylul 2021 tarihinde sona eren 9 aylik donem itibariyla iliskili taraf siipheli alacak karsiligi
- gideri bulunmamaktadir.

Asagidaki tabloda izahnamede yer alan dénemler itibariyla Sirket’in FAVOK ve FAVOK marj
< gosterilmigtir. Dénemler itibartyla briit kir marjindaki iyilesmeye paralel olarak FAVOK
= marjinin da arttig1 goriilmektedir.
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FAVOK 31 Aralik tarihinde sona eren yillik ddnem 30 kil tarihinde,sonalerealitled
ayhk donem

HESAPLAMASI :

2018 2019 ' 2020 2020 2021
Satig, Pazarlama ve
Dagitim Giderleri (-)
(TL) (6.855.356) (30.965.717) (9.977.731) (7.626.590) (7.770.209)
Amortisman (TL) 2.714.856 11.978.154 12.502.020 9.268.726 7.331.334
FAVOK(TL) (3.127.463) 58.769.493 107.307.043 58.520.020 49.600.025
FAVOK Marj: %-1 %15 %19 %17 %10
FAVOK (TL)* (2.955.888) 26.132.752 73.956.189 42.211.332 65.724.225
FAVOK Marji %-1 %7 %13 %13 %13

*Sirket’in “FAVOK?” hesaplamasi “Esas faaliyet kiri” kalemine, amortisman ve itfa giderleri, galisanlara saglanan
faydalara iliskin kidem tazminatt ve izin 6demeleri gibi karsiliklar ile diger nakdi olmayan gelir/giderlerin
eklenmesiyle yapiimaktadir.

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kary/Zaran:

Sirket’in 2018 y1l1 finansman gideri 6ncesi faaliyet zarar1 5.670.744 TL olarak gerceklesmistir.
2019 yilinda ise 13.933.593 TL karlilik gerceklesmis olup 2020 yilinda %336 oraninda artisla
60.774.441 TL olarak ger¢eklesmistir. 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren ilk 9 aylik donem
itibariyla finansman gideri Oncesi faaliyet kar1 %72 artarak 56.405.542 TL olarak
gerceklesmistir. Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar ve zararinin net satislara oran1 2018, 2019,
2020 yillar1 ve 30 Eyliil 2020 ve 2021 donemleri itibariyla, sirasiyla %2, %3, %10, %9 ve %11
olarak gerceklesmistir.

Faaliyet karinin yillar igerisinde net satiglara oraninin artmasinin ana sebebi Sirket’in kendi
icerisinde ve faaliyetlerini yliriittiigii sektérde yasanan biiylimelerdir. Yillar icerisinde doviz
kurlarinda yasanan artistan Sirket olumsuz etkilense de faaliyet karinda artisini korumustur.

Finansman Gelirleri:

Sirket’in finansman gelirleri agirlikli olarak finansman faaliyetlerine iliskin kur farklarindan
olusmaktadir.

Finansman gelirleri 2018 yilinda 27.015 TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda 6.850.690
TL’ye; 2020 yilinda ise %130 oraninda artarak 15.768.130 TL’ye ulagsmustir. 30 Eyliil 2021
tarihinde sona eren ilk 9 aylik dénem itibariyla finansman gelirleri bir 6nceki yilin aym
dénemine gore %48 oraninda artarak 9.845.779 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in artan
faaliyet hacmine bagli olarak artig g@steren yabanci para cinsinden finansman islemleri
sonucunda kur hareketliligi nedeniyle pozitif yonde yasadifi etkilerden kaynakli olarak
finansman gelirlerinde artis meydana gelmistir.

Finansman Giderleri:

Ry,

Sirket’in finansman giderleri detayina asagida efﬁ"erﬂd’lg}‘ uzéikaglrhkh olarak finansman
faaliyetlerine kredi faiz giderlerinden olusmakfadir. Fmansm@ giferleri 2018 yilinda 746.945
TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda 10. 9”16 715“»”[Lr§; 30’2 }.yilinda ise %62 oraninda
artarak 17.663.746 TL’ye ulasmustir. 30 Eylﬁl 20?1 ta {a‘de 'séna eren ilk 9 ayhik dénem
1t1bar1y1a esas faahyetlerden diger gehrler bir o'i}pek& yilni ayni db emlne gore %97 oraninda




yabanci para cinsinden finansal borglarinda yasanan artis ile paralel olarak finansman
giderlerinde de artis meydana gelmistir.

Finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in finansman geliri ve giderlerinin detay1 asagidaki
tabloda sunulmustur:

31 Aralik tarlhmde sona eren yl“lk dénem SUSylihanihindcConalerealilic
(TL) : L = _ 9 ayhk dénem

2018 2019 2020 2020 2021
Finansman gelirleri 27.015 6.850.690 15.768.130 6.632.058 9,845,779
Kur farki geliri 27.015 6.850.536 15.768.018 6.632.058 9.845.547
Faiz gelirleri - 154 112 - 232
Finansman giderleri (746.945) (10.916.715) (17.663.746) (14.742.793) (29.077.046)
Kredi faiz giderleri (498.894) (7.276.765) (3.805.154) (8.009.888) (10.284.540)
Kiralama
islemlerinden
kaynaklanan faiz
giderleri - (87.135) (1.265.405) (1.265.405) (340.316)
Kur farki gideri (202.005) (3.552.815) (12.593.187) (5.467.500) (18.452.190)
Komisyon giderleri (46.046) - - - -

Vergi geliri/gideri:

Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oran1 %25 (2020: %22, 2019: %22,
2018: %22)’tir. Ancak, 22.04.2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yuriirlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11. maddesi ile KVK’ye eklenen gegici 13.
madde ile kurumlar vergisi orant 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanclan i¢in
%25, 2022 y1h vergilendirme dénemine ait kurum kazanclari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu
degisiklik 01.07.2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere
01.01.2021 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde
gecerli olacaktir. vergi orani1 degisikliginin 22.04.2021 itibariyla yiiriirliige girmesi nedeniyle 30
Eyliil 2021 tarihli finansal tablolarda donem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi
orani olarak kisa vadeli karsiliklar i¢in %23, uzun vadeli karsiliklar i¢in %20 kullanilmistir.
Sirket’in vergi geliri, cari donem vergi varhiklarim kapsamaktadir. Sirket’in vergi giderleri, cari
dénem kurumlar vergisi gideri ve ertelenmis vergi giderini kapsamaktadir.

i 30 Eyliil tarihinde sona eren
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 31 Aralik tarihinde sona eren yillik dSnem yilk 9 ayhik donem
Gideri/Geliri (TL) - -
2018 2019 2020 2020 | 2021
e e (1.219.516) | (2.298.808) | (4.004.172) |  (3.390.797) | (5.003.881)
: Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 4697559 |  3.024.486 | 2.867.248 4561226 | (4.764.938)
elge 3.478.043 725.678 | (1.136.924) 1.170.429 | (9.768.819)
w”‘"""ﬁzf'ﬂ“*‘q. _
Dénem kir: Ff % pk “\‘\.,
Aorditn, ?‘n.

Yukarida agiklanan sebeplere paralel olarak 201§ilyllmda, S‘ulg}‘l ¥2. 91}2 631 TL zarar ederken,
faaliyetlerinde ve kar marjindaki artiglara paralgl olakak 2019‘%3 2020 ylllarlnda 51ra51yla
10.405.260 ve 54.932.336.T.L, ana-ortaklik net dQnem karlna sa}up
tar1h1nde sona eren ilk 9 aylik donemler mbarlyla aneﬁmakh,k netdo \




Hasilat 2019 yilinda 402 milyon TL’den %44 artis ile 2020 yilinda 580 milyon TL’ye artarken,
briit kar 2019 yilinda 89 milyon TL’den %35 artis ile 2020 yilinda 121 milyon TL’ye ¢ikmis
olup briit kar marj1 2019 yilinda %21 iken 2020 yilinda ise %22 seviyesinde gergeklesmistir.
Briit karda 2019 yilindan 2020 yilina gelindiginde gergeklesen 31 milyon TL’lik artigin %16’°s1
artan i hacmi ile saglanmis olup %19’u ise satislarin yabanci para cinsinden olmasi ile yabanci
para birimi satiglarin TL degerlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda ABD dolar1
TL karsisinda %24 seviyesinde deger kazanmig (2019 yili %13) olup, Sirket’in hasilatinin
yabanci para cinsinden olmasi ile hasilatta ve briit kar seviyesinde 2020 yilinda 2019 yilina gére
yabanci para degerlenmesinden dolay1 TL olarak artiglar yasanmistir. Sirket’in 2019 yilinda
esas faaliyet kar1 14 milyon TL iken %336’lik artis ile 2020 yilinda 61 milyon TL seviyesine
ulagmistir. Ana ortaklik net kari ise ayn1 dsnemlerde 10,6 milyon TL’den 5 kattan fazla artarak
54,9 milyon TL olmustur. Net kar marj1 2019°da %3 iken, 2020’de %9°a ¢ikmistir. 2020 yilinda
2019 yil ile karsilastirildiginda hasilat ve briit kar marjinda yukarida agiklanan artislarin
yaninda 2019 yilindaki diisiik kar marj1 olusmasinin diger bir sebebi, satis pazarlama ve dagitim
giderleri i¢inde 2019 yilinda yer alan 15,3 milyon TL olan danismanlik ve avukat giderleri ile
6,4 milyon TL olan GES projeleri gider kalemleridir. S6z konusu kalemler 2020 yilinda
sirastyla, 650 bin TL ve 21 bin TL olarak gergeklesmistir. 2020 yilindaki net kar marjinin 2019
yilina gére artmasinin bir diger sebebi olarak da esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin
net tutar1 2019 yilinda -32,9 milyon TL ve 2020 yilinda benzer bir seviyede -34,0 milyon TL
olarak gerceklesmis ancak bu net gider tutarlarinin ciroya oranlar1 2019 yilinda %8,2 iken 2020
yilinda %S5,9 olarak gergeklesmistir. Sonug olarak 2020 yilinda net karda 2019 yilina oranla
yasanan artista yabanci para cinsinden elde edilen hasilat, hacim artis1 ve satis pazarlama ve
dagitim giderleri icinde 2019 yilinda gergeklesen bir defaya mahsus 15,3 milyon TL’lik
danismanlik ve avukat giderleri ile 6,4 milyon TL’lik GES projeleri gider kalemleri sebep
olmustur. Son olarak, bir diger sebep de 2019’da 10 milyon TL degerindeki bir projenin
yiiriitiildiigii arazinin altindan dogal gaz boru hatt1 gectigi tespit edilmesi sonucu, ilgili projenin
2020 yilina kismen uzamis olmast ve 2019 gelirlerinde ve karlilikta beklenen kadar artig
olmamasina sebep olmasidir.

Dénem Net Kar1/ (Zarar) 31 Aralik tarihinde sona eren yillik donem SO ta:;ll‘li: :;:z:‘: eetilcy
ar 2018 2019 2020 2020 . 2021
Hasilat 318.903.102 401.776.810 579.697.636 347.102.194 516.305.343
Briit Kar 8.075.340 89.358.142 120.579.850 65.671.578 69.436.241
Briit Kar Marj1 (%) %3 %22 %21 %19 %13
Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) (5.670.744) 13.933.593 60.774.441 32.727.471 56.405.542
2 ,'—"5 Esas Faaliyet Kéar Marji (%) (%2) %3 %10 %9 %l1
& 'E A Ana Ortaklik Net Kari (2.912.631) 10.405.260 54.932.336 23.780.718 25.543.014
TR | Net Kar Marii (%) 1) %3 %9 %7 %5

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen gnemh xgeglslkhkler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama: ,/ UEJ »&,:. \\%

5

CINATKALKINMA EAN'Z

..m..

Sirket’in net satiglar1 2018 yilinda 318.903.102 TL’ den, %26 foféihmdﬁ’a ap sla 401.776.810
i TL’ye ulasmustir. 2020 yilinda ise net satiglar %44 orammda\am§}h =57 e3697 636 TL’ye
o ulagmistir. 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren 9 dénem 1t1b§1r1yla - ise net; Satlgl;ar %49 oraninda
artarak 516.305.343 TL olarak gerceklesmistir.
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31 Arahk tarihinde sona eren yilhk dénem Sgkvlil tgﬂ_rlhmde Sommcren 1=
(TL) . __9.aylik dénem

2018 2019 2020 2020 2021
Giines paneli ve
ekipmanlarinin
satiglari 280.629.556 377.202.425 499.179.299 296.768.906 449.111.436
GES Proje yapim
isleri 20.461.812 6.730.724 39.038.167 13.138.583 60.549.226
Transit ticaret
satiglar1 17.371.409 17.463.779 40.711.279 36.644.364 5.787.129
Atik  ve hurda
satiglar 440.325 379.882 768.891 550.341 857.552

318.903.102 401.776.810 579.697.636 347.102.194 516.305.343

2020 ve 2021 yilinda net satislarda gergeklesen yiikselme yenilenebilir enerji sektoriine yapilan
yatirimlar ile devam etmekte olup, finansal kurumlarin ve uluslararas: kreditorlerin finansman
destegi pandemi déneminde ve sonrasinda artan bir ivme kazanmigtir.

COVID-19’un ardindan diinyada olusan lojistik kaynakli gelismeler ve lojistik sektériinde
yasanan konteyner krizi sonrasinda, 6zellikle Uzak Dogu iilkelerinden yapilan deniz yolu
navlunlar1 3-4 kat artis gostermistir. Bu artis hammadde fiyatlarina da yansimig, firmalarin
iiretim maliyetlerini artirmigtir. Ayrica, Avrupa pazarinda karayolu, tren, Ro-Ro tagimacilig1
gibi farkli nakliye alternatifleriyle ¢ok daha avantajli fiyatlar sunabilen ve nakliye siireleri
acisindan da daha kisa siirede mal tedarik edebilen Tiirk firmalar, Avrupa bazli miisteriler
tarafindan tercih edilir hale gelmistir. Tiirkiye’nin alternatif tedarik¢i olarak daha fazla tercih
edilmesi nedeniyle Sirket, bu siiregte Almanya’da 2021 ekim ayinda yapilan fuarlara katilmig
ve gelecek yillar igin ciddi talepler almigtir, bu taleplere ilgili olarak potansiyel miisterilerden-
alinan niyet mektuplar ile iliski tesis edilmistir.

Istiraklerle ilgili faalivet sonuclari

Smart Sumec JV Faaliyet

31 Aralik tarihinde sona eren

30 Eyliil tarihinde sona eren ilk 9 aylik donem

Sonuclar (TL) yilhik donem i il

2019 2020 2020 2021
S 48.974.540 | 286.614.316 200.242.549 181.954.834
FAVOK 460.143 3.961.952 3.246.305 882.690
Dénem kari/(zarar1) 375.973 3.171.480 3.687.996 1.571.853
Toplam  kapsamli  gelir
(gider) 375.973 3.171.480 3.687.996 1.571.853

Smart-IHK  Konsorsiyumu

31 Aralk tarihinde sona eren

30 Eyliil tarihinde sona eren ilk 9 aylik dénem

(TL)

Faaliyet Sonuclan (TL) yilhk dénem
2019 | 2020 2020 2021

— - | 107.152.656 16.897.815 125.522.637
FAVOK - 1.932.858 estizsd3].864 4.617.751
Dénem Kari/(zaran) ; 2972867 | . £ uE 277461 2.691.295
Toplam  kapsamli  gelir Ve 22, &

(gider) : 2972867 4 ¥ }i‘fc&z.m{;z. 2.691.295

] . I
Pyl A\ ,.
Smart Giines Teknolojileri A S e
h 31 Aralik tarihinde sona eren RHin
Pazarlama Faaliyet Sonuclari yiliik donem ?30 ‘flifiﬂi.iil‘taz2 i

Perpa
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Hogtlat 3528801996 | 1296092106207
pRsCa.S 7.040.907 | /] 11.542.886/)'19L0




Donem kari/(zarar)

3.061.094 1.810.187

3.960.663

(19.174.981)

Toplam
(gider)

kapsamhi  gelir

3.061.094 1.810.187

3.960.663

(19.174.981)

Smart Pazarlama Faaliyet
Sonuglari (TL)

31 Arahk tarihinde sona eren
yillik dénem

30 Eyliil tarihinde sona eren ilk 9 aylik ddnem

2019 | 2020 2020 2021
Hasilat . - _ -
FAVOK - - - (193.869)
Donem kari/(zarar) - - = (255.53D)
Toplam  kapsamh  gelir
(gider) - - - (255.531)

Smart Solar Ukr LLC
_ Faaliyet Sonuclar (TL)

31 Arahk tarihinde sona eren
yillik dénem

30 Eyliil tarihinde sona eren ilk 9 aylik ddnem

2019 2020 2020 2021
Hasilat R ; . R
FAVOK (292.317) - - -
Doénem kari/(zarar) (292.317) _ } B
Toplam  kapsamh  gelir
(gider) (292.317) - Z E

Icarus GmbH  Faaliyet |31 Aralk tarihinde sona eren e "

Sonuglari (TL) SihKasnem _ 30 Eyliil tar_lhmde sona eren ilk 9 aylik dénem
2019 2020 2020 2021

Hasilat R - . -

FAVOK - (150.057) (152.060) (63.217)

Dénem kari/(zarari) - (150.057) (152.060) (63.217)

Toplam kapsamh  gelir

(gider) - (150.057) (152.060) (63.217)

Smart  Solar  GmbH
Faaliyet Sonuclari (TL)

31 Arahk tarihinde sona eren
yillik dénem

|30 Eyliil tarihinde sona eren ilk 9 aylik dédnem

2019 12020 2020 2021
Hasilat R _ _ _
FAVOK (377.947) (255.535) (240.977) (66.841)
Dénem kari/(zararr) (377.947) (255.535) (240.977) (66.840)
Ir Toplam kapsamhi  gelir
~ -;—:\.— (gider) (377.947) (255.535) (240.977) (66.840)
o . Smart GES  Faaliyet |31 Aralik tarihinde sona eren VTR .
:; “ Sonuglar: (TL) yillik d_6nem 30 Eylﬁl-tarlhlnde sona eren ilk 9 aylik dénem
2019 2020 2020 2021
Hasilat . - - -
FAVOK - - S (35.205)
Donem kari/(zarart) _ . _ (35.205)
Toplam kapsamh  gelir
(gider) (35.205)
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10.2.3. Ihrageinin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket ve bagli ortakliklar, faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirket ve bagl ortakliklarin risk yonetimi Sirket finansal araglarin kullanimina bagli olarak su
risklere maruz kalabilmektedir Bunlar: kredi riski, likidite riski ve kur riskidir.

Sirket’in  Yonetim Kurulu, Sirket ve bagli ortakliklarimin risk yonetim ¢ercevesinin
belirlenmesinden ve gézetiminden genel olarak sorumludur. Sirket ve bagh ortakliklartnin risk
yOnetim politikalari, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk limitlerini
belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligim1 gézlemlemek
amaciyla belirlenmistir. Risk y6netimi politikalar1 ve sistemleri, Sirket ve bagli ortakliklarinin
faaliyetlerindeki ve piyasa sartlarindaki degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gbzden
gecirilir. Sirket ve bagli ortakliklar, egitimler ve yonetim standart ve prosediirleri vasitasiyla,
tiim c¢alisanlarin rol ve sorumluluklarini anladii disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
gelistirmeyi hedeflemektedir. Sirket ve bagh ortakliklari, risk yOnetim programi ile
piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amagclamstir.

Kur Riski

Sirket ve bagli ortakliklarinin kur riski, TL’nin, Avro ve ABD dolan karsisindaki deger
degisikliklerinden olusmaktadir. Kur riskinin 6lgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin
temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci
para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim sézlesmeleri
ile tiim varliklar ve yiiktimliiliikleri igermektedir.

Déviz 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020 30 Eyliil 2021
Pozisyonu TL ABD TL ) ABD TE ABD TL ABD |
Karsihfa | dolan G310 Karsilfh | dolan AXID Kargiifs | dolan iAvE Kargihgr | dolan —

Yabanct Para
Varhklar

Yz:bencnu ..Para 494.585.410| 91.753.184 1.970.983| 333.310.754| 46.081.986 8.957.770} 439.506.230| 45.697.712| 11.552.324| 370.160.518| 37.032.985 4.136.978
Yiikiimlilikler

159.560.875| 28.554.055 1.549.577| 292.024.252| 40.720.733 7.538.411) 410.116.785] 42.294.910f 11.062.622| 495.238.106 46.755.522 7.927.958

Net yabanci

paravarhk/ g0 sa5)| (63.099.129)]  (420.406)] (41.286.502| (5.361.253)| (1.419.359)| (29.389.445)| (3.402.802)|  (489.702)| 125.077.588] 9722537  3.790.980
(yiikiimlilliik)

pozisyonu

Kredi Riski

Sirket ve bagli ortakliklarinin, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini dénemsel olarak takip
N etmekte ve geg¢mis yillardaki tahsilat oranlarini esas alarak tahsili siipheli alacaklardan
dogabilecek muhtemel zararlar igin siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Stipheli alacak
tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihigindan diisiilerek kar veya
zarar ile iligkilendirilir. Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sozlesmedeki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve Onemli Olgiide miisteri alacaklarindan
kaynaklanmaktadir.

Likidite Riski

4 ! “172 0044 429
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kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ve bagh ortakliklarin yonetimi, fon kaynaklarim
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

10.3. Thraccinin borgluluk durumu

Asagida yer alan tablo Sirket ve bagl ortakliklarinin 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla bor¢luluk
durumunu gostermektedir.

Borgluluk Durumu 30.09.2021 Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 500.860.948
Garantili -
Teminath 91.841.000
Garantisiz/Teminatsiz 409.019.948
Uzun vadell. yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli 31.955.196
kisimlar harig)

Garantili -
Teminath 26.974.678
Garantisiz/Teminatsiz 4.980.518
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 532.816.144
Oz kaynaklar 134.106.339
Odenmis/cikarilmis sermaye 90.000.000
Yasal yedekler 5.978.453
Diger yedekler 38.127.886
Kontrol giicii olmayan paylar 4.684.509
TOPLAM KAYNAKLAR 671.606.992

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami 532.816.144 TL’dir.
Bunun 91.841.000 TL’lik kism1 kisa vadeli banka krediler ve uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kismindan olugmaktadir. Ticari borglar 199.695.374 TL ve ertelenmis gelirler
173.126.394 TL’dir. Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler ise 13.646.259 TL dir.

Asagida yer alan tablo Sirket ve bagl ortakliklarinin 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla net
bor¢luluk durumunu gostermektedir.

Net Bor¢luluk Durumu 30.09.2021 Tutar (TL)
A. Nakit 11.634.229
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhklar -
2 D. Likidite (A+B+C) 11.634.229
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar ,-«Jm -
~ F. Kisa Vadeli Banka Kredileri W “.a: N ‘“‘*“q\\\ 83.888.881
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi ¢, | 4, % 7.952.119
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar i i 5.174.132
L Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) % R 97.015.132
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borluluk (I-E-D) ;% ¢ \,, = ;" 85.380.903
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0 A . T
L. Tabviller ’ ¢ ooy ot bl -/
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M. Diger Uzun Vadeli Krediler 2.399.304
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 29.373.982
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 114.754.885

Sirket ve bagli ortakliklarinin bor¢luluk durumunda igbu izahname tarihi itibariyla 6nemli bir
degisiklik bulunmamaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thra¢cinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket ve bagl ortakliklari, genel olarak isletme sermayesi gereksinimlerini karsilamak ve
stratejisine uygun olarak kapasite artisi iizerine yatirimlarini finanse etmek i¢in nakde
gereksinim duymakta olup bu sermaye gereksinimi agirlikli olarak faaliyetlerinden elde ettigi
nakitle finanse etmeyi amaglamaktadir.

Sirket tretilecek {iriinler veya insaati yapilacak GES’ler i¢in ilgili igverenden avans
alabilmektedir. Yine mal alimlarinda sirket kurucularinin 27 yillik is hayatinda olusturdugu
yerli ve uluslararasi tedarikg¢iler nezdindeki kredibilitesi, vadeli hammadde veya ara iiriin
almasini kolaylastirmaktadir. Sirket 2021 yilinda makine hat yatirimlar ile ilgili finansal
kiralama yontemi ile finansman saglamis olup, 30 Eyliil 2021 itibariyla finansal kiralama
islemlerinden borglar toplam 33.674.208 TL’dir. Finansal kiralama islemleri yabanci para
tizerinden olup doviz kuru artig ve azalislarindan etkilenmektedir.

Sirket ve bagl ortakliklarinin; finansman kaynaklar1 ve yatinm harcamasi gereksinimlerini
finanse etme kabiliyeti, ekonomik kosullar, miisteri talepleri ve yurt igi ve yurt dis1 finansman
kaynaklarina erisim gibi birtakim Sirket ve bagli ortakliklarinin, kontroliinde olmayan cesitli
etkenlerden etkilenmektedir.

Sirket ve bagli ortakliklarin y6netimi, isbu izahnamenin tarihi itibariyla Sirket ve bagh
ortakliklarinin mevcut borg ve yiikiimliiliiklerini vaktinde yerine getirebilmesi ve gelecekteki
yatirimlara iliskin gereken kaynaklara sahip olmasim saglayan likiditeye ve orta ve uzun vadeli
finansman kaynaklarina erisime sahip oldugu goriisiindedir. Sirket ve bagli ortakliklari,
hissedarlarina getiri saglamayi, optimal sermaye yapisini ve diisitk maliyetleri siirdiirerek ve
sektorel uygulamalara uygun ve makul seviyelerde kaldirag orami da kullanarak sermayesini
yonetmektedir.

Sirket, operasyonel faaliyetlerinden nakit yaratma kapasitesine sahiptir. Sirket, bugiine kadar
biiyiime planlarinin 6nemli bir pargasi olan yatirimlarini gerceklestirebilmek igin ihtiyag
duydugu nakdi finansal kiralama, Ozkaynak ve faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerden
karsilamistir. Sirket, 2021 yilinda makine hat yatirimlar ile ilgili finansal kiralama yolu ile
finansman temini saglamis ve 30 Eyliil 2021 itibariyla finansal kiralama islemlerinden borglar
\\* toplam 33.674.208 TL ile toplam finansal borqlgr#%g,.g(@ﬁ&g;iim olusturmustur.
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' KAYNAKLAR

31 Aralk

30 Eylﬁl'

Kisa Vadei
Yiikimliilikler

 2018(TL)

Oran

2019¢TL) | Oran

2020 (TL)

Orhn |

2021 (TL)

Uzun Vadeli
Borglanmalann Kisa
Vadeli Kisimlan

1.273.926

0.4

46.059.232 1

1.6

2.876.377

0.5

7.952.119

Kiralama
Islemlerinden
Kaynaklanan
Yiikiimliilikler

5.765.938

6.901.081

5.174.132

0.8

Ticari Borglar

37.979.599

132

50.869.987 12,

137.520.919

199.695.374

29.7

{ligkili Taraflara
Ticari Borglar

3.013.626

3.296.140

20.363.202

3.5

27.640.177

4.1

fligkili Olmayan
Taraflara Ticari
Borglar

34.965.973

12.2

47.573.847 12,

117.157.717

203

172.055.197

25.6

Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar

1.431.944

0.5

1.327.773

0.3

3.872.929

0.7

5.818.650

09

Diger Borglar

308.582

0,1

683.668

0.2

7.476.005

3.828.310

0.6

iligkili Taraflara Diger
Borglar

308.582

0.1

1.876.994

03

ligkili olmayan
taraflara diger borglar

683.668

0.2

5.599.011

1.0

3.828.310

0.6

Ertelenmis Gelirler

85.391.820

182.658.508 46.1

212.050.078

173.126.394

25.8

[liskili Taraflardan
Ertelenmis Gelirler

5.816.848

36.835.321

9.3

24.747.135

4.3

1.088.931

0.2

iligkili Otmayan
Taraftardan
Ertelenmis Gelirler

79.574.972

145.823.187 36.8

187.302.943

324

172.037.463

Donem Kar Vergi
Yiikoimlitlagi

630.974

1.080.100

0.3

2.320.596

04

5.003.881

0.7

Kisa vadeli Kargiliklar

496.461

636.530

0.2

2.913.410

0.5

2.726.948

0.4

Cahisanlara Saglanan
Faydalara [ligkin
Kargiliklar

244872

0.1

337.234

0.1

614.114

0.1

945.659

0.1

Diger Kisa Vadeli
Kargtiliklar

251.589

0.1

299.296

0.1

2.299.296

04

1.781.289

0.3

Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler

284.441

0.1

1.345.452

0.3

5.818.574

13.646.259

2.0

Toplam kisa vadeli
yiikiimliiliikler

140.886.134

49,0

290.704.008 733

439.247.657

76,0

500.860.948

74,6

Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli
borglanmalar

419.744

0.1

266.127

0.1

12.874.983

2.2

26.974.678

4.0

Kiralama
Islemlerinden
Kaynaklanan
Yiikiimliilikler

7.110.435

2.286.045

0.4

2.399.304

04

Ticari Borglar

139.475.098

48.5

81.288.247 20.5

48.862.331

8.5

iligkili Taraflara
Ticari Borglar

81.288.247 20.5

48.862.331

8.5

Tliskili Olmayan
Taraflara Ticari
Borglar

139.475.098

48.5

Uzun Vadeli
Kargiliklar

278.498

0.1

438.485

760.599

0.1

2.581.214

0.4

Caliganlara Saglanan
Faydalara [ligkin
Uzun Vadeli
Kargiliklar

278.498

0.1

438.485

760.599

0.1

2.581.214

0.4

Toplam uzun vadeli
yiikiimliiliikler

140.173.340

48,8

89.103.294 4 s 5

11,2

31.955.196

4,8

Toplam 6z
kaynaklar

6.226.653

2,2

16. 746,[5'@:. '

“<Fa, 64.783.958
STL

s
741026.318

12,8

138.790.848

20,7

ol ,_‘..

671.606.992 100,0

Toplam kaynaklar 287.286.127 100,0 3965 418 *0 mﬁ'ﬁ““‘

R
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beraber Smart SUMEC JV bagli ortakligimi Tiirkiye’de kurmustur. S6z konusu bagl ortakliktan
dolay1 SUMEC, Sirket ile iliskili taraf olarak siniflandirilmis ve ge¢mis dénemden gelen bakiye
2019 yilinda bilangoda Iliskili Taraflara Ticari Borglar’da yer almistir.

Borglar ve alacaklar ABD Dolar1 bazinda oldugu i¢in Sirket’in borg¢ ve alacaklar1 TL bazinda
ayrica artmaktadir. Diger taraftan artan ig hacmi ile birlikte hem bor¢ hem de alacak tarafinda

artis olmaktadir.
TL _
31 Aralik 2018 31 Arahk 2019 31 Aralik 2020 30 Eyliil 2021
Kisa vadeli banka kredileri 13.088.387 276.820 57.497.688 72.588.196**
Kisa vadeli finansal kiralama
islemlerinden borglar - - - 11.237.421
Kiralama islemlerinden
Kaynaklanan  Yiikiimliilikler
* - 5.765.938 6.901.081 5.174.132
Diger finansal borglar _ - - 63.264
Kisa vadeli bor¢lanmalar 13.088.387 6.042.758 64.398.769 89.063.013
Uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlari 1.273.926 46.059.232 2.876.377 7.952.119
Uzun vadeli banka kredileri 419.744 266.127 12.874.983 4.537.891
Uzun vadeli finansal kiralama
islemlerinden borglar - - - 22.436.787
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan  ylikiimliiliikler
(&) - 7.110.435 2.286.045 2.399.304
Uzun vadeli bor¢lanmalar 419.744 7.376.562 15.161.028 29.373.982
Finansal bor¢lar toplami 14.782.057 59.478.552 82.436.174 126.389.114

(*) Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilitkler Sirket ve bagh ortakliklarin TFRS-16 kapsamindaki

yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir.
(**) 31 Arahik 2020 dénemi itibartyla ABD dolar kuru 7,4 TL iken iken 30.09.2021°de ABD dolar: kuru 8,8
TL’ye yiikseldiginden; dolar borglarinda %18,9 civari bir artis olmustur.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

TL 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2021

Isletme
faaliyetlerinde
kullanilan nakit
akiglan 11.227.801 (5.847.163) 15.836.482 20.061.775 (51.451.128)
Yatirim
faaliyetlerinde
kullanilan nakit

cikislar (28.666.883) (20.311.615) (24.959.321) (8.619.237) 2.591.638
Finansman
faaliyetlerinden e
kaynaklanan nakit p g ¢ .,
akiglari 11.885.192 31.783. }5‘} 8 g 26\.669.3‘&9 8.125.004 34.623.972
Nakit ve nakit T_.“ RN R0
benzerlerindeki zig I W
net artis/(azahs) (5.553.890) 5.624.581., Iﬁ- ‘17,,,545.550‘ 19.567.542 (14.235.518)
1 Ocak itibariyla g\ : AR 54!
nakit ve nakit "‘;:‘;‘ W{' X /l-

. benzerleri 8.252.506 2.698.‘&16 . 8.323.J'§‘7 8.323.197 25.869.747
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Sirket’in isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 yurt igi ve yurt dis1 satislarindan
elde ettigi nakit girislerinden ve bagta hammadde tedariki olmak iizere personel, pazarlama
giderlerinin 6demelerine iligkin nakit ¢ikislarindan olusmaktadir.

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden nakit ¢ikiglarinin 6nemli bir kismi giines paneli ve
ekipmanlarinin {iretimi i¢in alinan makine ve teghizatlardan, kapasite artirim i¢in katlamlan
maliyetlerden olusmaktadir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 Sirket’in aldigi1 ve 6dedigi banka kredi
ve finansal kiralama islemlerinden kaynaklanmaktadir. 2021 yilimin ilk 9 aylik déneminde
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit giris ve ¢ikislarinin ana sebebi finansal kiralama
yontemiyle edinilen makine ve techizatlardan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinde 2018 yilinda 14.235.518 TL net azalis meydana gelirken
2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 19.567.542 TL ve 17.546.550 TL olarak net artis
gergeklesmistir. Bu dénemde nakit girdisinde gergeklesen artig isletme faaliyetlerinden elde
edilen gelirlerdeki artistan kaynaklanmaktadir.

2021 yilinda sektorel olarak hammadde arzimi baskilayan ve fiyat artisina sebep olan unsurlara
ek olarak, emtia fiyatlarinda goriilen genel artiglar Sirket’in hammadde maliyetinin artmasina
sebep olan bir diger egilim olmustur. Hammadde fiyat: kaynakli maliyet artiglarinin yam sira,
COVID-19’un kiiresel tedarik zincirleri tizerindeki olumsuz etkileri yakin dénemde navlun
fiyatlarinda goriilen artig egilimini hizlandirmugtir. 2021 yilmin ilk 9 aylik déneminde
5.553.890 TL nakit ve nakit benzerlerinde isletme sermayesi gereksinimlerini karsilamak iizere
azalig yasanmigtir.

Sonug olarak, nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis bakiyesi, nakit ve nakit benzeri
degerlerinin donem bagi bakiyeleri eklendiginde dénem sonu nakit 2018, 2019 ve 2020
yillarinda sirasiyla 2.698.616 TL, 8.323.197 TL ve 25.869.747 TL, 2020 ve 2021 yillarinin ilk
9 aylik dénemlerinde ise sirastyla, 27.890.739 TL ve 11.634.229 TL olarak gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac1 hakkinda degerlendirme:

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla borgluluk durumu ile s6z konusu borglarin 6z
kaynaklara ve FAVOK ’e olan oranlar1 asagidaki tabloda gosterilmektedir.

31 Arahk 2018 |31 Aralik 2019 |31 Arahk 2020 | 30 Eyliil 2021

Finansal yiikiimliiliikler (TL) 14.782.057 59.478.552 82.436.174 126.389.114
Eksi: Hazir degerler (TL) 2.698.616 8.323.197 25.869.747 11.634.229
Net finansal borg (TL) 12.083.441 51.155.355 56.566.427 114.754.885
Toplam dzkayna (TL)k 6.226.653 16.746.116 74.026.318 138.790.848
Net Finansal Borg / Toplam 6z kaynak 1 PTG 3,05 0,76 0,83
FAVOK (TL) . 12;{ 63} i §~ 58 763‘4.93 107.307.043 98.387.048
Net Finansal Bor¢ / FAVOK ’(136) s -N ) s?g 0,53 1,17
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31 Aralik 2020 itibariyla 82.436.174 TL olan finansal yiikiimliiliikleri 30 Eyliil 2021 tarihinde
126.389.114 TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in borgluluk seviyesine dair gosterge olan net borglulugu 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020
tarihlerinde sirasiyla 12.083.441 TL, 51.155.355 TL ve 56.566.427 TL, 30 Eyliil 2021 tarihinde
sona eren ilk 9 aylik donem i¢in 114.754.885 TL olarak gerceklesmistir.

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in isbu izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik dénem i¢in yeterli isletme sermayesi
bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Eyliil 2021 tarihli mali tablolar1
uyarinca donen varhiklari, kisa vadeli yiikiimliliiklerinin iizerindedir. Sirket’in isletme
faaliyetlerinde yarattig1 nakit, kullanima hazir nakit kaynaklar1 ve mevcut kredileri géz oniine
alindiginda operasyonel ihtiyaglarini karsilayabilecek diizeyde igletme sermayesi yaratabildigi
goriilmektedir.

Isbu izahnamede yer alan dénemler itibariyla, Sirket’in NIS asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

TL 31 Aralik 2018 | 31 Arahk 2019 | 31 Aralik 2020 30 Eyliil 2021
Donen Varliklar (+) 237.314.622 334.871.701 500.880.569 570.977.117
Kisa Vadeli Yiikiimtiiliikler (-) 140.886.134 290.704.008 439.247.657 500.860.948
Net Isletme Sermayesi 96.428.488 44.167.693 61.632.912 70.116.169

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

31 Aralik 2018, 2019, 2020 ve 30 Eylil 2021 tarihlerinde Sirket’in sarta bagh
yiikiimliliiklerinin detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Teminat-Rehin-
Ipotekler (“TRI”)
(TL)

A, Kendi tiizel
kisiligi adina vermis
oldugu  TRI’lerin

o toplam tutar1 (TL)

31 Arahk 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020 30 Eyliil 2021

33.934.950 77.802.000 81.178.025 92.674.737

Sirket’in varliklar1 tizerine vermis oldugu teminatlarin ve kefaletlerin detay1 asagida verilmis
olup varliklar1 {izerine vermis oldugu rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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Taahhiit Mektubu 14.286.685 1.920.000 2.324.278 110.241

TOPLAM 33.934.950 77.802.000 81.178.025 92.674.737

*31.01.2022 tarihi itibariyla proje bittigi i¢in avans teminat mektubu iade edilmistir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket, yapilacak yatirimlari i¢in 6z sermaye, orta ve uzun vadeli banka kredisi kullanacak olup,
s0z konusu 6z kaynak katkisi tutarlann i¢in halka arzdan gelecek nakit girislerinden
faydalanmay planlamaktadir.

Sirket halka arz neticesinde elde edecegi fonun %30-40’1m gerceklestirecegi hiicre iiretimi
yatirimi ile bu yatinm sonucu olusacak igletme sermayesinin finansman ihtiyacinda
kullanacaktir. Bu yatirimin bir pargasi olarak, Sirket’in hiicre tiretiminde kullanacag: elektrik
enerjisini kendi tiretmek tizere kuracagi lisanssiz glines enerjisi elektrik santrali de bu kapsamda
finanse edilecektir. Sirket’in teknolojinin yogun olarak kullanildigi bir sektdrde faaliyet
gbstermesi nedeniyle, sermaye artirrmi sonucunda saglayacagi kaynagin %3-5’ini Ar-Ge ve Ur-
Ge yatinnmlarinda kullanmay1 planlanmaktadir. Sirket yesil hidrojen, sarj istasyonlari, batarya
sistemleri, uluslararasi1 marka haklar1 satin alma, perakende ve/veya online satig kanallari
(www.gunessepeti.com gibi sitelere yatirim) gibi inovatif ve sinerji yaratacak konularda yeni
sitket kurma, sirket satin alma ya da sirket birlesmeleri yoluyla biiylimek {izere, sermaye
artirimi1 sonucunda elde edecegi kaynagin %15-20sini bu amagla kullanmay: planlamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
d6demeler hakkinda bilgi:

Markalar

Sirket’in Tiirkiye’de, Tiirk Patent ve Marka Kurumu’ndan tescilini talep ettikleri de dahil olmak
lizere 6 adet marka basvurusu ve 14 adet marka tescili bulunmaktadir. Tescil edilen ve Tiirk
Patent ve Marka Kurumu nezdinde heniiz inceleme asamasinda olan markalarin listesi asagida
yer almaktadir.
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Sirket’in, mensei Tiirkiye olmak tizere, WIPO’dan uluslararasi marka tescilini talep ettigi 2 adet
marka bagvurusu bulunmaktadir. Bu markalarin listesi asagida yer almaktadir.
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Sirket, 21.06.2019 tarihinde “Fotovoltaik hiicre verimini artiran mesafe kontrollii nano
kompozit malzemenin” patent tescili igin 2019/09316 bagvuru numarasiyla Tiirk Patent ve
Marka Kurumu’na bagvuruda bulunmus ve sekil sartlarina uygunluk agisindan bir eksikliginin
bulunmadig tespit edilmistir. Arastirma safthasinda patentin tek bagimsiz isteminin SMK’nin
82. madde (yenilik) ve 83. madde (teknigin bilinen durumunun asilmasi) hiikiimlerine tabi
oldugu belirtilerek istem degistirilmistir. Patent basvurusuna iligkin siire¢ halen devam
etmektedir.

Ar-Ge Alaninda Yapilmakta Olan is Birlikleri

Taraf A: Sirket, kendi biinyesinde gelistirdigi projelerin yani sira, devam etmekte olan stratejik
is birligi kapsaminda panel teknolojileriyle ilgili olarak Taraf A firmasindan teknoloji
transferleri yapmaktadir. Taraf A’min Ar-Ge laboratuvarlarinda gelistirilen yeni teknolojileri,
Gebze fabrikasindaki {iretim siirecine adapte edilmektedir. Benzer sekilde ekipman
iireticilerinden de teknik bilgi transferi yapilmakta, bu sayede iiretim siireglerinde yeni
teknolojilere daha hizli adapte olunabilmektedir.

Giinam: Sirket, ODTU Giines Enerjisi Arastirma ve Uygulama Merkezi (GUNAM) ile, hiicre
fabrikasinin kurulumu ve faaliyete gegirilmesi, teknoloji ve ekipman seg¢imi, kurulum
sonrasinda personel egitimleri ve hiicre liretimine yonelik Ar-Ge alt yapisinin olusturulmasi
gibi konularda ig birlikleri igeren bir danismanlik anlasmasi imzalamis bulunmaktadir. S6z
konusu anlagma kapsaminda ulusal ve uluslararasi1 Ar-Ge projelerinin hayata gegirilmesi de yer
almaktadir.

Fraunhofer: “Fraunhofer Institute for Solar Energy Systems ISE” Diinya genelinde giines
konusunda otorite kabul edilen, 40 yilhik gegmise sahip, Avrupa’nin en bilyiik giines enerjisi
arastirma enstitiisiidiir. Sirket, Fraunhofer ISE ile yapilmakta olan hiicre yatinminin teknik
fizibilitesinin yam sira, gelismekte olan hiicre teknolojileriyle ilgili ileriye doniik projeler
gelistirilmesini i¢eren bir danigsmanlik anlagsmasi da imzalamastir.

Ar-Ge Alaninda Mevcut Projeler

TUBITAK 1501-Hiicre Verimini Arttiran Mesafe Kontrollii Plazmonik Yapilarin Gelistirilmesi:
Projenin amaci kuvvetli plazmon rezonansi olusturmak ve hiicre {izerindeki veriminden
maksimum sekilde yararlanabilmek i¢in optimum sistemi tasarlamak, hiicre boyutlarinda
tasarlanan yapinin modiil boyutlarina ulastirmak ve kolay uygulanabilir bir yapi olusturmaktir.
Projenin biitgesi 2.183.479 TL olup ilk iki donem itibariyla yaklagik 850.000 TL harcanmustir.

Marin Giines Paneli Tasarimi ve Akilli Denizcilik Sistemi: Projenin amaci, agir deniz
kosullarina kars1 yiiksek mukavemetli giines panelleri gelistirmek, yeni konstriiksiyon
sisteminin mekanik yiikleri tolere edebilecek sekilde tasarlamak, sistemde kullanilacak
elektriksel ve mekanik ekipmanlar projelendirmek ile sistemin 6l¢li ve kontrol sistemini
tasarlamak ve gemide kullanilan mevcut sisteme entegrasyonunu saglamaktir.

Uretim Hattinda Goriintii Isleme ile Panel Kalitesinin Artirdmasi: Projenin amaci, insan veya
ekipman hatasi kaynakli busbar-ribbon lehimleme kalitesini artirarak giines panelinin émriinii
olumsuz etkileyecek faktorleri en aza indirmek, busbar-baglant: kutusu lehimleme kalitesini
artirarak panel 6mriinii olumsuz ydnde etklleyeeelﬁ faktoﬂerl en aza indirmek ile panellerin
veriminin {iretim hattinda optimize etmek vc,ms%g veya ekﬁbman hatalarindan kaynaklanan
baglanti kayiplarinin sahada sebep oldugu prpl‘ﬁ&mlgrl epaza md‘lrmektlr

FV Tabanl, Taginabilir, Yesil Hidrojen ve {Yakzt Hiicresi fSl,st'en%z Projenin amaci, gelecegin
enerji tasiyicisi olan h1drOJen1 gunes eneryisi kullanarak iirefip tasinabjlir hale getirerek
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tasinabilir hale getirerek sistem boyutunun optimizasyonunu saglamak ve mevcut sistemlerden
farkl1 olarak ayarlanabilir sistem boyutu gelistirmektir.

Dokuz Eyliil Universitesi — Araca Entegre Giines Paneli Projesi: Projenin amaci, ulagim
araclarinda kullanilacak yar1 esnek giines paneli tasarimi yapmak ve Avusturalya kitasinda
yarisacak arag igin, toza dayanikl, ytiksek giiclii, dayanikli, yar esnek giines paneli tasarimi
gelistirmektir.

Elektrikli Ara¢ Sarj Istasyonu Projesi: Projenin amaci, gelecekte biiyiik bir endiistriye
déniismesi beklenen elektrikli arag sarj istasyonlari konusunda Smart Holding olarak pay sahibi
olmak, elektrikli araglar igin ihtiyaca gére hizh, yavas, giivenilir garj istasyonu tasarimlari
olusturmak, sarj istasyonun ekipman gerekliliklerini kargilayarak kolay &deme ve genis
kapsamda olusturulacak bir sarj istasyonu aginin kontrol ve haberlesme sistemlerini olusturmak
ve ithal tiriinlerle teknolojik olarak Diinya piyasalarinda yarigabilecek, Tiirkiye’de modern
yapiya sahip, teknoloji ve fiyat konusunda rekabetgi olacak yerli ve milli bir sistem
tasarlamaktir.

ITU Giines Arabast Projesi: Projenin amact, modiil tiretiminde kullanilan farkli malzemelerin,
modiil verimi iizerindeki etkisini arastirmak, ince film modil tasarimini olusturmak,
olusturulacak ince film modiil i¢in proses parametrelerini belirlemek ve verim tizerindeki
etkilerini incelemektir.

Yeni Nesil Organik Solar Hiicresi Donor Malzeme Sentezi: Projenin amact yeni nesil akseptor
gruplarina uygun dondr malzemesi tasarlamak, sentezini gerceklestirmek, olusturulan yeni
donor malzemesi ile yiiksek verimli, stabil organik solar hiicre tasarimini gerceklestirmek ve
olusturulan yeni sentez metodu ile toksik olmayan, {iretimi kolay bir proses olusturmaktir.

Albedo Etkili Polimer Film Sentezi: Projenin amaci albedo etkili polimerik film tasarlayarak
modiil verimini arttirmak ve tasarlanan filmin 151n sagiminin yam sira sicaklik olusumunu da
engelleyerek verim kayiplarinin éniine gecmektir.

Lazer Kesim Parametrelerinin Hiicre/Modiil Giicii Uzerindeki Etkisi: Projenin amaci lazer
kesim cihazinin parametrelerinin mikro gatlak ve hiicre glicii {izerindeki etkisini arastirmak,
mikro ¢atlak olusumunu minimuma indirmek ve kesimden kaynakh gii¢ kayiplarini azaltmaktir.

Ar-Ge Alaninda Tasarlanan Projeler

Ingot & Wafer ve Hiicre Uzerine Arge Projeleri: Projenin amac yiiksek verimli TOPCon hiicre
elde etmek igin hiicre iiretimindeki; difiizyon, PECVD, LPCVD, firinlama gibi prosesler
{izerinde ¢alismak ve iyilestirmek ile ara ytizey katmanlan tistiinde gelistirmeler yapmaktir.

~ Degredasyon Uzerine Arge Projeleri:

; Direct Wafer Uzerine Caligmalar; Projenin amaci Direct Wafer prosesinin, dis kristal ve
~._safsizlik gibi dezavantajlarim azaltmak iizere calismalar yapmak ve saflagtirma yontemlerinin
{izerinde ¢alisarak bu yeni teknolojinin gelistirilmc§:kgg¢;lggt}<1 saglamaktir.

£y o
Gettering Prosesi ile Metal Safsizliklarin ngié%ln&ésf“ I;roj%ﬁ{p hedefi bu yontem iizerinde
calisilarak birgok degredasyona ve verim kay;j)léﬁhg,qub@&}z%&‘ ren safsizliklarin giderilmesi
ile farkli wafer ve hiicre teknolojilerinin lize -fhde“déﬁem{f”elf ‘etkui%rinin incelenmesidir.

Ga Doplu P Tipi TOPCon Hiicre; Projenin ay acwsiekférdé'?;’aﬂ% an bor doplamanin yan: sira
Ga doplu P tipi TOPCon hiicreler tizerine de § altsmak Ga doplu hiicreler tizerindeki LID ve
LeTID bozulmalar1 incelemek, iiretilen modﬁllé}}&k_’i PIQ;—EHZ Imalan incelemek, Ga doplu
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IBC TOPCon Verim Uzerine Calismalar, Projenin amaci kayip mekanizmalarinin iizerinde
calisarak, verim kayiplarin1 minimize etmek ve Topcon IBC hiicre iiretimi ayn1 zamanda proses
olarak karmasik oldugundan; bu prosesin de gelistirilmesi {izerine ¢aligmalar siirdiirmektir.

LID Mekanizmasinin Incelenmesi; Projenin amaci LID igin safsizliklarin giderilmesi, doplama
prosesinin gelistirilmesi ve pasivayon katmam ile yapilan hidrojen doyurma islemi iizerinde
calismak ve bu proseslerin etkisini gézlemlemek, Annealing ve hidrojenerasyon ile LID
bozulmalarinin minimize etmek, LID degredasyonu etkileri i¢in ingot ve wafer diizeyinden
hiicre iiretimine kadar olan biitiin siirecleri inceleyerek kontrollii deneyler gerceklestirmek ile
Ga doplu TOPCon hiicrelerin ve B doplu TOPCon hiicrelerin LID bozulmasini incelemektir.

LeTID Mekanizmasinin Incelenmesi,; Projenin amaci bu mekanizmalarin aydinlatilmas: tizerine
calismalar gerceklestirmek, ingot ve wafer diizeyinden hiicre iiretimine kadar olan biitiin siireci
inceleyerek kontrollii deneyler gergeklestirmek, yapilacak calismalarla LeTID bozulma
mekanizmasinin aydinlatilmasi iizerine caligmak, farkli ara katmanlar olusturarak LeTID
lizerindeki etkilerini incelemek ile Ga doplu TOPCon ve IBC TOPCon hiicrelerdeki LeTID
bozulmalarini incelemektir.

Hidrojenerasyon ile Pasivasyon Yontemleri Uzerinde Calisiimasi; Projenin amac: detaylica
hidrojenerasyon prosesini ve bu prosesin verim iizerindeki etkilerini incelemek ve proses
parametreleri {izerine ¢aligmaktir.

Polimerik Cerg¢eve Tasarimi Uzerine Calismalar; Calismamn amaci, PID degredasyonunu
elimine etmek, Al kullamimin azaltmak ve iiretilecek olan bu gergeveleri ayn1 zamanda floating
paneller i¢in de gelistirmektir.

Hidrojen, Fuel Cell ve Bateri Teknolojileri Uzerine Ar-Ge Projeleri: FV’den elde edilen
enerjinin  korunumu ve efektif kullammindaki yerini artirmaya odakli g¢aligmalar
planlanmaktadir.

Sarj Istasyonlar:; Sarj istasyonlarinda kullamlan FV teknolojisi iizerine ¢alisilmasidir.
Hidrojen Uretimi,; Hidrojen iiretiminde kullanilan FV teknoloji iizerinde galisilmasidir.

Fuel Cell & Kompozit Tanklar; Fuel cell i¢in membran, hidrojen tanklar i¢in kompozit
materyal gelistirilmesidir.

Bateri Teknolojileri; Anot & katot materyallerinin gelistirilmesi, solar-bateri uygulamalarinin
gelistirilmesidir.

13. EGILIM BILGILERIi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

2020 yilinda COVID-19 sebebiyle, basta Cin’de olmak iizere Uzak Dogu’daki fabrikalarda
yasanan sorunlar, hammadde konusunda diinya genelinde tedarik sorunlar1 yasanmasina sebep
olmustur. Haziran 2020°de Cin mengseili panel ji mrerl sadece monokristal PERC ve
biiyiik hiicre boyutu 166mm (M6) ve 182 mm £y f:O) ‘olan ,hucre%}r:n liretimine agirlik verme

yonelmelerine bagli olarak, hammadde {ireti ﬂSm urétlm"hatl da bu talebi kargilamaya
y6nelik doniisiimler gergeklestirmislerdir. Bu; donus,qiim su”réCL hamimadde fiyatlar {izerindeki
yukari yonlit baskiy1 artirmagtir.
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Monograde polisilikon iiretim kapasitelerinin talebi rahat karsilayacak seviyelere hizla
donecegi beklentisi, Amerika Birlesik Devletleri’nde bulunan tesisin tekrar agilacagi haberi,
inga halinde olan monograde polisilikon yatirimlarinin ve yanan fabrikalarin devreye girmesi
ile 2022’den baslayarak monograde polisilikon arzinda 6nemli bir artis gergeklesmesi ve buna
bagli olarak eski fiyatlara doniisiin baslamas: beklenmektedir. isbu izahnamenin diizenlendigi
sirada monograde polisilikon fiyatlarinda diisiis egilimi baslamistir.

Sektorel olarak hammadde arzimi baskilayan ve fiyat artigina sebep olan unsurlara ek olarak,
emtia fiyatlarinda goriilen genel artiglar Sirket’in hammadde maliyetinin artmasina sebep olan
bir diger egilim olmustur. Hammadde fiyati kaynakli maliyet artislarinin yani sira, COVID-
19’un kiiresel tedarik zincirleri tizerindeki olumsuz etkileri yakin dénemde navlun fiyatlarinda
goriilen artis egilimini hizlandirmugtir.

Diinyada giines paneli iiretiminde ise lazer kesim ile dilim hiicre kullanimi, ¢oklu iletken ve ¢ift
tarafli paneller, 2022 sonrasi igin yiiksek talep goérecek {irlinler olarak 6n plana ¢ikmaktadir.
Sirket bu talebi 6ngorerek son 18 ayda yatirimlarim gergeklestirmis ve bu iirtinleri mevcut
tesisinde diinyanin 6nde gelen sirketleri ile eszamanli olarak iiretmeye baslamistir.

Yakin zamanda hammadde maliyetlerindeki artis trendi hiz kesmis ve bircok hammadde
fiyatinda diistis egilimi goriilmeye baslanmistir. Sektdr paydaslari, 2022 yilinin son geyreginde
Sirket’in iiretim siirecinde kullandigi en 6nemli hammaddelerden biri olan polisilikonun
fiyatlarinda gerileme ve panel maliyetlerindeki dalgalanmalarda azalma beklemektedir. Buna
ek olarak, giines enerjisi sektoriinde COVID-19 sebebi ile kurulumu gergeklesememis santral
projelerinin 2022 yilindan baslayarak hayata gecirilmesi 6ngoriilmektedir.

Ote yandan 2020 ve 2021 yilinda gergeklesen hat yenileme yatirimlar sirasinda s6z konusu
tiretim hatlar, yenileme dénemleri boyunca ¢alismamistir. Ayn1 dénemde belli maliyetlerin
sabit kalmasina ragmen tiretimdeki duraksama nedeniyle briit kdr marj1 baskilanmistir.

Sirket’in siiregelen ticari faaliyetlerinde yukarida agiklanan egilimler disinda bir durum s6z
konusu degildir. Son zamanda ¢esitli emtialarda yasanan fiyat artiglar1 ve TL’deki deger kayiplart
maliyetlerde artisa sebep olabilir ancak bu artis, kur risk yonetimi, déviz varliklar ve satin alma
stratejileri ile telafi edilebilecektir.

Panel iiretiminde kullanilan hammadde ve EPC projelerinde kullanilan ekipman tedarikinde
yasanacak problemler teslimatlarda gecikmeye neden olabilir. Bu problemler tedarik¢ilerle
yapilacak 6n siparis anlasmasi uyarinca belirlenen avans 6demesi ile hammadde tedariki garanti
altina alinarak ¢ozilebilir.

13.2. ihrageimn beklentilerini 6nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Ihragcinin finansal sonuglarina etki edilebilecegi %@Qﬁﬁféhadgrumlar asagida belirtilmektedir:
E o 3 )’(“. ?

‘;:,. é:_ -l.‘r‘. A\
- Doviz kurlarindaki agir1 oynaklik, jf ‘:‘f'*fa“ PR
. . i L Y T N
- Emtia fiyatlarindaki asir oynaklik, 1 . ’*“\g - ‘Eg
e k N \::_,f > ~ e

- Finansman maliyetlerinin yiikselmesi,§ " W =%l & g

<

- Yenilebilir enerji mevzuatinda yapllzib‘,ilecéléBjiﬁﬁiuz,;ﬁegisiklikler dolayist ile bu
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2020 y1li basinda ortaya ¢ikan ve hizh bir sekilde tiim diinyaya yayilan COVID-19, diinyada
tiim {ilke ekonomilerini ve tedarik zinciri faaliyetlerini ¢ok ciddi bir sekilde olumsuz ydnde
etkilemistir. Bu salgin nedeniyle sanayi tiretiminin kisitlanmasi ile isletmelerin ve tiiketicilerin
elektrik talebi azalabilecek ve bu durum elektrik fiyatlarinin diismesine ve yatirimlarin
azalmasina neden olabilecegi degerlendirilmistir. Ancak, 2021 yilinda COVID-19 ile ilgili tlim
diinyada asilama lizerine alinan tedbirlerin artmasi ve iilke ekonomilerinin normale dénmesi ile
enerji talebinde 6nemli artiglar s6z konusu olmustur. Enerji arz tarafinda ise iklim kosullarinin
etkisi ile su giicii ile ¢alisan elektrik i{iretim santrallerin arza katiliminin azalmasi etkisi ile
elektrik fiyatlarinda yukari yonlii artis gergeklesmistir.

14 KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERIi

14.1. Thraccinin kér beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

YOKTUR.

14.2. ihrag¢einin kir tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
YOKTUR.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
YOKTUR.

14.4. Kir tahmini veya beklentilerinin, ge¢cmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

YOKTUR.

14.5. Daha énce yapilms kdr tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadig: hakkinda bilgi:

YOKTUR.
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15. iDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:
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15.2. Idari yap::
15.2.1. Ihra¢cimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Thragcimin yonetim kurulu iiyeleri 9 (dokuz) liyeden olugsmakta olup bu ydnetim kurulu

tiyelerinin bilgileri asagidaki sekildedir:

_ Girev S P
Son 5 Yilda Siiresi / crmayetayl
Adi Soyadi Gorevi ; - ihraccida Kalan
Is Adresi  Ustlendigi Gorev [ I o0 WEL T
. Gborevler Siiresi '

T | (%)

Riizgarlibahce
Mah. Feragat Sk.

No: 2 ig Kap1 No:

S 6 Beykoz / Istanbul

Miidiir Yardimcisi

Halil Yénetim Kurulu 30 1f52 21/
. Energy Plaza Blok . Ql% Yoktur Yoktur |
Demirdag Bagkant No: 2 i Kap1 No: ) 3Q 11 2(?
6 Beykoz / istanbul ‘TL
-Yoénetim Kurulu Riizgarlibahge i !A :
Baskan o T FF
Mah. Feragat Sk. P
Hakan UL Energy Plaza Blok - ‘l"29' ! Yoktur Yoktur
Akkog -Fabrikalardan - 0 - |:30M 13624

Tish VD 772 0644 429
233 60 Fax (0212)222 33 66
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QJ]}Q m[k‘_h‘;

~Yonetim Kurulu aa
Ruzgarhbahq:e I
Baskan Yonetim
Mah. Feragat Sk.
Borga Yardimcist Kurulu 30.11.2021/
- ; - Energy Plaza Blok Yoktur Yoktur
Karagiille -Is Gelistirmeden Py . Bagkan 30.11.2024
No: 2 I¢ Kap1 No:
Sorumlu Genel 6 Bevkoz / istanbul Yardimcist
Miidiir Yardimcist cyxoz / stanbu
Riizgérlibahge S
Yo6netim Kurulu Mah. Feragat Sk. ML
Havva Kurulu 30.11.2021/
) Bagkan Energy Plaza Blok Yoktur. Yoktur.
Kéroglu By . Bagkan 30.11.2024
Yardimcist No: 2 I¢ Kap1 No: Yardimeist
6 Beykoz / Istanbul
Riizgarlibahge
ihsan Safak | Yonetim Kurulu | Mah- FeragatSk. 40 o0 30.11.2021/
Balta Uyesi Energy Plaza Blok |,y Oyesi [ 30.11.2004 | YOktur | Yoktur.
No: 2 [¢ Kap1 No: o
6 Beykoz / istanbul
Riizgérlibahge
i I Mah. Feragat Sk. .
illl(l;:vsar E;::itlm Kurulu Energy Plaza Blok Eﬁ::ltlznbyesi gg: {gggg Yoktur. Yoktur.
No: 2 I¢ Kap1 No: o
6 Beykoz / Istanbul
Riizgarlibahge
e Bagimsiz Yonetim | Mah. Feragat Sk, T 30.11.2021/
Kamil Kurulu Uvesi Energy Plaza Blok Y 6netim 30.11.2024 Yoktur. Yoktur,
Giigli uruiu Lyest No: 2 ig Kap1 No: Kurulu Uyesi o
6 Beykoz / Istanbul
Riizgarlibahge
Bagimsiz Mah. Feragat Sk. Bagimsiz 30.11.2021/
Hiilya Kurt Yonetim Kurulu Energy Plaza Blok Ydnetim 30'1 1'202 4 Yoktur. Yoktur.
Uyesi No: 2 [¢ Kap1 No: Kurulu Uyesi o
6 Beykoz / istanbul
Riizgéarlibahge
Mustafa Bagimsiz Mah. Feragat Sk. S
Kemal Y6netim Kurulu Energy Plaza Blok Iﬁ::ltlllnb esi gg: :%ggy Yoktur. Yoktur.
Yilmaz Uyesi No: 2 i¢ Kap1 No: Y T
6 Beykoz / Istanbul

. Thragginin Yonetim Kurulu {iyelerinin, ihragg1 disinda yiiriittiikleri gérevleri izahnamenin 15.4.
. boliimiinde ayrintil olarak belirtilmistir.

Genel Midiir
Yardimcisi

EPC’den Sorumlu

S!‘v'hb‘?1 F

15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkmdar

Riizgérlibahge Mah. Feragat Sk.
Energy Plaza Blok No: 2 Ig Kap
No: 6 Beykoz / lstanbuladiLEPl-—'
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Sermaye Payi
Son § Yilda
. . . Ihraccida
AdiSoyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi
Girevler (TL) (%)
Satis ve Kanal Riizgarlibahge Mah. Feragat Sk.
Osman Sahin Yonetiminden Energy Plaza Blok No: 2 i¢ Kap1 | Yoktur. Yoktur. Yoktur.
Sorumlu Direktér No: 6 Beykoz / istanbul
Arastirma ve A
Papatya el Riizgarlibahge Mah. Ft'aragat Sk. Kalite
i Energy Plaza Blok No: 2 I¢ Kap: o e Yoktur. Yoktur.
Ceylan Sozbir Sorumlu Genel ; ; Miidiirii
- No: 6 Beykoz / Istanbul
Miidiir Yardimcisi

15.2.3. Ihracgi son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrac¢imin kuruculari hakkinda bilgi:
YOKTUR.

15.2.4. Thragcinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracgi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

15.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu Uyeleri

Halil Demirdag — Yénetim Kurulu Baskam

1996 yilinda Bogazigi Universitesi Endiistri Miihendisligi Béliimii’'nden mezun olan Halil
Demirdag, girisimci yoniiyle profesyonel is yasamina {iniversite egitimi esnasinda tiiketim
mallan iizerine uluslararas: ticaret ¢aligmalar1 yaparak baslamigtir. Lisans egitimi sonrasinda
calisma hayatina (1996-2006), aile sirketi olan Everest Group Sirket’in kurucusu ve CEO’su
olarak devam etmistir.

2009 yilimin nisan ayinda giines enerjisi projeleri ve giines enerjisi teknolojilerine yatirim
yapmak iizere Sofya’da Smart Giines Teknolojileri Yenilenebilir Enerji Yatinm Sirketi’ni
kuran Halil Demirdag, ¢ok sayida uluslararasi giines enerjisi yatirim projesinin gerceklesmesine
ve uluslararasi ortakhklarin kurulmasina onciilik etmistir. Smart Giines Teknolojileri’nin
yatirimci kimligi ve GES projelerine saglamis oldugu anahtar teslim kurulum hizmetleriyle
glines enerjisi sektoriinde stirdiirdigii faaliyetlerine%lgg‘gﬂ_giiggde yerli fotovoltaik giines paneli
iretimini de ekleyerek Sirket’in dikey entegrgs-&_;?qgnu taiitgmlamis ve sektdrdeki oncii
firmalardan biri haline gelmesini saglamstir. / 0, ,",\
g e

e &

- g? f.‘

=5 Sirket’in uluslararasi arenadaki inovatif yatlrlﬁllémm‘ri. diklga’tr;gekffleye baslamasi ve kurmus
oldugu stratejik ortakliklar vesilesiyle basta Tiirkiye o}nﬁk?“ ﬁzs’fe, Bulgaristan, Romanya,
Yunanistan, Almanya, Isvi¢cre ve Ukrayna’da g‘tgp(;()'ﬁﬂeﬁffin‘lgﬁ masina onciiliik etmistir.

Ihrage¢1 biinyesinde Yonetim Kurulu Bagkani olarak_f;g/erg}jmfeﬂdéVam pdey Halil Demirdag, ileri
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Hakan Akko¢ — Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi

Lisans egitimini Bogazi¢i Universitesi Endiistri Miihendisligi Boliimii’nde tamamlayan Hakan
Akkog, girisimci yonii ve global ticarete olan ilgisinin tesvikiyle 1992-1994 yillarinda birgok
kez Tayvan’a ziyaretler gergeklestirerek otomotiv yedek parga ithalat: {izerine aile sirketi i¢in
uzun vadeli ticari iliskiler kurmustur. Mayis 2007 tarihinde basladigi Bulgaristan’daki yatirim
projelerine ek olarak Nisan 2009 yilindan itibaren Smart Giines Teknolojileri Grup ile farkli
GES projelerine yatinnmei olarak imza atmistir.

2016 yilinda Yo6netim Kurulu iiyesi olarak yer aldigi Smart Giines Teknolojileri Grup ile GES
Yatirim ve FV Panel iiretim projelerinin gelistirilmesinde gérev almaya baglamistir.

Ocak 2017’den itibaren Sirket’in FV Panel fabrikasinda Genel Miidiir unvaniyla gorev alan
Hakan Akkog, ayn1 zamanda [hragg1 biinyesinde yonetimsel ¢aligmalarina devam etmektedir.

Uluslararas: arenada gesitli sektérlerde gérev alan Akkog, ileri derecede Ingilizce, Almanca ve
Bulgarca dil bilgisine sahiptir.

Borga Karagiille — Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Lisansin1 L’universit¢ Américaine de Paris’te tamamlayan Borga Karagiille, uluslararasi
isletme alaninda lisans derecesine sahiptir. 1986 yilinda egitim hayatina Ozel Kalamis
Lisesinde basladig1 lise egitimini 1994 yilinda Ozel Semiha Sakir Koleji’'nde tamamlamistir.
Ilk profesyonel yasamina petrol alaninda faaliyet gésteren Multimed Group Corporation’da
Uretim Miidiirli Asistam olarak baslamustir. 2000-2004 yillar1 arasinda aym grup sirketin
Uluslararas Ticaret Miidiirii olarak gorev almistir. Ardindan Renovatio Group’ta s Gelistirme
Midiirti olarak goérev alan Karagiille; 2010 yilinda yenilenebilir enerji alaninda faaliyet
gosteren ET Solutions AG/Mel Solar Energy firmasina transfer olmustur. 2015 yilinda
diinyanin en biiyiik giines enerjisi firmalarindan biri olan ve New York Borsasi’na kote
ReneSola’da Is Gelistirme Miidiirii olarak gérev aldiktan sonra su anda Sirket’te Is Gelistirme
Direktorii olarak ¢alisma hayatina devam etmektedir. Enerji ve 6zellikle yenilenebilir enerji
alanindaki hem sektor hem de farkli noktalardaki yoneticilik tecriibesiyle Smart Giines
Teknolojileri ailesine katma deger saglamay: siirdiirmektedir. Borga Karagiille, ticari kisiligi,
is ve yonetim becerileri 6nemli Olgiide artiran 6z motivasyonu ve sonu¢ odakli yaklagimi
dogrultusunda ayn1 zamanda Sirket’in Almanya’daki bagli ortaklifi Smart Solar Technology
GmbH’1n Genel Miidiirliigii gorevini de {istlenmistir. ileri derecede Ingilizce ve Fransizca dil
bilgisine sahiptir.

Havva Koéroglu — Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis:
\§2000 yilinda Istanbul Teknik Universite’si Jeoloji Miihendisligi Béliimii lisans derecesinden
A~ mezun olmustur. Profesyonel is hayatina ilk adimini 2001 yilinda atarak farkl: sektorlerde Satig
ve Dig Ticaret pozisyonlarda basariyla gorev almgﬂﬁ*“&'éﬁp@ldugu 20 yillik is tecriibesine
\ ekledigi bilgi ve deneyimler 1s1g1nda kariyerinc,;‘ehg:"r‘_‘j__i"‘sq](tﬁrﬁh:"ﬂ,e devam etme karar1 alarak

L) A"'A

2014-2015 yillarinda kurucusu oldugu SEG E-fekt;’l{k xc,éiélgf?oﬁlk Miihendislik firmasi ile
EFMC Elektrik Uretim firmasinin Genel Miidiirlik gﬁi"_ex\légine }ﬁevam etmektedir. Sirket
an Yardlmi%m Blarak“grev ajmakta olup ileri derecede
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Ihsan Safak Balta — Yonetim Kurulu Uyesi

Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden 1989 yilinda mezun olmustur. Avukatlik stajim
Istanbul Barosu’nda tamamlamis olup, Istanbul Barosu’na kayith olarak serbest avukatlik
yapmaktadir. 2002-2017 yillar1 arasinda bankacilik ve finans sektériinde hukuk
departmanlarinin yoneticiligini yapmistir. Yurt iginde ve yurt disinda faaliyet gésteren finans
ve reel sektdr sirketlerinde Yonetim Kurulu iiyeliklerinde bulunmustur. Cesitli mesleki, sosyal,
vakif ve derneklerde iiyeligi bulunmaktadir. Thsan Safak Balta 2019 yilindan beri Sirket’in,
hukuk danigmanligimn yani sira Yonetim Kurulu iiyeligine devam etmektedir.

Filiz Avsar Aktag- Yonetim Kurulu Uyesi

2003 yilinda Marmara Universitesi, Isletme Boliimii’nden mezun olmustur. Kariyerine
uluslararas: lojistik sektoriinde baglayarak, 2004 -2011 yillar1 arasinda sektoriin 6nde gelen
firmalarinda sirasiyla uzman, yonetici ve miidiir pozisyonlarinda gbrev yapmustir. Misir ve
Tirkiye arasindaki ticaretin gelistirilmesi amaciyla iki iilke arasinda ilk Ro-Ro hattinin
kurulmasina yonelik projede Operasyon Miidiirii olarak gérev almus, uluslararas1 bir fon
tarafindan finanse edilen projenin hayata gegirilmesinde nemli katkilar saglamistir. 2011-2015
yillant arasinda, dénemin Ekonomi Bakanlifi tarafindan yiiriitiilmekte olan kiimelenme
projelerinde proje koordinatérii olarak gérev yapmistir. Bu baglamda, Istanbul Maden ve
Metaller Ihracatgi Birlikleri biinyesinde cesitli sektorlerden iiye ihracatg1 firmalarin
stirdiiriilebilir ihracatin1 arttirmak {izere birgok hedef pazarda fuar, ticaret heyeti, egitim ve
benzeri etkinliklerin diizenlenmesinde gorev almis, bu kapsamda gergeklestirdigi projelerle
ilgili olarak T.C. Ekonomi Bakanligi tarafindan En [yi Proje Yoneticisi olarak
ddiillendirilmistir. 2019 y1l1 itibariyla calismaya basladig Sirket’te Genel Sekreterlik goérevini
ytirtitmekte olup ileri derece Ingilizce dil bilgisine sahiptir.

Prof. Dr. Mustafa Kemal Yilmaz- Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1966 yihinda Istanbul’da dogdu. 1985 yilinda Galatasaray Lisesi’ni bitirdi. 1990 yilinda
Marmara Universitesi, Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Ingilizce Isletme Boliimii’nden
mezun oldu. 1993 yilinda Marmara Universitesi Ingilizce Finansman-Muhasebe Yiiksek Lisans
Programini tamamladi. 1991-1994 yillari arasinda T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig,
Banka ve Kambiyo Genel Miidiirliigii’'nde uzman olarak gorev yaptt. 1994 yilinda Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda gérev yapmaya basladi. 1998 yilinda Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Bankacilik ana bilim dalinda doktor unvanini, 2004
yilinda ise Finans-Muhasebe ana bilim dalinda dogentlik unvamim aldi. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda 1994-2005 yillari arasinda Vadeli Islemler Piyasasi’nda ve 2006-2007
yillan arasinda Risk Yonetim Miidiirliigii’nde uzman olarak, 2007-2011 yillar1 arasinda ise
Ozel Kalem Miidiirii olarak goérev yapti. 2006 Kasim-Aralik déneminde Islam Kalkinma
Bankasi’nin temsilcisi olarak Tahran Metal Borsasi ile iran Tarimsal Uriin Borsasi’nda, 2007-
2013 yillari arasinda da Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi Sermaye Piyasasi Sektor

Pt

Meclisi’nde danisman olarak gérev ald. 2012-%916”5!1115?"&&51nda Borsa Istanbul Genel
Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapan Yilmaz, %@1 2{2,451 3;y;l‘la§;~'a;§imda Takasbank Y6netim
Kurulu Uyesi, 2015-2016 yillar1 arasinda Engrfi Piyasalaridstetine A.S. Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili, 2013-2016 yillar: arasinda ise MKK Yonetim Kuriily Uyesi olarak gorev yaptr.
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Tuncay Kamil Gii¢lii — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Tuncay Kamil Giiclii, lisans ve yiiksek lisansim Isik Universitesi Bilgisayar Miihendisligi
béliimiinde tamamlamus, yine doktora derecesini de ayni iiniversitede Elektronik Miihendisligi
bolimiinde tamamlamigtir. IRMA’da Satis Miihendisi, EVGA Invest’te BT Direktorii, Delta
Petroleum Group’ta CIO, Sempere’de Satis Direktorii olarak calismistir. Oracle’da Orta Asya,
Tiirkiye ve Rusya bolgelerinden sorumlu Satis Direktorii ve Avrupa, Orta Dogu ve Afrika
tilkelerinden sorumlu bagkan yardimcisi olarak gérev yapmistir. Su anda Medrics, Hacksaw,
Saat Teknoloji, IGOR, Adastec, Laska Energy, REPG ve G20 sirketlerinde melek yatirnmcidir.
Sirket’e, 2020 yilinda bagimsiz y6netim kurulu iiyesi olarak katilmastir.

Hiilya Kurt- Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1966 yilinda Havza, Samsun’da dogdu. 1988 yilinda Hacettepe Universitesi Kimya
Miihendisligi B6liimii’'nden mezun oldu. 1989 yilinda Eczacibagi Vitra Seramik Firmasinda Ar-
Ge ve Proje Miihendisi olarak galismaya baslad:. 1995 yilinda Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi,
Miihendislik Béliimiinde Proje Miihendisi Uzmani olarak goérev almistir. Bu dénemde, 1997
yilinda Marmara Universitesinde Isletme Sertifika programini tamamladi, akabinde 2000
yilinda da Kog¢ Universitesi’nden Isletme Yiiksek Lisansi (Executive MBA) almaya hak
kazanmigtir. Kidemli Uzman, Miisavir Uzman ve Yonetici olarak calistifi miihendislik
bolimiinde 2008 yilindan itibaren boliim sorumlusu Miidiir olarak devam etmigtir. Aym
zamanda, bankanin 2006-2016 yillan arasinda Cevre ve Siirdiiriilebilirlik Koordinatorliigii
gorevini de yiiriitmiistiir. TSKB’de siirdiiriilebilirlik stratejisinin onciiliiglinii yapmstir. 2011
yilinda TSKB biinyesinde siirdiiriilebilirlik alaminda bir danismanlik firmas:, Escarus-TSKB
Stirdiiriilebilirlik Danigmanhg A.S.’nin kurulmasina onderlik yapmustir. 2011-2015 yillan
arasinda, TSKB Miihendislik Miidiirliigii ve TSKB Siirdiiriilebilirlik Koordinatérltigii’niin yam
sira icradan sorumlu olarak Escarus Yénetim Kurulu Baskan Yardimcilig1 gorevini de yiiriiten
Kurt, 2016 yilinda Escarus Genel Miidiirliigiine atanmistir. 2019 yilinda TSKB’den emekli
olarak bu gorevden aynlmigtir. 2009-2016 yillar1 arasinda Turkiye Bankalar Birligi
Stirdiiriilebilir Kalkinma Finans Sektoriiniin Rolii konulu ¢aligma grubunun baskanligim da
ylirlitmiistiir, bu dénemde Kurt Bankacilik Sekt6rii igin Siirdiiriilebilirlik Kilavuzu Projesinin
hazirlanmasina 6nciiliikk etmistir. TUSIAD Finans Calisma Grubu ve BIST Siirdiiriilebilirlik
Platformu tiyesi de olan Kurt, TSKB Yesil Tahvil Projesinin siirdiriilebilirlik danigmanhigim
yapmugtir. T.C. Kalkinma Bakanlig1 adina gergeklestirilen Tiirkiye’nin Siirdiiriilebilir Kalkinma
Hedefleri Projesi’nin koordinatorliigii de Kurt tarafindan yuriitiilmistiir. Iklim degisikligi,
stirdiiriilebilir kalkinma yonetisimi, iklim degisikliginin finansman, yesil ekonomi, enerji ve
enerji doniisiimii alanlarinda tecriibe sahibidir.

Yonetimde S6z Sahibi Olan Personel

Murat Mert — EPC’den Sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi

Lise egitimini 1999 yilinda Vehbi Kog Lis
Universitesi Makine-Resim-Konstriiksiyo
Universitesi Makine Miihendisligi Bolii

lisans.derecesind§n mezun olmustur.

I W2 }
2008-2010 yillan arasinda Birlesik ap E}m‘irlr}d/erf’rfd 2000 MW Kombine Cevrim
Santralinde Saha Miihendisligi gorevi, 2 ]’Q;ﬁ()};ﬁ?;lﬁqu?asmda Alstom Power Sirket’ine
swastyla Stipervizor ve Santiye Miidiirii Sérévlerini gegifli hidrqelektrik santrallerinde icra
etmesine miiteakip, MENAT bélgesinden sonit:Servis Proje MilNjirii gorevini E’11C1§}gﬁm§tir.

adh firmada rozgi AP Er i Kgulumundan
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sorumlu Proje Miidiirli pozisyonunda gérev almstir. 2016-2020 yillar1 arasinda Semi Energy
FZCO firmasinda Ulke Miidiirii ve Projeler Direktérii rolii ile Afrika’da ve Orta Dogu’da
toplam 700 milyon AVRO civarinda projeler toplulugunu gelistirerek, yonetim ve isletmesini
yapmustir. Ayrica Sirket’in enerji boliimiiniin tiim organizasyon kurulumunu gerceklestirmistir.

2021 yilindan itibaren Sirket’te EPC boliimiiniin Genel Miidiir Yardimeisi rolii ile direkt
Yonetim Kurulu Bagkant’na raporlama yaparak gorevini icra etmektedir.

Osman Sahin- Satis ve Kanal Yonetiminden Sorumlu Direktor

1967 yilinda Istanbul’da dogdu. 1990 yilinda Yildiz Teknik Universitesi, Miithendislik
Fakiiltesi, Elektrik Miihendisligi Bélimi’nden mezun oldu. 1992 yilinda [stanbul
Universitesi'nde Ingilizce Uluslararasi Yonetim Programi’n1 tamamladi. 1992-1994 yillan
arasinda Telemecanique firmasinda satis mithendisi olarak ¢aligti. 1994 — 1995 yillar1 arasinda
askerlik goérevini yedek subay olarak tamamladi. 1995-2010 Tarihleri arasinda Schneider
Electric firmasinda Satis, Pazarlama, Servisler ve Uluslararas: Projeler departmanlarinda orta
diizey yoneticilik dahil olmak iizere farkli gérevlerde bulundu. 2010 — 2021 tarihleri arasinda
Bakii; Azerbaycan’ da yerlesik olarak Schneider Elektrik’in Orta Asya organizasyonunda, Ulke
Genel Midiir Yardimcisi ve Orta Asya Satig Direktorliigii gorevi yapmistir. Yurt ici ve yurt
disinda birgok egitim programlarina katilmistir. En son 2015 yilinda Singapur Management
Universite’sinde Gelisim Igin Ilham Veren Liderler Programini tamamlamistir. Halen Sirket’te
Satig ve Kanal Direktorliigii gorevini yiiriitmekte olup, evli ve 1 gocuk sahibidir.

Dr. Papatya Ceylan Sozbir- Ar-Ge ve Inovasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcis:

1984 yilinda Istanbul’da dogdu. 2002 yilinda Pertevniyal Anadolu Lisesi’nden mezun oldu.
2007 yilinda Yeditepe Universitesi, Fen Edebiyat Fakiiltesi, Fizik Boliimii’'nden mezun oldu.
Universitede oldugu siire icerisinde spektroskopi alaninda ¢alismalar yapti ve mezuniyetine
kadar ti¢ tane makale yayinladi. 2013 yilinda Bowling Green State Universitesi, Center for
Photochemical Science’da yaptigi doktorasini tamamladi. Doktoras: siiresince giines
hiicrelerinin verimliliklerine etki eden elektron transfer dinamiklerini inceledi ve 6 makale
yayimladi. 2013-2014 yillar arasinda 3B Telekom Hizmetleri Ltd. Sti’nde Proje Miidiirliigii
yapti. 2014-2015 yillart arasinda Enerlab Enerji ve [letisim Hizmetleri A.S.’de damsmanlik
yaptt. 2015 yilinda Smart Solar Arastirma Gelistirme Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti Ar-Ge Uzman:
olarak baglamig, 2018 yilinda grup sirketi olan Sirket ¢atis altinda Ar-Ge Miidiirii olarak gérev
yapmustir. 2021 yilindan itibaren ise Sirket igerisinde Ar-Ge Direktérii olarak ¢alismakta olup,
evli ve 1 ¢ocuk sahibidir.
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15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:

oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliinin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Halil Demirdag/ Yonetim Kurulu Baskam

e Hcs)ll(rill:;%l Gl Y énetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 25.650.000 TL 95
Smart Solar Arastirma B I\lf:ndluglr:ﬁl[{{rg}gm
Gelistirme Enerji Sanayi ve a aing Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
A.S. Gergek Kisi
Ticaret Limited Sirketi s A
Temsilcisi
Smart Giines Enerjisi
Teknolojileri Arastirma
Gelistirme Uretim Sanayi ve Yonetim Komitesi .
Ticaret Anonim Sirketi- IHK Uyesi Devam ediyor. Yoktur Yoktur.
Holding Anonim Sirketi
Konsorsiyumu
Smart Sumec Enerji R
Ekipmanlan ve Pazarlama Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi
Smart Giines Enerjt .
Ekipmanlar: Pazarlama Yon;tm;(;:lrulu Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi &
Sems! Yenilenebilir Enerji . . .
Yatirimlan Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sems2 Yenilenebilir Enerji I . .
il Yatirimlan Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
U}
Z‘; é -:,: b=y
T, €3 e
LIt Sems3 Yenilenebilir Enerji I o .
R Yatirimlan Anonim Sirketi Yo6netim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
i
=20 S —- * Y
= 3 & ems4 Yenilenebilir Enerji P S R
L-': . D Yatinmlar: Anonim Sirketi Ydnetim Kurulu Uyesi o, \ Yoktur. Yoktur.
<3N = of |
V& . 14
. - o0 ‘; '-'_\‘,_ Ry /
SemsS5 Yenilenebilir Enerji . . e e S 0t 4’
ey e Yo Yonetim Kurulu Uyesi \'\;‘-B-l'_e;,mm ed;yor_... Ypktur Yoktur.
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Sems6 Yenilenebilir Enerji R . .
Yaurimlan Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur
Sems8 Yenilenebilir Enerji I - .
Yatirimlar Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
; Miidiirler Kurulu
SEG Akdeniz Enerji Uretim Baskan: Smart Holding .
Sanayi Ticaret Limited Sirketi A.S. Gergek Kisi Devam ediyor. Yoktur, Yoktur.
Temsilcisi
SEG Ege Yenilenebilir Enctji LBV T
S g Baskani Smart Holding .
Uretim Sanayi Ticaret . . Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
- L A.S. Gergek Kisi
Limited Sirketi [,
Temsilcisi
SEG Karadeniz Yesil Enerji LR T
S A Bagkani Smart Holding .
Uretim Sanayi Ticaret . Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
.. o A.S. Gergek Kisi
Limited Sirketi I
Temsilcisi
SEG Anadolu Alteratif o dfrler Kol
Enerji Uretim Sanayi Ticaret & aing Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
. LT A.S. Gergek Kisi
Limited Sirketi A
Temsilcisi
CBC Yenilenebilir Enerji I R .
Uretim ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
) Miidiirler Kurulu
Asya GES Enerji Uretim Bagkani1 Smart Holding .
Sanayi Ticaret Limited Sirketi A.S. Gergek Kisi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Temsilcisi
GHER GES. Enepl U.r etim Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi
Sudege Enerji Uretim N . .
Nty Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur, Yoktur.
N S TN
SF“a“ Altema}nf E.neql‘ Yénetim Kurulu Uyesi 4 f‘;itDé\?ém ediyor. 'Q’& Yoktur. Yoktur.
Ticaret Anonim Sirketi o T el X
I A A
{ f: i Ny T
RN
A AN
i i . Ty R !
quura Enerjl.Sana.lyl ve Yoénetim Kurulu Uyesi ™| * Dévam ediyor. ,.c"‘ Yoktur. Yoktur.
Ticaret Anonim Sirketi : - e N . UL EGERLER AS.
- stamfoones puerighvemotoitefin " dug s i MeNKUL TECERLERAS. )




:[I:?(:Z;F R:g:ﬁsr:n;{ LZ; Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur Yoktur.
Smart Cukurova Yenilenebilir Yénetim Kurulu .

Uretim Anonim Sirketi Baskan Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.

DIy Z:olngsni:E;t?renm Yongt;;rll(;tllrulu Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.

.. e . ) Sirket birlesme

f’;nzirrtlfr::?:n’l;ﬁqo‘s?r lllz:il Yonetim Kurulu Uyesi neticesinde infisah Yoktur. Yoktur.
etmistir,

Smart Energy Group AD Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. 800.000 BGN 80

Halil Demirdag’in yurt disinda ¢ogunluk payina sahibi oldugu diger sirketler Sofya’da mukim

olup bunlar: LBDB, SAS Group Bulgaria, A Plus Plus Developments,

Deka Stroy,

Development Partners, Smart Invesments Bulgaria, Babypark Bulgaria, Smart Energy Group
AD ve Smart Development Group’dir.

Halil Demirdag’in pay sahibi oldugu Smart Energy Group AD’nin istirakleri Scientific
Research Center Nature And Ecology, Smart Digital Group, Abc Energy Plant 1, Smart Energy
Bulgaria, Smart Leasing Flight Management, Smart Energy Trade, Rs1 1, Dotelini Solar, Smart
Green Energy, Cowerk 7x24, Smart Energy Construction, Deha Ant S, Sdg Cherni Vrah, Alpha
Star, Ppp Solar, Vaytal, Smart Solar, Smart Energy Ea, Smart Machinery, Smart Solar Eu,
Smart Agro Food; Halil Demirdag’in pay sahibi oldugu Smart Development Group’un
istirakleri ise Smart Property Management, Sdg Burgas, SDG Smart Office, SDG Nikola

3= Vaptsarov’dur.
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Sirket Unvani

Sirketi

Eko 4 Enerji Uretimi Anonim

|
| Gérevi

Yonetim Kurulu Baskan

_ F ermayedeki pay1

300.000 TL

100
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;L:il:t?a I Ges Enerji Anonim Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor Yoktur. Yoktur.
Tuzluca 3 Giines Enerji Sanayi I S .
ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Tuzluca 4 Giines Enerji Sanayi . . .
ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Tuzluca 6 Giines Enerji Sanayi P . .
ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
g;jr(lj:fe e Dl Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur Yoktur.
Atlas' GI?S LAl Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirket
—
Asya GES Enerji Uretim San. . _ .
Tic. Ltd. Sti Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor Yoktur. Yoktur.
_(rfit::c Xeg ilenebilir En Ur.San.ve Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Seg Akdeniz Enerji Uretim _— R .
Sanayi Ticaret Limited Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Seg Anadolu Alternatif Enerji P .- .
Ut San. Tic. Ltd. St. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur, Yoktur.
Seg Ege Yenilenebilir Enerji P S .
% Uretim Sanayi Tic. Ltd. Sti. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur, Yoktur.
< M
% Le
. Seg Karadeniz = Vesilenerji Yénetim Kurulu Uyesi DEAm” Yoktur Yoktur
: Uretim San. Tic. Ltd. Sti. 4 ,,Qfﬁs E1s Eﬂiy%.\\ ' :
= R B Ny
—E! /:,7 }': R it ::I‘l)q.:‘..::‘ 1"-"
= A sy @
= . - L ; Y
o Smart. Altsmat.l LGS Yonetim Kurulu Uye$i ) Yoktur. Yoktur.
R Anonim Sirketi 3
25
— i o
Smart Cukurova Yenilenebilir . . ) -
Enerii Uretim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. ‘ Yoktur. Yoktur.
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Smart. G.E S .Enem Uretim Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur, Yoktur.
Anonim Sirketi
Smart Giines Enerjisi
Tekp o‘lo_|116r1'_ . Arast}rma Y énetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Gelistirme Uretim Sanayi ve
Tic. A.S.
Smart Giines Enerji }
Ekipmanlar Pazarlama | Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi
Smart Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Smart Solar Arastirma R
Gelistirme Enerjisan. ve Tic. | Y6netim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Ltd. Sti.
Smart Sumec Enerji ;
Ekipmanlart ve Pazarlama | Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi
Smart. YE.:KA GBS Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur, Yoktur.
Anonim Sirket
Sems! Yenilenebilir Enerji — S .
Yatnmlar: Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sems2 Yenilenebilir Enerji P o .
N ChE Y or il e Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sems3  Yenilenebilir  Enerji R S .
Yatirmlan Anonim Sirketi Yo6netim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sems4  Yenilenebilir  Enerji P . .
N Ay T A e Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
SRS Yemlen.eblhf ) Eper_n Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Yatirimlarl Anonim Sirketi B
P d L k{&
. all I b
] B T
igé & Ff = E e “‘q‘Q‘t
. R an o TN N

Sems6  Yenilenebilir Enerji P -y YA NN
Yatirimlan Anonim Sirketi Yénetim Kurulu Uyegl za Es,iz‘:am rédi?lof‘ é Yoktur Yoktur,

b7 o 12

R AT “ N ,;f
Sems8 Yenilenebilir Enerji R ST
Yatirimlart Anonim Sirkefi Yonetim Kurulu Uyesi <DE“.’?II‘; gglxéf. Yoktur Yoktur.
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Smart Energy Group AD

Yoénetim Kurulu Uyesi

Devam ediyor.

100.000 BGN

[I :mr Wmmmmmmﬁ i

}’ Sirket Unvam
l

Smart Giines Enerji S
Ekipmanlari Pazarlama p 5:;“11:"1 ke Devam ediyor. Yoktur Yoktur.
Anonim Sirketi
Smar;fcl)insinl?nsei?lleltjiretlm p VK:l:ullllu S Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Smart Cukurova Yenilenebilir Yonetim Kurulu Baskan .
Uretim Anonim Sirketi Vekili Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
SIS Xilﬁ:nE;i:E;t?retlm feestn 5:&:“ 20 Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
. ey } Sirket birlesme
lS)martlfu:c;s 'I(')elfnolso.J Ill:? Yonetim Kurulu Uyesi neticesinde Yoktur. Yoktur,
azariama Anonim pirket infisah etmistir.
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R Hgli(rill(r;ﬁ Anonim Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur
Smart Solar Arastirma
Gelistirme Enerji Sanayi ve Miidiir Devam ediyor. Yoktur. Yoktur
Ticaret Limited Sirketi
Smfart Giines Enerji S
Ekipmanlar Pazarlama M 5:;11“ Baskan Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi
Smar;ﬁ(l;:;r:nsei?lleléretlm M) 5:]:1? s Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Gapsan Elektrik Uretimi pe ‘1»‘-"—"«*;""&‘« -
Sanayi ve Ticaret Anonim Yénetim Kurulu Uyesi , ; @e(!am edlyo‘p Yoktur. Yoktur.
Sirketi P I
ff) ‘t g2
LA Gqs EnF G Yonetim Kurulu Ungl : Yoktur. Yoktur.
Sirketi -
\\ o Y/
'\"L} " "aGort;\z stiresi
.. . “.‘,_ 05.1]- 2021‘tgrrhh
fusuea GSeisrkE:l:ie i Anonim Yonetim Kurulu Uyesi »_GeneLKm'ul Yoktur. Yoktur.
Karart ile sona )
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Tuzluca 3 Giines Enerjisi .
Sanayi ve Ticaret Anonim Yo6netim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur Y oktur
Sirketi
Tuzluca 4 Giines Enerjisi Yénetim Kurulu Uyesi
Sanayi ve Ticaret Anonim Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sirketi
Tuzluca 5 Giines Enerjisi Yénetim Kurulu
Sanayi ve Ticaret Anonim Bagkani Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sirketi
Tuzluca 6 Giines Enerjisi Yénetim Kurulu Uyesi
Sanayi ve Ticaret Anonim Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sirketi
Gaorev siiresi
Tuzluca 8 Giines Enerjisi Yénetim Kurulu Uyesi 05.11.2021 tarihli
Sanayi ve Ticaret Anonim Genel Kurul Yoktur. Yoktur.
Sirketi Karar ile sona
ermistir.
Sems| Yenilenebilir Enerji I S .
Yatirmlan Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sems2 Yenilenebilir Enerji I - .
Yatirimlari Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sems3 Yenilenebilir Enerji R C— .
Yatirimlari Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sems4 Yenilenebilir Enerji I . .
Yatrimlart Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur, Yoktur.
Sems5 Yenilenebilir Enerji N . .
Yatrimlan Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur, Yoktur.
Sems6 Yenilenebilir Enerji I S .
Yatirimlan Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sems8 Yenilenebilir Enerji I e .
Yatrimlart Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.,
SEG Akdeniz Enerji Uretim - .
Sanayi Ticaret Limited Sirketi Miidir """ Devwﬁﬁ leyor Yoktur. Yoktur.
RN ?7 ",I’;
SEG Ege Yenilenebilir Enerji o ".. ﬁir i &
Uretim Sanayi Ticaret X L
Limited Sirketi Miidiir g De;varr’i;;ec'fiygjﬂ. Yoktur. Yoktur.
h: ‘(. ,}: A%
o LR W
L }u'. ./ .‘,o‘:’;”
SEG Karadeniz Yesil Enerji v 'Zfz"ﬁ
Uretim Sanayi Ticaret Miidiir ~¥*Be9§‘m ediyor. y\ Yoktur. Yoktur.
Limited $irketi o N\
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Sermaye Pay

SEG Anadolu Alternatif

Enerji Uretim Sanayi Ticaret Midiir Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Limited Sirketi

CBC Yenilenebilir Enerji

Uretim ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sarﬁlsy);aTciz:lifeFE?r?;; tE(;eStii:r]leti Miidiir Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
AtlasAGES. Enerj i Ur i Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
nonim Sirketi
sgfgigofﬁo?l?;cgiﬁz?i Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur,
S S Enerj.i ["Jre:tim Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi
’?"?gz:tetAAt::\?rt;f;:Ifg; Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
sl‘ailc(:;::tli]:gniirsnag?glie‘t/ie Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
LIS T Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.

Ticaret Anonim Sirketi

Smart Cukurova Yenilenebilir Yonetim Kurulu Bagkan

i oS Vekili Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Smart YEKA Enerji Uretim Yo6netim Kurulu Bagkan .
e Vekili Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.

Seg Elektrik Elektronik
Uygulama ve Miihendislik Miidiir Devam ediyor. 50.000 100
Limited Sirketi

EFMC Elekirik Uretim

TR Ticaret ve Sanayi Anonim R Devam ediyor. 50.000 100
- L Baskani
i Sirketi
= CNK Enerji Ticaret ve Sanayi - .
Lea
= Limited Sirketi Mtdar e gdyor. 10:000 o
= P N
& . R
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Smart Holding Anonim

A Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sirketi
LS Varllk;:?l:‘;tilm — Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Tuzluca 6 Giines Enerjisi )
Sanayi ve Ticaret Anonim Yoénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karari
Yénetim Kurulu Uyesi (Tasarruf Yoktur. Yoktur.
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Erciyes Anadolu Holding
Anonim Sirketi

Gorev Siiresi

. . 05.12.2019 tarihli
Merkez Celik Sanayi ve Diger Karari

Ticaret Anonim Sirketi Yénetim Kurulu Uyesi (Tasarruf Yoktur. Yoktur.

Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli

Bellona Mobilya Sanayi ve R Diger Karan
. s Yénetim Kurulu Uyesi (Tasarruf Yoktur. Yoktur.
Ticaret Anonim Sirketi .
Mevduati Sigorta
A Fonu) ile sona
vyl e ermistir,

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli

L E - . . Dlgg;xl,(aran
E oo Istikbal Mobilya Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi Yénetim Kurulu Uyesi j(,-e‘ ( asarrﬁ? Yoktur. Yoktur,
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thsan Safak Balt/ Yonetim Kuralu Dyesi

ispas Dayanikli Tiiketim
Mallan Pazarlama Anonim
Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karar
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yénetim Kurulu Uyesi

Yoktur.

Yoktur.

Anadolu Dértler Mobilya ve
Magazacilik Ticaret ve
Sanayi Anonim Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karari
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yénetim Kurulu Uyesi

Yoktur.

Yoktur.

Form Siinger ve Yatak Sanayi
Ticaret Anonim Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karar
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yénetim Kurulu Uyesi

Yoktur.

Yoktur.

Boyteks Tekstil Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Gérev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karar
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir,

Yénetim Kurulu Uyesi

Yoktur.

Yoktur.

Boytrans Lojistik Hizmetleri
ve Ticaret Anonim Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karari
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yénetim Kurulu Uyesi

Yoktur.

Yoktur.

Boypas Dayanikli Tiiketim
Mallar1 Pazarlama Anonim
Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Kararl
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yénetim Kurulu Uyesi

Y oktur.

Yoktur.

Bepas Dayanikli Tiiketim
Mallari Pazarlama Anonim
Sirketi
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Yoktur.

Yoktur.

Orpas Pazarlama Anonim
Sirketi

N B Gorev SureSI ,.lrf?
Vel L05.12. 2019 tarihli

Yénetim Kurulu Uyesi Di'ger'ﬁﬁi’an
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Yoktur.
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Fonu) ile sona
ermisgtir.

Adakar Dayanikli Tiiketim
Mallari Pazarlama ve Ticaret
Anonim Sirketi

Yénetim Kurulu Uyesi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karan
(Tasarruf
Mevduat: Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yoktur.

Yoktur.

Doga Dayanikl Tiiketim
Mallar1 Ticaret Anonim
Sirketi

Yénetim Kurulu Uyesi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karari
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yoktur.

Yoktur.

Mondi Yatak Yorgan Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi

Yénetim Kurulu Uyesi

Gérev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karan
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yoktur.

Yoktur.

Serko Yay Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Yénetim Kurulu Uyesi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karan
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yoktur.

Yoktur,

Boydak Havacilhik
Tasimacilik ve Ticaret
Anonim Sirketi

Yénetim Kurulu Uyesi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karan
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Yoktur.

Yoktur.
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Boygelik Metal Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Yénetim Kurulu Uyesi

erihistir. 7,

Gorev Stiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karart
(Tasarruf
Mevduati Sigorta
Fogg)‘,i‘lgé_gna

Yoktur.

Yoktur.
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(Tasarruf
Mevduat: Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Gérev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karar
Yénetim Kurulu Uyesi (Tasarruf Yoktur. Yoktur.
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermigtir.

Bizim Portfdy Yoénetimi
Anonim Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karar
Yénetim Kurulu Uyesi (Tasarruf Yoktur. Yoktur.
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Boydak Enerji Uretim ve
Ticaret Anonim Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karari
Yonetim Kurulu Uyesi (Tasarruf Yoktur. Yoktur.
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Muradiye Elektrik Uretim
Anonim Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli

Giin Giines Enerjisi Elektrik Diger Karari
Uretim Sanayi ve Ticaret Yénetim Kurulu Uyesi (Tasarruf Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli
Diger Karan
Yénetim Kurulu Uyesi (Tasarruf Yoktur. Yoktur.
Mevduati Sigorta
Fonu) ile sona
ermistir.

Betim Enerji Yatirim Uretim
ve Ticaret Anonim Sirketi

Gorev Siiresi
05.12.2019 tarihli

. oor Diger Karar
Sibelres E.[ektr.lk UFe“m Yénetim Kurulu Uyesi (Tasarruf Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi .
Mevduati Sigorta
Fonu)ﬂ,;le sona
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Sirket Unvam

Yonetim Anonim Sirketi 02.05.2021 tarihi

ile sona ermistir.

Gorev Siiresi

Derebasi Enerji Anonim - il ot
nen! Yonetim Kurulu Uyesi Genel Kurul Yoktur. Yoktur.
Sirketi .
Karan ile sona
ermistir.

) . Gorev Siiresi
Ulus Vadi Ingaat Sanayi Yonetim Kurulu Uyesi 20.03.2021 tarihi

ile sona ermistir.

Yoktur. Yoktur.

Smart Giines Enerji }
Ekipmanlari Pazarlama Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Anonim Sirketi
igor Elektronik Para ve .
Odeme Sistemleri A.S. YK Baskani Devam ediyor. 33.075.000 49
Ferretti Ltd Sti. Sirket Kurucusu Devam ediyor. 50.000 100
Adastec A.S. A0 5 Devam ediyor. 40.837.000 3
Yatirimcl
Batron Enerji A.S. Yatirimet Devam ediyor. 25.000 0,1
Laska Teknoloji A.S. Yatirimcet Devam ediyor. 204.692 0,17
REPG A.S. Yatirimet Devam ediyor. 396.740 0,239
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Sanayi ve Ticaret Anonim Devam ediyor.
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Papatya Ceylan Sozbir / Ar-Ge ve Inovasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi

Sermayedeki payi

irket Unvant revi urum
Sirket U Girevi D
TL Oran (%)
TUZIUC? PG E.nerjl' San'ayl Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
ve Ticaret Anonim Sirketi

Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelden Hiilya Kurt, Filiz Avsar
Aktas, Murat Mert ve Osman Sahin’in, Thrag¢1 disinda bir sirkette son durum da dahil olmak
lizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag1 oldugu sirket
ve/veya bu sirketlerde sermaye payi ve yonetim ve denetim kurullarinda devam eden iiyeligi
veya ortaklig1 bulunmamaktadir.

15.5. Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankaciik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandircilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacak¢ilifi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay1 alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

15.6. Son 5 yilda, ihrac¢inin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

15.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR.

@”("ﬁs‘ o Ty,
15.8. Son § yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonpﬁmﬁeuSoz, sahrbl olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki ydnetim ve denetim lﬁuru'}u uyellggme\:veya
ihraccidaki diger yonetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu oﬂf)rltqlén tai'aflﬂdﬁn\ son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi: T

YOKTUR. <
%
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15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya kars: gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

YOKTUR.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracg son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya bagka Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Sirket, Singapur mukimi Taraf 1 ve Cin mukimi Taraf 2 ile 03.12.2021 tarihinde hiicre fabrikasi
kurulmasinin desteklenmesi igin ortak girisim sirketi kurulmas: amaciyla Hiicre Fabrikas1 JV
Mutabakat Anlagmas1 imzalamistir. Sirket, bu mutabakat anlasmasi1 kapsaminda fabrika binasi
ve alt yapisim hazir edecek taraf olup Taraf 1 de ekipman, teknoloji tedarikgisi, teknik bilgi
saglayici, ortak yatirimci ve fabrikamin teknik yoneticisi olarak katilacaktir. Taraf 2 de
hammadde tedarikgisi ve hiicreler ile Sirket’in iirettigi panellerin saticilarindan biri olarak yer
alacaktir. Isbu mutabakat anlasmasinin imzalanmasinin akabinde Sirket ve Taraf 1 arasinda
teknik detaylar ile nihai biitgeyi igeren bir ortak proje gelistirme anlasmas: ve hissedarlar
sozlesmesinin imzalanmasi planlanmaktadur. Isbu mutabakat anlasmast ile ilgili detayl: bilgiye
izahnamenin “22. ONEMLI SOZLESMELER” béliimiinde yer verilmistir.

15.9.2. Thrag¢eimin ¢ikardigl ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrag¢r son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarinin satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

YOKTUR.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap déonemi itibariyla ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihragci ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in Yonetim Kurulu Baskan: ve Bagkan Yardimcisi’na ve diger kilit yoneticilere cari
dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin briit toplami asagida yer almaktadir:

Yillik Yapilan Ucret Odemeleri (TL)

e g g «..t‘n«
Odeme Aciklamasi 31 Arahk 2018 3},,&?‘51!%(:2@,9 “"\31 Aralik 2020 30 Eyliil 2021
] W
Yonetim Kurulu Huzur Hakki oY e . | }i
Briit Odemeleri - |k CFT e ) 175.665
! ]
1 L A
. = . 3 RN !
Yoneticilere Odenen Briit Ucretler 406.877 "‘ ) $ '766'?3@ }‘r: - /f} 954.416 1.649.742
“\" : & ‘ m.z.Aij‘(, . :':,
Lea 406.877 766231 | N\ 954.416 1.825.407




16.2. Son yillik hesap donemi itibariyla ihrag¢cinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personeline emeklilik ayhd, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihra¢¢inin veya bagh ortakliklarinin ayirmas oldugu veya tahakkuk

ettirdikleri toplam tutarlar:

- Tazminat Karsihklari (TL)

Odeme Ac¢iklamasi

31 Aralik 2018

31 Aralik 2019

31 Arahk 2020

30 Eyliil 2021

Yénetim  Kurulu igin
Tazminat Karsilig1

Ayrilan

Yéneticiler igin Ayrnlan Tazminat
Karsihgt

13.356

28.205

43.214

85.242

Diger Calisanlar igin  Ayrilmis
Tazminat Karsihg1

597.330

1.837.744

2.884.162

4.441.119

Toplam

610.686

1.865.949

2.927.376

4.526.361

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihragginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Ihraggimin hali hazirda yonetim kurulu tiyeleri asagida belirtildigi gibidir:

Adi Soyadi Gdrevi Sgn 5 Yilda fhraccida Gaoreyv Siiresi
Ustlendigi Gorevler
Halil Demirdag Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Bagkani :;% ll 11'22%222/
Y6netim Kurulu Bagkan e 30.11.2021/
Hakan Akkog Yardimcisi, Genel Miidiir Genel Miidir 30.11.2024
Yonetim Kurulu Bagkan
. is Gelistirmeden Sorumly | " adimetst. iy Geligtirme Bolami 30.11.2021/
Borga Karagiille Genel Mudiir Yardimeist Miidiirii, I§ Gelistirme Bolumi 30.11.2024
Direktér, Is Gelistirmeden o
Sorumlu Direktor
Havva Kéroalu Yénetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu Bagkan 30.11.2021/
& Yardimcist Yardimcist 30.11.2024

ihsan Safak Balta

Yonetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

4 A0 e
7, 30412024 T

47

= 01T 202

v oa

Filiz Avsar Aktas

Yénetim Kurulu Uyesi

Ar-Ge Tegvikleri ve Devlet /
Yardimlarindan Sorumlu Uzman, }

Uyesi

!

s
i
i

f! SR h
3Qit1.20210 < <

SR

Tuncay Kamil Giigli

Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi
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Adi Soyadh ' Gorevi Son S Yilda i__hraq:q:lda- Gireyv Siiresi
Ustlendigi Gorevler.
Hilya Kurt Yénetiialg(l;nrzlli Uyesi Yénetiialg(Tnsxllﬁ Uyesi 33(())'.11 ll'.22(())2211/
Mustafa Kemal Yilmaz Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi ?3%111122%2214/
Yonetimde séz sahibi olan personelle iligkin tablo asagida yer almaktadir:
e e
Murat Mert Epﬁgggrsi?;;:l;;:nel Yoktur. Devam ediyor.
Osman $ahin Satis Direktérii Yoktur, Devam ediyor.
Papatya Ceylan S6zbir Ar-Ge ve inovasyon Miidiirii Ar-Ge ve inovasyon Direktorii Devam ediyor.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihrac¢¢1 ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

YOKTUR.

17.3. ihragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyadi
ve bu komitelerin gérev tanimlari:

Ihraggimin izahname tarihi itibariyla yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgilere yukarida
verilmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 7. Maddesine gore, Yonetim Kurulu tarafindan, Kurul’un kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat uyarinca Yo6netim
Kurulu’nun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bi¢imde yerine getirilmesi i¢in Y&netim

urulu biinyesinde gerekli komiteler olusturulacaktir. ﬁwf»:fmm»-\*

.«"

'.’“\

Bu kapsamda Yo6netim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komltesl Deneﬁmc. ¥
Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucreff Iforrmém déh‘ﬂ '
olmak tizere kanunen kurulmas: gereken veya Yo6netim Kurulu’nca kurulma$1 u}’gun gorq,!eijl
diger komitelerin olusturulmasi planlanmaktadir. Ancak Y6netim Kurulu yapllanmast‘"gqn;egl
ayrt bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komlte31 olu rulamama51 durumUn,da hlg‘rh s-"’
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Halihazirda ilgili komiteler kurulmamis olmakla birlikte halka arz1 takiben Yo6netim Kurulu
Karari ile kurulacak olup mevzuata uygun bi¢imde atamalar gerceklestirilecek ve gerekli 6zel
durum ag¢iklamalari yapilacaktir.

17.4. ihragimn Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 20. maddesine gore, Kurul tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan
kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu kurumsal y6netim ilkelerine uyulmaksizin yapilan
islemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlar gegersiz olup Sirket Esas Sozlesmesi’ne aykiri
sayilir.

Kurumsal y6netim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan dnemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in 6nemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde ve iiglincii kisiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iligkin iglemlerinde Kurul’un kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine
uyulur.

[1-17.1 sayili Teblig’in 5. maddesinin 4. fikrasina gore paylarnin ilk defa halka arz edilmesi
ve/veya borsada islem gérmeye baslamasi i¢in Kurul’a bagvuran ortakliklar Kurul tarafindan
ortakliklarin dahil olduklar1 gruplara iliskin liste ilan edilene kadar, II-17.1 sayili Teblig altinda
liglincii grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup paylarinin borsada islem
gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul itibariyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.

Dolayisiyla Sirket, paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan sonra yapilacak ilk Genel
Kurul itibariyla II-17.1 sayili Teblig’ine uyum siirecini tamamlamig olmay: planlamaktadir. Bu
dogrultuda kar dagitim politikas1 24.02.2022 tarihli ve 2022/02 sayili Yonetim Kurulu Karan
ve 03.03.2022 tarihli Genel Kurul uyarinca kabul edilmis olup asagidaki sekildedir:

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri
ve diger ilgili diizenlemeler ile Esas Sozlesmenin kdr dagitimi ile ilgili maddesi ¢ergevesinde
kdr dagitimi yapmaktadir. Kér dagitiminda, Kurumsal Yénetim Ilkeleri’'ne uygun olarak pay
sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenmektedir.

Dagitilacak kdr miktart ve dagitim tarihi Yonetim Kurulu'nun teklifi dogrultusunda, Genel
Kurul tarafindan onaylanarak karara baglanmaktadur.

Sirket, kdr dagitim politikas: olarak, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ¢cercevesinde hesaplanan
dagitilabilir donem kdrmin en az %25’ini nakit ve/veya bedelsiz pay olarak dagitmayi
benimsemistir. Bu politika, ilgili diizenlemeler ve finansal imkdnlar elverdigi siirece, piyasa
beklentileri, ulusal ve kiiresel ekonomik sartlara, Sirketin biiyiime ve yatirim ve finansman
politikalary, kdarlilik ve nakit durumu dikkate alinarak her yil Yonetim Kurulu tarafindan gézden
gegirilir. Politikada yapilan degisiklikler, degisiklikten sonraki ilk Genel Kurul toplantisinda
pay sahiplerinin onayina sunulur ve Sirket internet sitesinde yayinlanir. A y,
.X*

¢
Kar dagitiminin Genel Kurul toplantisini takiben en geg bir ay icinde yapzlﬂdmhmdp?mﬂa a
olup, kdir dagiim tarihine Genel Kurul karar vermektedir. Genel Kurul veya yerkf*velem
halinde Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uygun olardk kar | payimp’ Etctk.szt
dagiimina karar verebilir. Sirket Esas Sozlesmesi’ne gore ve yﬂ{‘urlukfekz mevzua‘t
hukumlerzne uygun olarak Yonettm Kurulu Genel {(urul tarafindax yetkzléndzrzlmz; olmab{Je

|fat’ﬁq>_: .-
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Bu Kar Dagitim Politikas: 24.02.2022 tarih ve 2022/02 Yénetim Kurulu Karart ile kabul edilmis
olup Sirketimizin gerceklestirilecek ilk Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin goriislerine
sunulur ve Genel Kurul karari ile yiiriirliige girerek Sirket yatirimer iliskileri internet sitesi
lizerinden kamuya agiklanmr. Burada yapilacak degisiklikler ayni usulle yiiriirliige girer ve
duyurulur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragginin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Sirket halihazirda bir yatirimer iligkileri birimi olugturmamugtir. izahname tarihi itibariyla
Sermaye Piyasasi Lisanslari’na sahip personel istihdam edilmemistir. Bu dogrultuda Sirket, II-
17.1 say1l1 Teblig madde 11/6 uyarinca halka arz sonrasinda alt1 ay igerisinde yatirimer iliskileri
boliimiinii olusturacak ve yatirimer iliskileri boliimi yoneticisi belirleyerek ilgili bilgiyi KAP’ta
yayinlayacaktir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
Onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyla personelin dagilim
hakkinda aciklama:

30 Eyliil 2021 itibariyla Sirket’in merkez adresinde 51 kisi ve Gebze’deki fabrikasinda 482 kisi
ve 4 adet yonetim kurulu iiyesi olmak iizere toplam 537 ¢aligam bulunmaktadir. Sirket’in 31
Aralik 2021 donemi itibariyla ise galisan sayis1 540°tir. Sirket’in 9 yonetim kurulu iiyesi
bulunmaktadir.

Donem Sonlari: 31 Aralik 2018: 188 kisi, 31 Aralik 2019: 266 kisi, 31 Aralik 2020: 452 kisi,
30 Eyliil 2021: 537 kisi, 31 Aralik 2021: 549 kisi.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 30.09.2021
Ortalama Personel

S8 292 359 379 533+

*Y6netim kurulu iiyeleri hari¢ dénem sonu personel sayisidir.

31 Aralik 2020 tarihinden 30 Eyliil 2021 tarihine gegerken yasanan personel sayisindaki artis
satis ekiplerinin genisletilmesinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2021 itibariyla
gegici personeli bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2021 itibariyla Sirket’in iiretim alaninda ¢aligan personel sayis1 322, teknik alanda
calisan personel say1si 138, mali ve idari personel sayisi 60, gesitli alanlard® cali ¥an, dlger
personel sayisi ise 13’tiir. Bu ¢aliganlardan 48 kisi ise Sirket’in )‘ﬁuhendls kadr

olusturmaktadir. ‘i w g ¢ “%
18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:: \ ' 2 “"-!'“-v "6.”: fign }[;
YOKTUR. "-Z:;Q ol /

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduk[an ops:ﬁnlar
hakkinda bilgi:

YOKTUR. -

772 0644 429
77772 33 63 Fax 10212)222 33 68
Ticaret Sicil No 839050




18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢ginin paylarina yonelik sahip olduklari
opsiyonlar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

YOKTUR.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhraggmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in %100 ortag: olan Smart Holding A.S. y6netim
hakimiyetine sahip bulunmaktadir. Smart Holding A.S.’nin ortaklar ise Halil Demirdag ve
Hakan Akkog’tur. Bu kapsamda, Sirket’in dolayli ortaklik yapisi asagida belirtildigi sekildedir:

Tablo 1: Smart Giines Enerjisi Teknolojileri' Arastirma Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin;
05.11.2021 24.01.2022
Or;agmdAdl Pay Grubu
oyadh (TL) (%) (TL) (%)

Smart Holding A 35.000.000 27 35.000.000 27
Anonim Sirketi

onim Sirketi B 92.000.000 73 92.000.000 73
TOPLAM A+B 127.500.000 100 127.500.000 100

Tablo 2: Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Arastirma Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi —
Dolayl: Pay Sahipligine Iliskin Bilgi %

Sermayedeki Pay1
Ticaret Unvani/Adi-Soyadi i
(BL) (%)
BT 121.125.000 95
LG 6.375.000 5
- ¢ Toplam e
\\% P 127.500.000 f.«”’”‘w b ‘TO&L\
e g R
asi ‘Glan

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar %5 yé fazlasi bl
lg_ing;bilgiw}éya ‘s;

bulunmadigina dair ifade: L N y

5
[ !
f

%

gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkhh oy haklarina filis
. ‘,%‘\.. o gz ?;-i’“ .~ /7
Ihrag¢i’nin %100 pay oranina sahip tek ortagi Smart Holding A.S.’dir. Smart F{Q.l ing ASZBQ)‘(

B

= sahip oldugu paylarin %27,45’ine denk gelen 35.000.00(hadet kism1 A grubu fistre-Yazili

e )22 33 B) Fax (0212)222 33 66
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Sirket’in yOnetim hakimiyetine Smart Holding A.S. sahip olup, s6z konusu yodnetim
hakimiyetini pay sahipliginden ve imtiyazli A grubu paylara sahip olmasindan almaktadir.
35.000.000 TL nominal degerli A grubu imtiyazli paylarin tamami Smart Holding A.S.’ye aittir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 7. maddesine gore A Grubu paylarin tamamina sahip olan Smart
Holding A.S., Sirket’in Y6netim Kurulu’nun bes tiyeden olugmasi durumunda iki iiye, alt1 veya
yedi {iyeden olusmas: durumunda ii¢ iiye, sekiz veya dokuz iiyeden olusmasi durumunda dort
{iye, on veya on bir {iyeden olusmas1 durumunda ise belirleyecegi bes iiye arasindan Genel
Kurul tarafindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 12. Maddesine gére yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda her bir A Grubu pay sahibi olan Smart Holding A.S.’nin 5 (Bes) oy hakki vardir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi itibari degeri 1 TL olan
35.000.000 TL degerinde 35.000.000 adet A Grubu ve 92.500.000 TL degerinde 92.500.000
adet B Grubu paydan olugup toplam 127.500.000 TL’dir ve bu sermaye muvazaadan ari sekilde
tamamen 6denmistir. I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasinin planlanmasi durumunda
i¢ kaynaklarin varligina, bu kaynaklarin mevzuata uygun bir sekilde olustuguna ve sermayeye
eklenebilecegine iliskin 2021/0T/07 sayili 06.12.2021 tarihli Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir raporu ile tespit edilmistir.

HNan.ll?/ - Bir Payin
ULLIE Imtiyazlarin tiirit Toplam Sermayeye Orani
Grubu old Nominal
ugu (Kimin sahip oldugu) (TL) (%)
Degeri (TL)
Oy imtiyazi*
A Nama Yénetim Kurulu Oyesi 1 35.000.000 27
aday gdsterme imtiyazi
B Hamiline - 1 92.500.000 72
TOPLAM 127.500.000 100

* Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baglikli 12. Maddesi uyarinca Sirket’in yapilacak Olagan ve
Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay sahibinin 5, her bir B Grubu pay sahibinin 1 oy hakki
vardir. Diger bir deyisle A grubu paylara taninan oyda imtiyaz sonucunda her 1 adet payin 5 adet oy hakki

olacaktir.

19.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrag¢iy: kontrol edenlerin adi, soyads, tlcarg;t unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullamlmasini engellemék icin a n{n
tedbirler: ff“ ,;.,, 7 r;d o .‘I‘

: S
Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in %100 ortagi olan Smart Hofdlffg A§ flctlf'n%
hakimiyetine sahip bulunmaktadir. Smart Holding A.S.’nin ortaklar ise ﬁahlf Deszd@a‘g vei
Hakan Akkog tur. AT é‘

& ‘.'

as Sozlesme51 nde*bzel b1r

R alan ve asafida verilen

Hakimiyetin kotiiye kullaniimasim engellemek adma Sirk t
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hiikiimlerin  hakimiyetin kotliye kullanilmasinin ~ engellenmesine katki  saglayacagi
distiniilmektedir:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin

e 7. maddesine gore, Yonetim Kurulu’nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi
ve nitelikleri Kurul’un Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit
edilir.

e 7. maddesine gore, Yonetim Kurulu iiyelerine verilecek iicret ve diger mali
haklar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuat
hiikiimleri ile Kurul’'un kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri dikkate
alinarak Genel Kurul tarafindan belirlenir.

e 7. maddesine gore, Yonetim Kurulu tarafindan, Kurul’un kurumsal y6netime
iligkin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat uyarinca
Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarinin saghkli bir bigimde yerine
getirilmesi igin Yonetim Kurulu biinyesinde gerekli komiteler olusturulur.

e 11. maddesine gore, Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367. maddesi
cercevesinde diizenleyecegi bir i¢ yOnergeye gore, yoOnetim yetki ve
sorumluluklarini, kismen veya tamamen bir veya birka¢ Yo6netim Kurulu
liyesine veya liciincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu sekilde kendisine yonetim
yetkisi devredilen Ugiincii kisilerin yetkileri, Yonetim Kurulu gérev siiresi
tamamlandiktan sonra, yeni Yonetim Kurulu tarafindan ayni konuda yetki devri
yapilincaya kadar gecerlidir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 375. maddesinde yer alan
devredilemez gorev ve yetkileri sakli kalmak {izere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
370. maddesi hiikiimleri uyarinca, Sirket’in temsil yetkisini tek veya miisterek
imza ile Yonetim Kurulu’nun bir veya birden fazla liyesine ya da bir veya daha
fazla murahhas iiyeye veya midiir olarak iigiincii kisilere devredebilir. En az bir
Yonetim Kurulu tiyesinin temsil yetkisine haiz olmasi sarttir.

Sirketin hakim hissedart Smart Holding A.S. ve onun da hakim ortag1 Halil Demirdag ile Smart
Holding A.S.’nin ve Halil Demirdag’in yonetim hakimiyeti olan kuruluslar tarafindan dogrudan
ya da dolayli olarak, Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmesi halinde Borsa’da islem gérmeye
basladigi tarihten itibaren, Sirketin ana faaliyet alanini olusturan hususlarda faaliyet gosterecek
sitket kurulmayacagina, kurulu bulunan sirketlere ortak veya yonetici olarak katilim
saglanmayacagina, aym1 zamanda hali hazirda ortak ve/veya yonetim hakimiyetinde oldugu
sirketler aracilifiyla da Sirketin faaliyet alanina giren hususlarda Sirket ile rekabet edici
faaliyetlerde bulunulmayacagina yonelik taahhiitname istenmesine yonelik olarak, Halil
Demirdag ile Smart Holding A.S., sahsi ve yonetim kontroliinde bulunan slrketler‘f*aﬁfm‘dan
dogrudan ya da dolayli olarak, Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmesi hahnde _m dai "s‘
gbérmeye basladig1 tarihten itibaren, Sirket’in ana faaliyet alanini olusturan l‘f - s’lat;é&%%a)éygf
gosterecek sirket kurmayacagi, kurulu bulunan sirketlere ortak veya yoné‘dm Ia{ak
saglamayacagi, ayn1 zamanda hali hazirda ortak oldugu ve/veya yonetim kq‘{xtrolum}e bu Ui
sirketler araciligiyla da Sirket’in faaliyet alanina giren hususlarda Slrker iile, rekabet‘~e rcy"!’
faaliyetlerde bulunulmayacag: hususlarinda 07.03.2022 tarihli taahhutler {Eﬂ{m@tﬂ fjjﬁﬁ
konusu taahhiitnameler EK10°da yer almaktadir. B
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19.5.ihragcimin  yonetim hakimiyetinde degisiklize yol acabilecek anlasmalar/
diizenlemeler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

YOKTUR.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Sirket, halka arz1 takiben iligkili taraf islemlerine iligkin esaslar1 Kurul diizenlemelerine uygun
olarak belirleyecektir. S6z konusu esaslarin detaylar izahnamenin 17.4. numarali b6liimiinde
yer almaktadr.

Kurul, halka agik sirketlerin iligkili taraflari ile yaptiklar iglemlerin piyasa kosullarina uygun
olmamas! durumunda yaptirtm uygulamaya yetkilidir. Iliskili taraf islemleriyle ilgili olarak
Kurul’un uygulayabilecegi yaptirimlara ek olarak vergi diizenlemeleri de iliskili taraf iglemleri
hakkinda transfer fiyatlamasi ve ortiili kar dagitimi kurallar1 kapsaminda bazi yaptirimlar
getirmektedir. Kurumsal Yonetim Ilkeleri Tebligi kapsaminda, Sirket’in tutar1 yiiksek iliskili
taraf islemleri yapmasina, iligkili olan kararlar i¢in ydnetim kurulunun bagimsiz {iyelerinin
cogunlugunun kabul oyu gereklidir. Yonetim kurulunun bagimsiz iiyeleri, iliskili taraf islemleri
hakkinda oy vermekten imtina edebilir veya bu islemler aleyhine oy kullanabilirler. Iliskili taraf
islemlerine iliskin esaslar kapsaminda yonetim kurulunun bagimsiz iiyelerinin ¢ogunlugunun
kabul oyunun alinamadig hallerde, bu durumun KAP vasitasiyla kamuoyuna agiklanmasi ve
s0z konusu iligkili taraf isleminin genel kurul onayina sunulmasi zorunludur. S6z konusu iligkili
taraf isleminin genel kurulda da onaylanmamasi halinde, Sirket bu iligkili taraf islemini
gergeklestiremeyecektir. Iliskili taraf isleminin taraflar1 ve bu kisilerin iligkili taraflan séz
konusu genel kurullara katilamaz veya bu genel kurullarda oy kullanamaz. Bu genel kurullarda
toplant1 nisabi aranmamaktadir ve katilimlar verdikleri oylarin salt g¢ogunluguyla iligkili
islemini kabul etmeye veya reddetmeye karar verebilirler.

SMART HOLDING A,
Haii fat f Perpa
Ticaret N X 3 137
Sigli 7137 ol f
’}el. (021 /2233 60 Fa 3 3 68
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fliskili Taraflarla Yapilan Mal ve Hizmet ahm Satimlar:

I i
I I
SINOMACH 1 i
[ i I
| 1 1 NIHAI MUSTERI
SUMEC GRUP 1 > | SMART ENERGY 1
i GROUP AD 1
SOMEE #2 Hi:l‘ll_' W:\DDE 1 SMART GUNES
ENERGY w 1 PAZARLAMA AS
HOLDINGS 1 1
I #3HAMMADDE | SMART SUMEC
1 ALIMI i PAZARLAMA AS
PHONO SOLAR r———— === =- 1 :
i = SMART HOLDING =
l i #4 ORUN SATISI AS =
ve EP =
SUMEC AE. I G E
| 2 I SMART SOLAR =
I I 1 ARGE Ltd St =
SUMEC HONG : :
KONG Co.Ltd. : SMART GONES : smgg&zg%ev
TEKNOLOJI A§ — >
#1 HAMMADDE #4 URUNSATIS!
SUMEC CLEAN ALiMi veERC SMART SOLAR
ENERGY i 1 EOOD
Co.Ltd. 1 ——— e e e — — ———— .
I = I
SUMEC 1 #4 URON SATISI
HARDWARE & ve EPC ;
TOOLS Co.Ltd. : : »  SEMS SPVien
1 I
' .

#1 SUMEC - SIRKET HAMMADDE ALIMI: Sirket, panel iiretim faaliyetinde kullandig
EVA, backsheet, ribbon, cam, aliiminyum g¢er¢eveden olusan hammaddelerin dogrudan SUMEC
Grup sirketlerinden alimu.

#2 SUMEC - SMART ENERGY GROUP AD (BULGARISTAN) HAMMADDE ALIMI:
Sirket’in tek paysahibi olan Smart Holding A.S.’nin hékim hissedar1 Halil Demirdag’in %80
oraninda hissedart1 oldugu Smart Energy Group AD (Bulgaristan), vade ve finansman
imkanlarindan faydalanmak i¢in Sirket’in imalatta kullanacag: hiicre, EVA, backsheet, ribbon,
cam, aliiminyum g¢er¢eveden olusan hammaddelerin SUMEC Grup sirketlerinden alimi. Sevk ve
teslim dogrudan Sirket’e yapilmaktadir.

#3 SMART ENERGY GROUP AD (BULGARISTAN)- SIRKET HAMMADDE ALIMI:
Sirket, panel tiretim faaliyetinde kullandig1 EVA, backsheet, ribbon, cam, aliiminyum g¢erg¢eveden
olusan hammaddeleri Smart Energy Group AD (Bulgaristan)’dan satin almaktadir. Bu islemlerde
Smart Energy Group AD (Bulgaristan) kendi satin alma bedeline %3’iin altinda bir kir marj
ilave ederek Sirkete fatura etmektedir. Sirket, Smart Energy Group AD (Bul garlstan) "dasryaptag)
alimlarda uygulanan fiyatlarin emsallerine uygun oldugu ve Sirket’e taninan 180 guﬂg lgaéiar acik’ ‘3
hesap, teminatsiz vade imkaninin emsallerine nazaran avantajli oldugu kanaatlndedlr. , «% B, )

" /{”} i ‘,., :ﬁ%
#4 SIRKET TEN URUN SATISI ve EPC: Sirket tirettigi giines panellerini dbgrudan Illsl'gsm ,3’
kisi konumundaki nihai miisterilere satabildigi gibi, konsolidasyona tabi Bagli Ol;taklrklar mc’ian “ ,
Smart Giines Pazarlama A.S. veya Smart Sumec Pazarlama A.S. eliyle veya k@nsol1dasypn &
kapsaminda olmayan diger iliskili taraflardan olan Smart Holding A.S., Smart So }ax,A,R
Ltd.Sti., Smart Energy Group AD (Bulgaristan), Smart Solar EOQD (Bulgaristan) veya dogrudan
Smart Holding AS. altlndaki GES SPV’lerine de satabilmektedi P@ projelerinin mithendislik
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Ha'it Ryfay Pasa

ARGE Ltd.Sti.’ne tasere edilmektedir. Bu sayede Sirket; sahalardaki beton, ¢it, yeralti-iistii
teknoloji igermeyen insaat ¢aligmalarini is kazalari, is¢i problemleri, tagrada yerlesim, seyahat,
barinma, iase gibi gilindelik islerde Sirket dis1 kaynak kullanarak, miihendislik ve iiretime
yogunlagmaktadir. 2021 y1l1 itibariyla EPC projelerinin insaat (C) kism1 maliyetleri, toplam proje
maliyetlerinin %10’unun altinda bir kismina tekabiil etmektedir.

Verilen tarihler itibariyla Sirket’in iliskili taraflara olan islemlere iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

Thracer’min 30 Eyliil 2021 itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolara konu edilen
bagh Ortaklik ve istirakleri:

30 Eyliil 2021
Sahip =
Sirket Unvami ] Faaliyet Alam | Olunan Kuruldugu Ulke
Pay (%)
Smart Giines Teknolojileri Pazarlama A.S. P.anel Ve §antra1 100 Tiirkiye
bilesenleri satist
Smart Giines Enerji Ekipmanlar Pazarlama Pfinel ve §antral 100 Tiirkiye
A.S. bilesenleri satisi
Smart GES Eneji Uretim A.S. GES kurulumu, elektrik 100 Tiirkiye
{retimi ve satist
Smart Sumec Enerji Ekipmanlar ve Pazarlama Panel ve santral .
. . 50 Tiirkiye
AS. bilesenleri satist
. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Panel ve santral
Uretim Sanayi Ticaret A.§ & IHK Holding A.S . . 60 Tiirkiye
. bilesenleri satig1
Konsorsiyumu
Icarus Solar GmbH P.anel ve §antra1 100 Almanya
bilesenleri satis
Smart Solar Ukr LLC Panel ve santral 100 Ukrayna
bilesenleri satist
Smart Solar Technology GmbH P.a A §antral 100 Almanya
bilesenleri satis1

Sirket’in istirak ve bagli ortakliklarinin detaylar asagida 6zetlenmistir:
Smart Giines Teknolojileri Pazarlama Anonim Sirketi

Smart Giines Teknolojileri Pazarlama Anonim Sirketi, 26.01.2018 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili tarafindan tescil edilerek kurulmugtur. Smart Giines Teknolojileri Pazarlama Anonim
31.03.2021 tarihinde Ihrag¢iya devir siiratiyle birlesmis ve tasfiyesiz Sirket ile birleserek infisah
etmistir.

Smart Giines Enerji Ekipmanlar1 Pazarlama Anonim Sirketi

Firma 20.04.2021 tarihinde kurulmustur. Sirket ilgili firmanin sermayesini tew%ﬁé‘n“payl&rm
%100 sahibidir. Elektrik sebekeleri ve elektrik iiretim tesisleri de dahil olma]; “jzerg, ¢ elekmk
enerjisi sektériine yonelik olarak her tiirlii arastirma ve gelistirme faahyetlet‘tg;fe bﬁfuﬂﬁak\ﬁ
tim teknik altyapr ve sistemlerin bakim ve igletme hizmetleri saglamak‘ elalftrlk eﬁnerjrsﬁ
sektdriine yonelik olarak anahtar teslim projeler yonetmek, elektrik yli’ksek,‘ oﬁa\ve }alc;ak‘
gerilim hat ve tesislerinin, elektrik sebekelerinin, trafolarin, elektriki, dagftim,” plng )jé
tablolarinin, kontrol kumanda sistemlerinin, sayaglarin, proje montaj, bﬁlqm onanm_‘l‘af‘lnl
yapmak ve bu konuda taahhiit islerine girmek, giines, riizgir, akarsu gibi yenilenebilir ve
alternatif enerji kaypaklarindan yararlan}naya yonelik her geggt\aletlerin, yliksek, orta alg:ak
ma, otqmasyen uzaktan ;z

vornbi



ve yazilimlarin, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilen elektrik enerjisini her cesit
elektrik sebekelerine aktaran aletler ve bu aletlerin otomasyonuyla ilgili aletlerin, frekans
cevirici, dogrultucu, evirici gibi her gesit giic elektronigi sistemleri, aletleri ve bu sistemleri ve
aletleri uzaktan izleme ve kontrole yonelik sistemlerin ve yazilimlarin, her cesit bilisim ve
telekomiinikasyon cihazlarin ve sistemlerin uzaktan izlenmesine kontroliine ve haberlesmesine
yo6nelik sistemlerin ve yazilimlarin, her tiirlii panel iiretimi yapmak ve yaptirmak hazir panelleri
almak satmak ithalat ve ihracatim yapmak ve her tiirlii pazarlama aglan kurup giinesten enerji
{iretimine yarayan mamul ve yari mamullerin pazarlamasi yapmak, Tiirkiye i¢inde ve disinda
kurulacak elektrik santrali ve bu santralden elektrik enerjisi liretimi ve satisi ile ilgili olarak,
enerji santrali, rafineler, fabrikalar, tiineller, karayollari, kanallar, su yollari, gaz tesisleri, buhar
tirbini, riizgar tiirbini, su tiirbini ve diger tiirbinler, giines panelleri ve her tiirlii insaat, yapilan
her tiirlii isin binalar ve aksesuarlari da dahil olmak iizere baglantih tesisleri projelendirebilir,
yerlesim ve miihendislik hizmetleri yapabilir, techiz edebilir, bakimini yapabilir, isletebilir ve
kurabilir. Konusu ile ilgili yazilim program gelistirmek, satig ve pazarlamasin1 yapmak, etlit,
arastirma ve raporlar hazirlamak, konusu ile ilgili resmi-6zel, ulusal-uluslararas1 miisavirlik
hizmeti vermek amaciyla kurulmustur.

Smart GES Enerji Uretim Anonim Sirketi

Firma 05.03.2021 tarihinde kurulmustur. Sirket, ilgili firmanin sermayesini temsil eden
paylarin %100 sahibidir. Yiirtirliikteki ilgili tim mevzuata riayet etmek ve ilgili mercilerden
izin almak suretiyle Sirket’in amag¢ ve konusu baslica sunlardir; Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumundan gerekli lisans alinarak, enerjinin {iretim, iletim, dagitim ve tilketim agsamalarinda,
endiistriyel isletmelerde, binalarda, elektrik enerjisi tiretim tesislerinde, iletim ve dagitim
sebekeleri ile ulasimda enerji verimliliginin arttirilmasina ve desteklenmesine, toplum
genelinde enerji  bilincinin  gelistirilmesine,  yenilenebilir  enerji  kaynaklarindan
yararlanilmasina y6nelik uygulanacak usul ve esaslar1 kapsayacak sekilde, elektrik enerjisi
tretimi  gergeklestirmek, enerji kaynaklarinin {iretim tesislerinde elektrik enerjisine
doniistiiriilmesi igin elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi liretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin, toptan satig lisansi
sahibi tiizel kisilere, perakende lisans sahibi tlizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlasmalar
yoluyla satmak, bunun i¢in gerekli tiim tesis ve iletim hatlar i¢in, proje, taahhiit, mithendislik
ve miisavirlik hizmetlerini yapmak ve/veya yaptirmak. Giinesten faydalanarak elektrik tiretmek
i¢in tesisler kurmak, riizgarla faaliyet gosteren elektrik enerjisi saglamaya yonelik enerji
santrallerinin par¢a par¢a veya tiim olarak imalatin1 yapmak. Yurt i¢inde ve disinda olmak iizere
her tiirlii elektrik-elektronik taahhiit islerini yapmak, ihalelere katiimak, projeler ve fizibilite
calismalart hazirlamak, hazirlatmak, taahhiit ettigi elektrik-elektronik islerini kismen veya
tamamen gercek veya tiizel kisilerle yapmak veya bagkalarina ihale etmek, sorumlu
miihendislik ve kontrol mithendisligi yapmak amaciyla kurulmustur.

Smart Sumec JV %, S

w

Firma 08.08.2019 tarihinde kurulmugtur. Sirket, ilgili firmanin sermaje;glmbwftems}l e&n
paylarin %50 sahibidir. Her tiirlii mamul, yar1 mamul, hammadde ile 1Pg11;1 ﬁermid:u islé‘mi
yapmak; bu mallar1 almak, satmak, ithal etmek, ihra¢ etmek, bu mal&arlm tam tlcarc,tlylé_:
ugrasmak ve bu mallarin ambalajlanmasi i¢in gesitli tesisler kurmak, bu} letmeleti lsletmek."'
liglincli sahislar tarafindan isletilmesini saglamak veya kiralamak ve kﬁ‘alamak‘ igin ges II'
tesisler kurmak, fotovoltaik giines enerjisi santrallerinin kurulmasi igin ke,;ekli l’ier,vﬂ%

malzemenin allm sat1m1 1le ugrasmak ve 1sletmes1 icin depa, \showroom ve ofisler ac;mak ve




verecek ilgili hizmet birimlerinin kurulmasi, elektrik enerjisi sektérii i¢in anahtar teslimi teslim
projelerini yonetmek ve satmak ve / veya satmak i¢in elektrik sebekeleri ve elektrik {iretim
tesislerini dahil etmek; yenilenebilir ve alternatif gii¢ kaynaklarindan yararlanma i¢in her tiirli
arag, yenilenebilir ve gilic kaynaklarindan elde edilen elektrik enerjisini her tiirli elektrik
sebekesine ve otomasyon ile ilgili aletlere aktaran her tiirlii araci, her tiirlii veri isleme ve
telekomiinikasyon cihazlar1 ve sistemlerinin uzaktan izlenmesi ve kontrolii i¢in kullanilan
sistemler ve yazilimlarin pazarlanmasi, ithalati ve ihracatini yapmak amaciyla kurulmustur.
Bununla birlikte firmada calisan personel bulunmamaktadir. idaresi ve muhasebesi tamamen
Sirket’tedir. Ayrica Sirket’in miisteri portfoylinii ve yeni miisteri kazanimlarim Sirket,
gerceklestirmekte olup, SUMEC’in s6z konusu hususlara dahli bulunmamaktadir. Bu sebeple
ekli mali tablolarda tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmistir.

Smart Sumec JV’nin faaliyetlerine Sirket nezdinde devam etmesi planlanmaktadir.

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi Ticaret A.S. & THK Holding
A.S. Konsorsiyumu

Firma 08.05.2020 tarihinde kurulmustur. Sirket, ilgili firmanin %60 oraninda hissedar ve lider
ortagi durumundadir. [lgili konsorsiyum Sirket ile IHK Holding arasinda Van Arisu GES
projesi i¢in, taraflarin, ortaklik olusturmalari projeyi tamamlamalar1 amaciyla kurulmustur. S6z
konusu konsorsiyumda Sirket %60, IHK Holding %40 pay sahibidir. Taraflar kurulus
sOzlesmesinde Sirket’in lider ortak ve koordinatdr oldugunu kabul etmislerdir. S6z konusu
konsorsiyumun yonetim kurulu toplantilarinda oy birligi saglanamazsa konu 2 is giinii
icerisinde Lider ortak tarafindan ¢dziimlenmesi igin taraflara iletilecek ve belirlenen giin
icerisinde anlagsma saglanamazsa is programinda gecikmeye sebep olacak is ve islemlere
yonelik lider ortagin verecegi kararin kati hiikiim sayilacag: tiim ortaklar tarafindan kabul ve
beyan edilmistir. Bu sebeple ekli mali tablolarda tam konsolidasyon yontemiyle konsolide
edilmistir.

Icarus Solar GmbH

Firma 2019 yilinda Almanya’da kurulmustur. Sirket, ilgili firmanin %100 oraninda pay
sahibidir. Firmada ¢aligsan personel bulunmamaktadir. Giines paneli, invertdr, konstriiksiyon
vb. giines enerjisi {irlinlerinin Almanya, Hollanda, Belgika, Fransa, Ispanya basta olmak iizere
Avrupa’ya kanal yonetimi {izerinden toptan satig yapmak tizere kurulmustur.

Smart Solar Technology GmbH

Firma 2019 yilinda Almanya’da kurulmustur. Sirket, ilgili firmanin %100 oraninda pay
sahibidir. Firmada c¢aligsan personel bulunmamaktadir. Avrupa’da anahtar teslimi kurulum ve
mithendislik hizmetleri vermek tizere kurulmustur.

Smart Selar Ukr LLC
o N—-rv.*vxrb

Firma 2019 yilinda Ukrayna’da kurulmustur. Sirket, ilgili firmanin "/Q:I"Qp wrapmda ay
sahibidir. COVID-19 sebebi ile firmada ¢aligan personel bulunmamaktadif. Dogu Avrzipa E&\
tilkelerde anahtar teslimi kurulum ve miihendislik hizmetleri vermek uzefe kurulmustu‘f

o
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Ortak Olunan Sirket Faaliyet Konusu | Sermaye (TL) (Oo/rz)m
| i (J
Smart Giines Enerjisi Yenilenebilir enerji santrallerinin kurulumu,
Teknolojileri Arastirma giines panellerinin iiretimi, ¢esitli GES sistem 127.500.000 100
Gelistirme Uretim Sanayi ekipmanlari satig1 ve pazarlama islemleri, T
ve Ticaret Anonim Sirketi mithendislik ve is¢ilik hizmetinin verilmesi
Elektrik enerjisi liretmek, riizgarla veya giines
et e i enerjisi ile faaliyet gésteren enerji
2 Gelistirme Enerji Sanayi santral]l(enrlui p'akrca parga veya tim lmala.tlm 17.150.000 100
R Lo yapmak, elektrik ve elektronik alanindaki
makine ve teghizatlarin ithalatini, ihracatin,
tadilat ve montajin1 yapmak
Elektrik enerjisi sektoriine yonelik anahtar
. .. teslim projeler yiirlitmek, elektrik enerjisi
US EC.} Akdem; E.n e sektdriine yonelik olarak her tiirlii arastirma
retim Sanayi Ticaret listi faalivetleri viiritmek itli 50.000 100
Limited Sirketi gelistirme taallyetlert yurutmek, gesitli
elektrik ve elektronik aletlerin {iretim,
pazarlama, ithalat ve ihracatin1 yapmak
Elektrik enerjisi sektoriine yonelik anahtar
. - teslim projeler yiiriitmek, elektrik enerjisi
326 ligg Ye:mlenebll}r sektoriine yonelik olarak her tiirlii arastirma
Enerji Uretim Sanayi listi faali - .~ 500.000 100
Tl el e e e e e
elektrik ve elektronik aletlerin iiretim,
pazarlama, ithalat ve ihracatini yapmak
Elektrik enerjisi sektoriine yonelik anahtar
. . teslim projeler yiiriitmek, elektrik enerjisi
SEG.I.(z;.rad.emz Yesl! sektoriine yonelik olarak her tirli aragtirma
Enerji Uretim Sanayi listi Eaalivetleri viiriitmek il 10.000 100
Ticaret Limited Sirketi gelistirme faaliyetlert yurutmek, gesitli
elektrik ve elektronik aletlerin iiretim,
pazarlama, ithalat ve ihracatin1 yapmak
Elektrik enerjisi sektoriine yonelik anahtar
. teslim projeler yiiriitmek, elektrik enerjisi
236 A.’“'-‘.dmf' Altema.tlf sektoriine yonelik olarak her tiirlii aragtirma
Enerji Uretim Sanayi listi faalivetler viirii e 10.000 100
el | R R T SR ot
elektrik ve elektronik aletlerin iiretim,
pazarlama, ithalat ve ihracatini yapmak
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya
digerlerinden elektrik enerjisi iiretim tesisi
CBC Yenilenebilir Enerji kurulmas, tiretilen elektrik enerjisi ve/veya 50.000 100
Uretim ve Ticaret A.S. kapasitenin satilmasi, her tiirlii yer alt1 ve yer ’
iistii kaynaklarini bulup isletilmesini
saglamak
Elektrik enerjisi sektoriine yonelik anahtar
2" Asva GES Enerii Uretim teslim projeler yiiriitmek, elektrik enerjisi
G ya ks kneqt U sektoriine yonelik olarak her tiirlii aragtirma
A Sanayi Ticaret Limited L. . C L2 10.000 100
Sirketi gelistirme faaliyetleri yiiriitmek, gesitli
elektrik ve elektronik aletlerin iiretim,
pazarlama, ithalat ve ihracatini yapmak
Elektrik enerjisi sektoriine yonelik anahtar
) teslim projeler yiiriitmek, elektrik enerjisi
Atlas GES Enerji Uretim sektoriine yonelik olarak her tiirlii arastirma
Anonim Sirketi gelistirme faaliyetleri yiiriitmek, ¢esitli
elektrik ve elektronik aletlerin tiretim,
pazarlama, ithalat ve ihracatini yapmak
Elektrik enerjisi sektriine yonelik anahtar
teslim projeler yiiriitmek, elektrik enerjisi
Smart Dogu Giines Enerji sektoriine yonelik olarak her tiirlii aragtirma
Uretim Anonim Sirketi gelistirme faaliyetleri yiiriitmek, ¢esitli
elektrik ve elektronik aletlerin {iretim, (\
| pazarlama, ithalat ye ihracatim yapmak “ -
, Sudege Enerji Urétim "~ | Elektrik enerjisi. ﬁietmpesnsl kurulmast, \\ '
Edﬂl?lﬁ ‘51” }i {‘3 LBING A«téonim Sirketi l$|etllmeSl klrahnmasp devralinmasi Qi3 |
Ticaret I‘v ekezi B ?Emk ;( ' D s § Mlgnl(
SIEIBE e (12 T, U v/ a g P ] 429 ue
Ter 0z 14020 32 ~1212)222 33 66
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iiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
satimas:

Smart Alternatif Enerji
Ticaret Anonim Sirketi

EPDK diizenlemelerine uymak ve gerekli
izinleri almak suretiyle elektrik, buhar ve 1s1
ihtiyacini karsilamak iizere proje gelistirmek,
tesis kurmak ve tesislerde elektrik-buhar
iiretmek

2.000.000

100

Gapsan Elektrik Uretimi
Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

Elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi,
isletilmesi, kiralanmasi, devralinmasi,
tiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
satilmasi

50.000

100

SEMS2 Yenilenebilir
Enerji Yatirimlar A.S.

EPDK’dan izin almak suretiyle giines,
jeotermal, riizgar gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin iiretilmesi depolanmast,
nakledilmesi ve dagitimini amaglayan tesisler
kurmak; elektrik enerjisi sati, pazarlama ve
dagitim ve her tiirlii montaj, onarim ve bakim
hizmetleri

50.000

100

15

SEMS3 Yenilenebilir
Enerji Yatirimlart
Anonim Sirketi

EPDK’dan izin almak suretiyle giines,
jeotermal, riizgar gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin iiretilmesi depolanmasi,
nakledilmesi ve dagitimin1 amaglayan tesisler
kurmak; elektrik enerjisi satis, pazarlama ve
dagitim ve her tiirlii montaj, onarim ve bakim
hizmetleri

50.000

100

SEMS4 Yenilenebilir
Enerji Yatirimlan
Anonim Sirketi

EPDK’dan izin almak suretiyle gilines,
jeotermal, riizgar gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin iiretilmesi depolanmasi,
nakledilmesi ve dagitimini amaglayan tesisler
kurmak; elektrik enerjisi satig, pazarlama ve
dagitim ve her tiirlii montaj, onarim ve bakim
hizmetleri

50.000

100

SEMS6 Yenilenebilir
Enerji Yatirimlari
Anonim Sirketi

EPDK’dan izin almak suretiyle giines,
jeotermal, riizgar gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin tiretilmesi depolanmasi,
nakledilmesi ve dagitimini amaglayan tesisler
kurmak; elektrik enerjisi satis, pazarlama ve
dagitim ve her tiirlii montaj, onarim ve bakim
hizmetleri

50.000

100

SEMSS8 Yenilenebilir
Enerji Yatirimlart
Anonim Sirketi

EPDK’dan izin almak suretiyle giines,
jeotermal, riizgar gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin tiretilmesi depolanmasi,
nakledilmesi ve dagitimini amaglayan tesisler
kurmak: elektrik enerjisi satig, pazarlama ve
dagitim ve her tiirlii montaj, onarim ve bakim
hizmetleri

50.000

100

19

Sakura Enerji Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Giines, su, jeotermal, yenilenebilir enerji ve
riizgérla elektrik enerjisi iiretim tesisi
kurulmasi, isletilmesi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi {iretimi ve iiretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin miisterilere satis

50.000

100
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Taiyo Enerji Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Giines, su, jeotermal, yenilenebilir enerji ve
riizgérla elektrik enerjisi tiretim tesisi
kurulmasi, isletilmesi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi liretimi ve Gretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin miisterilere satigi

21

Smart Cukurova
Yenilenebilir Uretim A.S.

Giines, su, jeotermal, yenilenebilir enerji ve
riizgérla elektrik enerjisi iiretim tesisi
kurulmasi, isletilmesi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi liretimi ve {iretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin miisterilere satigt

Smart YEKA Enerji
. UretimAS.
DING

Giines, su, jeotermal, yenilenebilir enerji ve
riizgérla elektrik enerjisi liretim tesisi
kurulmas, isletilmesi, kiralanmasi, elektri

50.000

| renerjisi i?@tim'i“\’ié‘fﬁﬁiﬁ{ ektrik enerjisi
ve/veya Kapasitesinjfiimiiflerilere satp Fir',

Y

. Kule'Bn &

N

S XIVARTIE P




EPDK’dan izin almak suretiyle giines,
jeotermal, riizgdr gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin iiretilmesi depolanmasi,
nakledilmesi ve dagitimint amaglayan tesisler 50.000 100
kurmak; elektrik enerjisi sati, pazarlama ve
dagitim ve her tiirli montaj, onarim ve bakim
hizmetleri

EPDK’dan izin almak suretiyle giines,
jeotermal, riizgdr gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin tiretiimesi depolanmasi,
nakledilmesi ve dagitimini amaglayan tesisler 50.000 100
kurmak; elektrik enerjisi satis, pazarlama ve
dagitim ve her tiirlii montaj, onarim ve bakim
hizmetleri

EPDK’dan izin almak suretiyle giines,
jeotermal, riizgér gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin tiretilmesi depolanmast,
nakledilmesi ve dagitimini amaglayan tesisler 50.000 100
kurmak; elektrik enerjisi satis, pazarlama ve
dagitim ve her tiirlii montaj, onarim ve bakim
hizmetleri

EPDK’dan izin almak suretiyle giines,
jeotermal, riizgir gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin tiretilmesi depolanmasi,
nakledilmesi ve dagitimin1 amaglayan tesisler 50.000 100
kurmak; elektrik enerjisi satig, pazarlama ve
dagitim ve her tiirlii montaj, onarim ve bakim
hizmetleri

EPDK’dan izin almak suretiyle giines,
jeotermal, riizgar gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin tiretilmesi depolanmasi,
nakledilmesi ve dagitimini amaglayan tesisler 50.000 100
kurmak; elektrik enerjisi satis, pazarlama ve
dagitim ve her tiirlii montaj, onarim ve bakim
hizmetleri
*hragci’nn tek pay sahibi Smart Holding A.S. nin %100 pay sahibi oldugu Taiyo Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin bagh ortakliklardir.

Tuzluca 1 GES Enerji

2 AS*

Tuzluca 3 Enerji Uretim

24 AgH

Tuzluca 4 Giines Enerjisi

= San. ve Tic. A.§*.

Tuzluca 5 GES Giines

26 Enerjisi San ve Tic. A.§*

Tuzluca 6 Giines Enerjisi

27 San ve Tic A.§*

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla islem gerceklestirdigi iliskili
taraflan ve iliski diizeyleri asagidaki tabloda verilmektedir:

Tligkili Taraflarin Unvan/isimleri Tliskisi

2021 yilinda Smart Holding A.$.’ye Diyarbakir Giilegoba projesi

SUL

L2r d
e S Smart Holding A.S. kapsaminda 10 MW'lik GES projesi igin giines paneli satislan
_“ i gergeklestirilmistir.
E s § Sirket tarafindan GES kurulumlarinda, EPC kapsamindaki ingaat
<3 Z faaliyetleri Smart Solar Arastirma Gelistirme Enerji Sanayi ve Ticaret
Er i 2. Smart Solar Aragtirma Gelistirme Limited Sirketi’ne tasere edilmektedir.
; LE = Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi | Bu firma, 2015, 2016 ve 2017 yillarinda devreye alinmis olan GES’lerin
x ? bakim ve onariminin yapilmast ve olasi parga deglslm]e;pﬁﬁgmnmasl
= 4 hizmetini de vermektedir. :‘3 = % X
%) : F POOR, o
& ;. 3. | SEMSI Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret iliskili taraf sirketi olup, bu firma tarafindan Antalya 48 kumlamSEMS
i AS. glines enerjisi santrallerine giines paneli satigi yapﬂlmt§'ttr 5»(:; 57 Y ook
= h( &l e
1., \, " ,“4
4. | SEMS2 Yenilenebilir Enerji Yatinimlan | iligkili taraf $ll‘ketl olup, bu firma tarafindan Antalﬁa’da kixrulan $EMS
AS. giines enerjisi santrallerine giines paneli satigi yapllﬁ"ustlr ;""”:'» B '\-}’4 '
5. | SEMS3 Yenilenebilir Enerji Yatinmlari | iligkili taraf sirketi olup, bu firma tar an Antalya'da kuruIa”n‘SEMS
Anonim Sirketi giines enerjisi santrallerine giines p satlsj yapilmstir.
e o i ERl oNg pingOb 4 S A»l—hi_ I-\.l. 4
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6. | SEMS4 Yenilenebilir Enerji Yatirimlan | iliskili taraf sirketi olup, bu firma tarafindan Antalya'da kurulan SEMS
Anonim Sirketi glines enerjisi santrallerine giines paneli satis! yapilmistir.
7. | SEMSS3 Yenilenebilir Enerji Yatinmlari | iliskili taraf sirketi olup, bu firma tarafindan Antalya'da kurulan SEMS
Anonim Sirketi giines enerjisi santrallerine giines paneli satis! yapilmistir.
8. | SEMS6 Yenilenebilir Enerji Yatinmlan | iligkili taraf sirketi olup, bu firma tarafindan Antalya'da kurulan SEMS
Anonim Sirketi giines enerjisi santrallerine giines paneli satig1 yapilmustir.
9. | SEMSS8 Yenilenebilir Enerji Yatinmlar | fliskili taraf girketi olup, bu firma tarafindan Antalya'da kurulan SEMS
Anonim Sirketi glines enerjisi santrallerine iliskin giines paneli satis1 yapilmstir.
10. Smart Energy Ukr LLC Iligkili taraf $|rk<=:t1 olup, Ukrayna'da bulunan bu firmaya giines paneli ve
EPC malzemeleri satis1 yapilmustir.
11. Smart Solar EOOD “l$kl!l taraf girketi olup, Bulgaristan’da bulunan bu firmaya giines paneli
ve ekipmanlari satig1 yapilmigtir.
12. Tuzluca 1 Giines Enerjisi Sanayi ve iliskili taraf sirketi olup, bu firma tarafindan Sanlwrfa'da kurulan Tuzluca
Ticaret A.S. enerjisi santrallerine giines paneli satis1 yapilmustir.
13. Tuzluca 2 Giines Enerjisi Sanayi ve Iliskili taraf sirketi olup, bu firma tarafindan Sanlurfa'da kurulan Tuzluca
Ticaret A.S. enerjisi santrallerine giines paneli satig1 yapilmistir.
14, G e e Illsk'l]l.taraf slrket_l oluP, bu ﬁrmla! tarafmdanISanllurfa da kurulan Tuzluca
Ticaret A.S enerjisi saptrallerlnfz glines paneli satigt yapilmis ve ayrica bu firmadan
ha enerji nakil hatlar ile ilgili teknik hizmet alinmigtir.
15. Tuzluca 4 Giines Enerjisi Sanayi ve {liskili taraf sirketi olup, bu firma tarafindan Sanlurfa'da kurulan Tuzluca
Ticaret A.S. enerjisi santrallerine giines paneli satig1 yapilmistir.
16. Tuzluca 5 Giines Enerjisi Sanayi ve fliskili taraf sirketi olup, bu firma tarafindan Sanlurfa'da kurulan Tuzluca
Ticaret A.S. enerjisi santrallerine giines paneli satis1 yaptlmistir.
17. Tuzluca 6 Giines Enerjisi Sanayi ve [liskili taraf girketi olup, bu firma tarafindan Sanhurfa'da kurulan Tuzluca
Ticaret A.S. enerjisi santrallerine glines paneli satist yaptimistir.
18. Tuzluca 7 Giines Enerjisi Sanayi ve iliskili taraf sirketi olup, bu firmadan enerji nakil hatlar ile ilgili teknik
Ticaret A.S. hizmet alinmistir.
19. Tuzluca 8 Giines Enerjisi Sanayi ve {liskili taraf sirketi olup, bu firma tarafindan Sanhurfa'da kurulan Tuzluca
Ticaret A.S. enerjisi santrallerine glines paneli satis1 yapilmistir.
20. Smart Solar EOOD ”l$kl!l taraf sirketi olup, Bulgaristan’da bulunan bu firmaya giines paneli
ve ekipmanlar satig! yapilmustir.
N . Iliskili taraf sirketi olup, firma tarafindan Sanhurfa Siverek bélgesinde 4
21. Gapsan Elektrik Uretimi Sanayi ve
Ticaret A.S. MW!'ik bir glines santrali kurulumu yapilmis ve bu santral i¢ 1wgg,nel S
satigt yapilmistir. T,
DGR Py
22. Smart Sumec Enerji Ekipmanlari ve tigkili taraf sirketi olup, firmaya giines paneli ve sautral bxlesenleh §atx.§r %
\ Pazarlama A.§. yapilmistir. ;' Wt L g, e
“yEY i& L
Iliskili taraf sirketi olup, Bulgaristan’da bulunan bmﬁrmaya gumcsﬁpaniellt !
23, ve ekipmanlari satig1 yapilmistir. Ayn1 zamanda erket bu ﬁ;madan.vade . ['
g Smart Energy Group AD ve finansman imkanlarindan faydalanmak igin hamm‘qdde allhu W g /.J‘(
yapmaktadir. P oy RN §
24, . Sirket tarafindan firmadan, hammadd ieliginde olan hucre ve gunes
Sumec Energy Holdings Co. Ltd. paneli malzemeleri aliml@ygaphliy , RiM MENKUL DE SERLER AS.
o] GILERL Z Merkez fse u kdej

T carot Sicil No 309050

/

11 Mol 072




3L

ASAY

Y 4
: .L‘C..,.»
YL

B Fin
71

W
\

SMART HOLDING A.S.

Ha! :I leat Pasa Mah.

25 Smart Alternatif Enerji Ticaret A.S. Hiskili taraf sirketi olup, firmadan ticari mal niteliginde muhtelif ekipman
alimlar1 yapilmigtir.
2% iliskili taraf girketi olup, firmadan fabrika makine ve ekipman alimlari
; Sumec Hardwear&Tools Co.Ltd. yapiimaktadir. 2017 ve 2018’de firma tarafindan kurulan panel iiretim
hatlar1 Sirket tarafindan satin alinmis ve 6demesi tamamlanmistir.
27. Sumec Hong Kong Co.Ltd. Iliskili taraf sirketi olup, firmadan hammadde niteliginde cam alimlar
yapilmustir.
28 {liskili taraf sirketi olup, firmadan ticari mal niteliginde muhtelif ekipman
’ Vey Stroy alimlar yapilmig, 2021 yilinin sonunda tiim ilgili ddemeler
tamamlanmgtir.
29. Smart Dogu Giines Enerjisi iiretim A.S. :)llsklll taraf slrketlnolup, glines enerji santrali tiretimi faaliyetlerinde
ulunan firmaya giines paneli satiglar1 yapilmstir.
30. {liskili taraf sirketi olup, Sirket, Yunanistan'da bulunan bu firmadan
Sumec A.E. . . : :
hiicre ve giines paneli malzemeleri alim: yapmistir.
31. Smart Alternatif Enerji Ticaret A.S. ;/l;;lfllglt;:zrtf sirketi olup, ticari mal niteliginde muhtelif ekipman alimlar

a) lligkili Taraflardan Ticari ve Diger Alacaklar:

Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacaklar1 asagidaki tabloda verilmekte olup, s6z konusu
alacaklar Sirket’in operasyonel faaliyetleri kapsaminda, iligkili taraflara verdigi mal ve
hizmetlerden kaynaklanmaktadir. Sirket’in iligkili taraflardan alacaklarinin her biri igin farkhi
odeme planlari olup, bir yi1ldan uzun 6deme plan1 bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar (TL) 31 Aralik 2018 | 31 Aralik 2019 31 AaUK | 2R v
Smart Holding A.S. 11.956.119 - - 53.320.018
Smart Solar Arast. Gelis. Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti. 4.019.816 - - 40.341.227
Sems 4 Yenilenebilir Enerji Yatirimlart A.S. - - - 2.905.641
Sems 8 Yenilenebilir Enerji Yatirimlan A.S. - - - 1.651.988
Sems | Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - 618 763 1.650.219
Sems 3 Yenilenebilir Enerji Yatinmlart A.S. - - - ‘_,l 650. 219
Smart Energy Ukraine - - -fﬁ/""’ ) },6598 593
Sems 2 Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - ;'fr l 241) 6173
Tuzluca 8 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 12.2(3.715.':} ,,{)’TUST*:"[&S .
Sems 6 Yenilenebilir Enerji Yatirimlart A.S. - - i- ?'x‘“w‘mﬂ
Sems 5 Yenilenebilir Enerji Yatmmlar A.S. = = ‘y.%z "} 325335
Tuzluca 6 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 449. 082"§ 6&1 OlO
Smart Energy Group AD (Bulgaria)  .6.275.067 : 533.056 ‘””~~-6w»3r‘f'
Smart Solar LTD Bulgarias ) 406.929
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Tuzluca 1 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.07.968 391.251
Tuzluca 2 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 945.706 230.896
Tuzluca 5 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 655.777 194.818
Tuzluca 4 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 921.581 88.654
Smart Dogu Giines Enerjisi Uretim A.S. - - 1.076.866 -
Smart Solar EOOD (Bulgaria) - 152.265 - -
Tuzluca 3 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.053.114 -
Gapsan Elektrik Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. - 16.871.457 13.077.903 -
Smart Sumec Enerji Ekipmanlari ve Pazarlama A.S. 2.013.551 _ - ol -
TOPLAM 24.264.553 | 17.024.340 ._ 19.804.461 | 109.697.256

2021 yilinda Smart Holding A.S.’ye Diyarbakir Giilegoba 10 adet 1’er MW'lik GES projesi
kapsaminda giines paneli satiglar1 gergeklestirilmis olup, 30 Eyliil 2021 itibariyla, Sirket’in
Smart Holding A.S.’den 53.320.018 TL ticari alacagi bulunmaktadir.

Smart Holding disindaki ttim iligkili taraf sirketlerden olan tlim ticari alacaklar giines enerji
santrali {iretimi faaliyetlerinde bulunan bu sirketlere Sirket tarafindan verilen teknik hizmet
destegi gercevesinde ticari mal satiglari sebebiyle olugmustur.

Iliskili sirketlerden diger alacaklar kalemi ise izahnamede yer verilen mali dénemler arasinda
sadece 2019 yilinda Smart Holding A.S.’den 2.795.958 TL tutarinda olusmustur. iliskili
sirketlere olan panel ve ekipman satislarinda fiyatlar piyasa kosullarina uygun olarak
belirlenmekte olup, alacaklara faiz isletilmemekte ve iligkili taraflara iskonto
uygulanmamaktadir.

b) iliskili Taraflara Olan Ticari ve Diger Borglar:

Sirket’in iliskili taraflara olan ticari borglar asagidaki tabloda verilmekte olup, Sirket’in
operasyonel faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflardan aldigit mal ve hizmetlerden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde Tuzluca 3 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S.’ne
1.876.944 TL tutarinda ticari olmayan borcu bulunmaktadur.

Ticari Bor¢lar (TL) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020 ' 30 Eyliil 2021
Smart Energy Group

AD (Bulgaria) - - - 25.054.430
Sumec Energy

Holdings Co. Ltd. - 45.204.781 7.911.749 977.950

Tuzluca 7 Giines
Enerjisi Sanayi ve

Ticaret A.S. - - - 697.074
Smart Alternatif
Enerji Ticaret A.S. - - - 495.000

Tuzluca 3 Giines
Enerjisi Sanayi ve

T BAS84387
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Ticaret A.S. - - - .. .415.723
Smart Solar EOOD T ) "’n
(Bulgaria) - - 17.364.200 ffL o S
Sumec 1 By T
Hardwear&Tools (: Ay /;:w" TS i‘ * '-i
Co.Ltd. - 34.928.937 35446011 | (L jelB. 8§
Sumec Hong Kong } Y sm‘,‘;: el S
e - 4.450,669 3%573 1 ".‘.‘.'f‘:"it:’ Y,
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Iliskili sirketlerden olusan bakiyeler, girdi alimlarina iliskin tutarlardan olusmaktadir. Sirket’in
Smart Energy Group AD ve SUMEC’e olan ticari borglari, ithal edilen hiicre ve giines paneli
malzemeleri alimlarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in Tuzluca 7 Gilines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. ve Tuzluca 3 Giines Enerjisi Sanayi
ve Ticaret A.S.’ye olan ticari borg¢lari, teknik hizmet alimlarindan olusmaktadir.

Sirket’in Smart Alternatif Enerji Ticaret A.S.’ye olan ticari borglari, ticari mal niteliginde
muhtelif ekipman alimlarinda olugsmaktadir.

Iliskili sirketlerden girdi alimlarinda fiyatlar piyasa kosullarina uygun olarak belirlenmekte
olup, borglara faiz isletilmemekte ve iliskili taraflarca iskonto uygulanmamaktadir.

30 Eyliil 2021 yilinin ilk 9 aylik dénemi itibariyla, Sirket’in iliskili taraflar ile ticari olmayan
nitelikte herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

¢) Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet,
avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutan:

Sirket’in ve Bagl Ortakliklari’'nmn 31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Hazirlanmis
Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu, isbu izahname ekinde
sunulmaktadir. Buna gore Sirket’in ve Bagli Ortakliklari’min iligkili taraflar1 ve kendi lehine
vermis oldugu kefalet tutarlar1 asagidaki gibidir:

Tiirii Kimin Lehine Verildigi Verilis Nedeni Para Birimi | Kefalet Tutari
I | Kefalet gagsa" Elekirik Uretimi San. ve Tic. | Genel Kredi Sozlesmesi ABDS 1.750.000
2 | Kefalet g“é’sa“ Elektrik Uretimi San. ve Tic. | 011 Kredi Sozlesmesi L 3.050.000
3 | Kefalet gagsa" Elektrik Uretimi San. ve Tic. | G| Kredi Sozlesmesi ABDS 2.579310
4 | Kefalet Smart Holding A.S. IHK Konsorsiyumu | Genel Kredi Sézlesmesi TL 1.000.000
5 | Kefalet Smart Holding A.S. Genel Kredi Sozlesmesi TL 35.000.000
6 | Kefalet Smart Holding A.S. Genel Kredi S6zlesmesi TL 9.000.000
7 | Kefalet Smart Holding A.S. Genel Kredi S6zlesmesi ABD$ 2.600.000
8 |Kefalet Smart Solar Arastirma Geligtirme Enerji | G| i redi Sozlegmesi L 18.000.000
San. ve Tic. Ltd. Sti.
9 |Kefalet sheGR e e G | e e e e o ABDS 1.300.000
San. ve Tic. Ltd. Sti. T
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar- s .
10 | Kefalet Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sézlesmesi TL 600.000
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar- R .
11 | Borglu Kefil Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmest TL 3.000.000
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar- A .
12 | Borglu Kefil Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmesi TL 15.000.000
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar- s . R
3 13 | Borglu Kefil Ge Urretim San, ve Tic, A.S. Genel Kredi Sézlesmesi —"I;Ly: y “ZSTOQ.Q\.\(B“OO
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar- an . _',;"’ Al iy, e
14 | Borglu Kefil Ge Uretim San, ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmesi 4 :l" E’ - ”_:_\31(();!59190%
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar- - . R ._.‘:,r‘f’ SN o
15 | BorsluKefil | Jod S el T Genel Kredi Sézlesmesi (ABDS |4 ;’f’%?'é'o
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar- . : G RN O
16 | Borglu Kefil Ge Uretim San, ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmesi : TLA 33‘705:‘?.4?”_
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar- - . "3 E & o eng
17 |BorgluKefil | = o O e Tic. AS. . Genel Kredi Sézlesmesi ABDS i gg‘jj@‘g 10
Smart Giirle§ Eferjisi Teknolojileri Ar- . ,%\ .
'_{Sdmraf:\' T IISHILBE‘RJH Jll A. Zie Uretim San. 52Tic. ALS. Py, —— Krc@ﬁ?a Ege?SAMF{I.’j M .‘I.’IJ!ID[@ SERLED ,2405000'000
dlRITET 58 Mah Perpa L TR W en ] Mah. Byt b disil
I'f:”"et_ e Elok %9, No 1977 / Kule B3 Q:715 Kat:§-7 3/4.
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19 | Borglu Kefil g’g%ﬁgﬂgﬁ“jg‘;:g;kns°l°”e“ AT | Genel Kredi Sozlesmesi L 861.697
20 | Borglu Kefil g‘;‘%ﬁfﬁ‘;‘?aﬁnjg‘;g;k“s°‘°j”eﬁ A | Genel Kredi Sozlegmesi L 13.842.896
21 | Borglu Kefil g‘;‘ﬁecn‘;‘?aﬁ“jg';icT;kr‘s°'°l‘le“ A™ | Genel Kredi Sézlesmesi TL 8.485.000
2 ?:‘r;ﬁ';l é‘:ﬁg‘;‘g&“‘v’g‘;zfi‘?"’”lm A™ | Genel Kredi Sézlesmesi L 23.889.729

Sirket tarafindan iligkili taraflar lehine verilmis olan kefaletlerin halka arz tarihi itibariyla 1 y1l
icerisinde kaldirilacagina iligskin taahhiitname EK 11°de yer almaktadir.

d) Sirket tarafindan bagh ortakhklar, istirakler, iliskili taraflara 6denen ve alinan yénetim,
damismanlik vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 6denen/alinan tutarlar:

YOKTUR.

Sirket’in yoneticilerine, Sirket ve iliskili taraflar tarafindan verilen krediler,

uygulanan faiz orani ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan ve

olmayan garantiler:

YOKTUR.

gayrimenkul alim-satimina iliskin bilgiler:

YOKTUR.

g)
YOKTUR.

Ahs Islemleri

Sirket’in bagh ortakhk ve iliskili taraflar ile yaptigi istirak hissesi ve/veya

Ortaklar, bagh ortaklik ve iligkili taraflari ile yapilan ahs ve satis islemleri:

Sirket, Smart Dogu Giines Enerji Uretim A.S.’den GES kurulumlari sebebiyle mal ve hizmet
alimlar1 yapmaktadir. Sirket, asagidaki tabloda yer alan donemler itibariyla Smart Solar
Arastirma Gelistirme Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.’den saha kurulum hizmetleri i¢in mal ve

hizmet alimi ger¢eklesmistir.

(TL)

Mal ve Hizmet Alimlan

Ticaret Mer

11 Mrt 202 eX

31 Arahk 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020/ 30 Eyliil 2021
Smart Solar Arasirma Gelistirme Enerji 10.774.095 15.505.334 | 31.492.017 11.870.040
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
Smart Dogu Giines Enerjisi iiretim A.S. - - 2.484.826 2.484.827
TOPLAM 10.774.095 15.595.334 33.976.843 14.354.867
Satis Islemleri
. N _Mal ve Hizmet Satislar /4/ .
(TL) 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk”  f
2018 2019 20205 7. | .~
Smart Holding A.S. g S ; ",.-
Smart Solar Arastirma Gelistirme Enerji Sanayi .H .
ve Ticaret Ltd. Sti. L1i3:798.740 17.449.775 1.30792 °
Smart Solar LTD. ) » . . 636.394
Tuzlyca 6 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret AsS. 1 / (c-x - -‘\ N 7.768.18?»1,
Rn{a&%r u éu&g Enerjisi Uretlm,A—Sr—ék A - QNB f'-l}),\ ,,x n\,7;.,6[78,800,, Sk i
ST e 1 ra ﬁ6 Mertif EN oG W1 SRR f
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Tuzluca 4 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 7.629.526 -
Tuzluca 3 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 7.420.055 -
Tuzluca 7 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 7.311.762 -
Tuzluca 8 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 7,207.278 -
Tuzluca S Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 3.802.008 -
Tuzluca 2 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 3.742.576 -
Tuzluca | Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. - - 3.722.689 -
Smart Solar EOOD - 137.152 1.987.177 -
Gapsan Elektrik Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. 12.989.009 10.923.016 891.165 -
Smart Energy Group JSC - - 385.509 -
Sumec Energy Holdings Co. Ltd. 19.663 22.064 175.664 -
Smart Solar LTD Bulgaria - - 106.905 -
Smart Energy Group AD 802.181 - - -
Smart Grup Yenilenebilir Enerji A.S. 8.823.313 - - -
Sumec A.E. 784.559 - - -
Sems 1 Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 923.446 - - -
TOPLAM 28.140.911 28.532.007 61.772.882 77.232.949

30 Eyliil 2021 itibariyla hakim ortak Smart Holding A.S.’ne gergeklestirilen 53.320.018 TL’lik
satig, Diyarbakir Giilegoba 10 adet 1'er MW'lik GES projesine giines paneli satislarindan
olugsmaktadir.

Smart Solar Arastirma Gelistirme Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ile Sirket arasinda ticari
mal, panel ve ekipmanlar1 alim satim iligkisi bulunmaktadir.

Sirket tarafindan Smart Solat LTD.’ne yapilan tiim satiglar giines paneli ve ekipmanlarn
satiglarindan olugmaktadir.

Tuzluca 1-2-3-4-5-6-7-8 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketleri ve Smart Dogu
Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi ile Sirket arasinda 9 adet lisanssiz GES kurulumu i¢in
sozlesmeler yapilmig olup bu sozlesmelerden yillar itibariyla yukarudaki tabloda goriilen
satislar gerceklesmistir.

Sirket, Sems 1 Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ne GES ekipman satis1 ve kurulum hizmeti
vermistir. Sirket ile iligkili taraflar1 arasindaki tiim alim ve satim islemleri piyasa kosullarinda
yapilmistir ve iskonto uygulanmamustur.

30 Eyliil 2021 itibariyla, Sirket’in iligkili taraflar ile ticari olmayan nitelikte herhangi bir islemi
bulunmamaktadir.

h) Ortaklar, bagh ortakhk ve iliskili taraflardan alinan ve bunlara 6denen faiz, kira
ve benzerleri:

Sl (que“m's | 3Aralk2018 | 31 Aralik2019 31Aralik2020 | 30 Eylal 2021

Smart Holding A.S. - 7.129.790 50.677.053 o

Smart Energy Group T E‘Q\;»
AD (Bulgaria) - 4.121.664 27.638.075 o A, B N
Gapsan Elektrik T G
Uretimi Sanayi ve £ 3oy ;‘.‘.r"‘ pA t‘\ o B 1
Ticaret A.S. - 256.000 256.000 {‘ R O 3-,
Sems 2 Enerji Uretim LN b,
Sanayi ve Ticaret A.S. - 89.218 1.468 :
Sems 6 Yenilenebilir jeRy

Enerji Yatirimlary | W 2,

A.S. o / < M 892.218 N3 NINNS VR M68 4 |
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Sems 8 Yenilenebilir
Enerji Yatirimlar
AS.

892.218

1.468

Smart Solar Arast.
Gelis. Enerji Sanayi
ve Ticaret Ltd. Sti.

22.033.942

| TOPLAM

22.033.942

14.184.108

78.575.532

Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2019

31 Arahk 2020

30 Eylal 2021

(TL).

Sems 11 Yenilenebilir
Enerji Yatirimlan
AS. - -
Sems 12 Yenilenebilir
Enerji Yatirimlan
AS. - -
Smart Solar LTD
Bulgaria - B
Smart Solar Arast.
Gelis. Enerji Sanayi
ve Ticaret Ltd.Sti. 5.816.848
Sumec A.E. -
Tuzluca 3  Giines
Enerjisi Sanayi ve
Ticaret A.S. - -
Smart Dogu Giines
Enerjisi Uretim A.S. - -
Tuzluca 4  Giines
Enerjisi Sanayi ve
Ticaret A.S. - -
Tuzluca 2  Giines
Enerjisi Sanayi ve
Ticaret A.S. - -
Tuzluca 1  Giines
Enerjisi Sanayi ve
Ticaret A.S. - -
Tuzluca 5  Giines
Enerjisi Sanayi ve
Ticaret A.S. - -
Smart Alternatif
Enerji Ticaret A.S.

TOPLAM

360.000 360.000

300.000 300.000

11,392,496 402.804

2.367.863 26.127
3.599.115 -

27.698.445
8.641.876

1.681.243 -

1.128.300 =

1.018.118 -

908.421

901.456 -

595.123 =

495.000
24.747.135

495.000
36.835.321

5.816.848 1.088.931

e Pesin Odenmis giderler iliskili taraflara verilen siparis avanslari, Sirket’in hammadde,
makine ve ekipman alimlari i¢in tedarikgilere yaptig1 6demelerden olusmaktadir.

e Ertelenmis gelirler i¢inde bulunan, alinan siparis avanslar (iliskili taraflardan alinan)
Sirket’in  kurulumunu yaptifi enerji santrallerine istinaden aldifi avanslardan
olusmaktadir.

i) Eger iliskili taraflar ile bu tiir islemler piyasa kosullarinda yapllmam:?;?é%

nedenlerine iliskin agiklama: SUBLNTI Y

Ry W ’
=
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&
-

=i lligkili taraflar ile yapilan tiim bu islemler piyasa kosullarinda yapllmlstlr §1rket u\ﬁe 11}5]911‘

taraflari arasindaki tiim alim ve satum islemleri ticari nitelikte olup, piyasa kosullarinda yapﬂrm$ v i

\ Y ‘,.. i

ve herhangi bir iskonto uygulanmamastir.
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20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢cinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Iliskili taraflara yapilan satiglarin toplam satislar i¢indeki paylar1 2018 yilinda %9, 2019 yilinda
%7 ve 2020 yilinda %11 olarak gergeklesmistir. 2021 yilinin ilk 9 aylik déneminde ise %15
oraninda olmustur.

(TL) 31 Aralik 2018 | 31 Arank2019{ 31 Aralik 2020 | 30 Eyliil 2021
DISEAEES 318903.102 | 401.776.810 | 579.697.636 516.305.343
lliskili Taraflara yapilan satislar 28.140.911 28532007 | 61.772.882 77.232.949

| Oran %9 %7 %11 %15

Sirket’in iligkili taraflardan yaptig1 alimlarin net satiglara orani 2018 yilinda %81, 2019 yilinda
%43 ve 2020 yilinda %35 olarak gerceklesmistir. 30 Eyliil 2021 itibariyla ise %40 oraninda

olmustur.
(TL) 31.Aralik.2018 31.Arahk.2019 | 31.Arahk.2020 | 30.Eyliil.2021
Net Satislar 318.903.102 401.776.810 579.697.636 516.305.343
Iliskili Taraflardan yapilan alimlar 258.657.190 171.271.282 204.886.112 208.427.912
Oran %81 %43 %35 %40

20.3. iliskili taraf islemlerinde raporlama dénemi sonrasi gelisme

Sirket’in iligkili taraflarindan Tuzluca 2 GES Enerji A.S., Tuzluca 7 Gilines Enerjisi Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Tuzluca 8 Giines Enerjisi Sanayi ve Ticaret A.S. sirketlerinde bulunan Taiyo
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin tamami 05.11.2021 tarihli 1 sayil1 Genel Kurul Karari
ile Son Giines Enerji Sistemleri Elektrik Uretim Damgsmanlik Sanayi ve Ticaret A.S. ’ye
devredilmistir. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim, Sanayi ve Ticaret A.S. ve
bagli ortakliklarinin ilgili sirketler ile iligkili taraf bagi sona ermistir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler:

Izahname tarihi itibartyla Thrage’min gikarilmis sermayesi 127.500.000 TL olup, bu sermaye
her biri 1 TL itibari degerde 127.500.000 adet paydan olusmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitli sermaye tavani 2021 ila 2025 yillari (5 yil) igin 400.000.000 TL’dir.

»;ma;.-b
21.3. Dionem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutab_glgatl ve “’1‘:».\
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sermﬂayemn* “‘ '
%10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi: T Y o 4

YOKTUR.

> AR
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21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis:1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

21.5. ihraceinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarinin sahip olduklar ihragg1 paylarimin adedi, defter deZeri ve
nominal degeri:

YOKTUR.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araglarimin miktari ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

YOKTUR.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglari ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de igeren bilgi:

YOKTUR.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla yapilan sermaye
artirimlari ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket 2014 yilinda 10.000 TL sermayeli bir limited sirket olarak kurulmustur. Kurulus
tarihinden itibaren sermaye azaltimi yapmamustir. Sirket, 28.11.2016 tarihli Genel Kurul Karar1
kapsaminda, TTK nin 180 vd. maddeleri uyarlnca bir sermaye sirket nev’i olan limited sirketten
tir degistirerek baska bir sermaye sirket nev’i olan anonim sirkete doniigmiistir. Isbu tiir
degistirme islemi 01.12.2016 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii nezdinde tescil ve
07.12.2016 tarih ve 9214 sayili TTSG’de ilan edilmistir. $irket’in kurulusundan bu yana yaptigi
sermaye artig bilgileri asagida verilmistir:

| Artirim
Sermaye Artirnm Artinm Tutar Kararinin
Alindigi Rishas
Tiirkiye Ticaret Sicili Hakk:
Genel G il . Kullar
Kurul azetesi [lan Tarihi ve Sayisi _ ull.anma_a
ATULS AL Bedelli | Bedelsiz | Toplant Tarihleri
Oncesi Sonras e At Wb
Sermaye (TL) Sermaye (TL) _ Tarihi
10.000 50.000 Nakit - 01.11.2016 15.11.2016- 9198 -
‘,,wz‘f'-- "-‘-‘-:‘?3'—"'{:' ‘
50.000 5.000.000 - Nakit | 23.11.2017 01.12.2017- 94’64 i o1
;, 'w' - :‘W PR B
5.000.000 30.998.000 - Nakit 03.12.2020 14.12.20205510%35 i r‘:, 2 F
\;’ a \“::“ -’.'Xﬁ;:":_ )
30.998.000 90.000.000 - Nakit | 21.06.2021 29.06. 2021\359 Vi g 1 A
T ‘r_‘,,?‘x;g"j
SM v 0 \ :"‘s*: o S
AART] H@bo@ébéG A.87.500.000 Nakit - Sor.12202% P 10.122091 1094 Bt
Haill Rifa Perpa A a0 S e fficiflst
L e

Ticaret Meirezr B d k K9 . N
St IuII\TANEiULbr'I VT 02341 '{;f; S |
Tel: (0212127 2 33 60 Fax 3/4«3»@ t
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*Kayitli sermaye tavani iginde Yonetim Kurulu karari ile sermaye artirimi ahnmigtir,

Sirket’in 07 Aralik 2021 tarihinde yaptigi son sermaye artiriminda 127.500.000 TL olan
sermayesinin itibari degeri 1 TL olan A Grubu 35.000.000 adet ve B Grubu 92.500.000 adet

paya bdliinmiistiir.

21.9. Ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmerya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

YOKTUR.

21.10. ihraggimin meveut durum itibariyla paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadi@ina iliskin bilgi:

YOKTUR.

21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir dnceki yilda eger ihragg1 halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccimin paylari iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclary hakkinda bilgi:

YOKTUR.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in amag ve konusu, Sirket Esas S6zlesmesi'nin "Amag ve Konu" baglikli 3. maddesinde
yer almakta olup, isbu izahnamenin 21.13 numarali maddesinde ayrica belirtilmistir.

Sirket’in yonetim kuruluna iliskin hiikiimleri, Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Ydnetim Kurulu”
baslikli 7., “Yénetim Kurulu Uyelerinin Gorev Siiresi” bashkli 8., "Yonetim Kurulu
Toplantilar1 ve Kararlar1" baslikli 9., “Yonetim Kurulu Gérev ve Yetkileri” bashkli 10. ve
“Sirket’in Temsil ve Ilzami” baslikli 11. maddelerinde yer almakta olup s6z konusu madde
asagidaki gibidir;

“Sirket’in idaresi ve disariya karsi temsili Yonetim Kurulu'na aittir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu, ilgili sair mevzuat, isbu esas
sozlesme ve Genel Kurulca kendisine verilen gorevleri yerine getirir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 367. Maddesi ¢ergevesinde diizenleyecegi bir i
yonergeye gore, yonetim yetki ve sorumluluklarini, kismen veya tamamen bir veya birkag
Yonetim Kurulu tiyesine veya iigiincii kigiye devretmeye yetkilidir. Bu sekilde kendisine yonettm
yetkisi devredilen iigtincii kisilerin yetkileri, Yonetim Kurulu gorev siiresi tamgmigndz}tam
sonra, yeni Yonetim Kurulunca ayni konuda yetki devri yapilincaya kadar gegerﬁdzr B Mg o ‘:\
Fowg 2755 %
Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 375. Maddesinde yer alan devredzlemez gorev\ ve &8
yetkileri sakli kalmak tizere, Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 370. Maddesi huku!%lerz uyarzm’q, . {f
Sirket ’in temsil yetkisini tek veya miisterek imza ile Yonetim Kurulu’nun bir veya bzrden fazla‘ ,g':f
iiyesine ya da bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya m"ur olarak uguncu kisileres

devredebilir. En ag bir-Yonetim Kurulu uyesngw temsil yetkisine)
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Ticaret Sicil No' 335050

Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirnmciya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina boliinmesiyle “arzin
talebi karsilama orani” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama oran: her bir yatirimeciya
iliskin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanmayan yatirimcilar arasinda QNB Finans Yatirim, TSKB, Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi’nin uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar: Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmas:
sarttir. Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatiimer i¢in talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz
edilen toplam pay miktari ile sinirhidir. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt simir belirleyebilirler. En az talep miktari 1 adet olacaktir. Yurt Igi
Kurumsal yatirimeilar pay bedelini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt Igi Kurumsal
Yatirnmcilar 6denmeme riskinin iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep
toplama siiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi
icinde yapilacaktir:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmciya verilecek pay miktarina QNB Finans Yatirim ve
TSKB’nin 6nerileri dikkate alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar
verilecektir.

Tiim yatirimci gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatirimcilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya g¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi hélinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatinmcilar arasinda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigli sekilde
dagitilacaktir.

QNB Finans Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinii igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr ayr1 kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve onayr QNB Finans Yatirim’a
bildirecektir.

w«*"‘ﬁ'}l.."’“‘\& i

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi: z"ﬁ 2 g"f P
,z/ ¥ " . M
Grup Calisanlari, Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Basvurulu Yatlrlm,cllar, 4 i b ’2} “3__
i = .-" ‘::' b ‘?,

Grup Calisanlari isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvur%i ycﬂeltmdefl sadece
QNB Finans Yatirim aracilig ile talepte bulunacaktir. ¥

N Plyat #j;

o o
Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak halka arzdan pay almak‘i’sté‘yenlerm
isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsi 'f\
talepte bulunmak i¢in'bagvurarak talep formu dgldurmalagy ge R
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Bireysel Yatirnmeir ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimci olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal
degerdeki B grubu bir payin 25.3.1°de belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi
sonucu bulunan pay bedelini asagidaki 6deme seceneklerinden bir veya birden fazlasini segerek

talepte bulunabilirler.

Grup Calisanlari, Bireysel Yatirime1 ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar talep
ettikleri pay bedelini nakden yatirabilecekleri gibi, yatirim hesaplarinda mevcut olan ve
asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve tizerinde
herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkagini teminat géstermek suretiyle de pay
talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden 6deme” veya sadece “blokaj
yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Bagvurulu
Yatirimcilar i¢in “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu

ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Grup Calisanlari, Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar, talep
ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Grup Caliganlari, Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak basvuranlardan,
Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dévizler, teminat oranlan ve
teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:

Teminat tutari

= Talep bedeli / ilgili varlik i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

W TeminatalAlinacakivarik Teminat Teminata Allm.da Teminat Bozuml-m(ja Uygulanacak
Katsayist Uygulanacak Fiyat Fiyat
Fonun o gilin igin fon e .
Para Piyasas: Fonu %97 kurucusu tarafindan Fon’un OGN TR
i aciklanan ahs fiyati
aciklanan alis fiyat
Kisa  Vadeli  Borglanma , UL O AR Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
%97 kurucusu tarafindan )
Araglan Fonu i agtklanan alis fiyat:
aciklanan alis fiyati
Fonun o gin igin fon s
Borglanma Araglart Fonu %90 kurucusu tarafindan Fon’un DE I BTG
actklanan ahs fiyati
aciklanan alig fiyati
Ozel Sektér  Borglanma Fonun o giin igin fon .
o Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
Araglan  Fonu ve %90 kurucusu tarafindan aciklanan alis fivat
Sertifikalar1 Katilim Fonlan actklanan alis fiyati ¢ ¥y
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Bloomberg elektronik alim puets e
satim ekraninda her bir ,,-»:"'_ & \%
= . . . . \&“
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' Teminat Teminata Alimda ~ Teminat Bozumunda Uygulanacak

Teminata Alinacak Varhk

Katsayist | Uygulanacak Fiyat ) Fiyat
sertifikalarini teminata konu Pazari'nda olusan son is giini
edebilir.) agirlikli ortalama fiyati veya

her bir konsorsiyum iiyesinin
¢alistigt  bankanin  anlik
gosterge fiyati veya Ozel
Sektér Borglanma Araglari
Piyasasi’nda  olusan cari
piyasa fiyati

Kira Sertifikalarinda Borsa
Istanbul Borglanma Araglari
Kira Sertifikalar: %85 Piyasas: Kesin Alim Satim
Pazari'nda olusan son is giinii
agirhikh ortalama fiyati
Fonun o giin igin fon
Hisse Senedi Yogun Fon %90 kurucusu tarafindan
agiklanan alis fiyat:

Fonun o giin igin fon
Degisken Fon %90 kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat

BIST Pay Piyasasi’nda olusan
%90 son isgiinii agirhkli ortalama
fiyatt

TCMB tarafindan agiklanan
bir giin oncesinin alis kuru
veya her bir Konsorsiyum
Uyesi’nin galistigi bankanin
%90 s0z konusu yabanci para i¢in
sabah ilk agikladig gise kuru
(Kisuratl déviz tutarlar bir
ve katlari seklinde yukan
yuvarlanacaktir.)

Kira Sertifikalarinda Borsa Borg¢lanma
Araglan  Piyasast'nda olusan o glinkii
ortalama fiyat /islem gegmemisse son is
giind agirlikh ortalama fiyati

Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan ahg fiyat:

Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
agiklanan alis fiyati

BIST Pay Piyasasi’nda olusan cari piyasa
fiyat:

Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

Her bir konsorsiyum iiyesinin cahistigt
bankanin cari kuru (Kisurath déviz
tutarlari bir ve katlar seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Déviz (ABD dolar, Avro,
Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi
/Katilhm Hesab: Blokesi — TL %100

TCMB tarafindan agiklanan
bir giin 6ncesinin alis kuru
veya her bir Konsorsiyum
Uyesi'nin galistigi bankanin
s6z konusu yabanci para igin
sabah ilk agikladig1 gise kuru
(Kiisuratl doviz tutarlari bir
ve Katlart seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Doviz cinsinden vadeli mevduatlarin
TL’ye  doniigtiiriilmesinde,  tahsilatin
yapildigi andaki her bir konsorsiyum
tiyesinin ¢aligtigi bankamin s6z konusu
doviz alis kuru (Kiisuratl déviz tutarlari
bir ve katlan  seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolart, Avro, Sterlin) / Katilim %90
Hesabi Blokesi

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan varligin asgari adet, adet katlari ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen varlik adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili varlik igin belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde yukari
yuvarlama yapilabilecektir.

IS,
Hesaplarinda bulunan varliklari teminata vermek suretiyle Grup Calisanlari, Bir%jej&gtg@l '
ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar; A T A
Jof AN

(. o
* Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12.00’ye kadar dagitim listf;'sm(af_{g:ii:%‘glxi‘n;ig o
hak ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alin
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durumda, bedelin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan varliklar bozdurulacaktir.
Birden fazla varligin teminata konu olmas:1 durumunda, talep formunda segilmis olan
varliklar en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan varliklar kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya ¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Grup Calisanlari, Bireysel Yatinmci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlarin
teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum
liyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli varliklar1 teminata kabul edebilirler ve teminatlar
farkl: sekilde nakde doniistiirebilirler.

Grup Calisanlari, Bireysel Yatirnmei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei olarak basvuru yapanlar,
mevcut varliklarim teminat go6stererek talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri i¢in dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan
paylarin bedelinin teminatini tegkil etmek iizere, teminata alinan varliklar {izerinde hesabin
bulundugu konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay
bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi hélinde, teminat niteligindeki varliklar,
hi¢bir yazili ya da sozlii ithbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek
kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya g¢evirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir.

Her bir konsorsiyum {iyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin,
kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili bagvurularin1 kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglar: belli olduktan
sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyati ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil
edildigi glinden itibaren kullanilmis sayilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt Igi Kurumsal Yatiimcilar taleplerini sadece Konsorsiyum Es Liderleri’'ne ve
Konsorsiyum Uyelerinden Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’ye basvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Yurt i¢gi Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini nakden veya hesaben &deyeceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirnmeilar almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai sat1 fiyati 11e
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig: glinii takgp Qde 1R
is giinii saat 12.00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar é:gmm 11S°teIer1m
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini pdemekfen mﬁlna 3,
edemezler. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar’in dagitim listelerinin ona}flanmastﬁdan sqnﬁ?
almaya hak kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina etmeleri ﬁalmée‘ od;enmeme
riskini iistlenen Konsorsiyum Es Lideri dagitim sonrasi kesinlggen pay bedehnl QNB ﬁnané’
Yatirim’a 6demek zorundadir. #

11 Mk 222



Konsorsiyum Es Liderleri ve Konsorsiyum Uyelerinden Yatirim Finansman Menkul Degerler
A.S. talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar’in taleplerini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarimin halka arzina “Bireysel Yatirnmci” ve “Yiiksek Basvurulu Yatinimer”
kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili aract kurumlarin merkez ve
subeleri ile satiga yetkili olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimci kategorilerindeki yatirimeilar, asagidaki
yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci kurum olan
bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacili
subelerine, taleplerini iletmek icin basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankaciligi subesi
veya ATM vasitasiyla, Bireysel Yatirnmci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirnmci olarak talep
basvurusunda bulunmak isteyen yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya
ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmast,
interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalari ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Grup Calisanlarinin talepleri sadece Konsorsiyum Es Lideri QNB Finans Yatirim tarafindan
toplanacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimceilar taleplerini sadece Konsorsiyum Es Liderleri’ne ve
Konsorsiyum Uyelerinden Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’ye basvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

KONSORSiYUM ES LIDERLERI:

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 34394 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 336 70 00 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri, 0212 336 73 73 (Sadece Finans
Yatirim) numarali telefon ve www.qnbfi.com (Sadece Finans Yatirim) internet subesi, QNB
Finansinvest mobil uygulamasi ile QNB Finansbank A.S.’nin tlim subeleri

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S.

~ Meclis-i Mebusan Cad. No:81 34427 Findikl Istanbul
Tel: 0212 334 50 50 Faks: 0212 334 52 34 4 “f’“;:';"“” B
Ankara Sube ile www.tskb.com.tr adresi T eV T
T Lot 1\:.”,}.{‘ A
i 2y ‘;'? 5‘\
KONSORSiYUM UYELERI: D f,, L 3
- i ‘E'i‘ 55 it ‘IJ i " ;ﬁ
=X\ Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 3 ? SR f;.c-r
Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 ISTANBUL - “ ‘.“,,;;f:"'
w-a ,,,,_',,.;Jf

S0 Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

= Genel Miidiirliik, Istanbul Goztepe, Atasehir, Beylikdiizii, Izmir, Ankara, Bursa, Mersin,
Kadikdy, Zekeriyakdy, Antalya, Kurtkdy, Kayseri, Denizlp\\ Maltepe, Ankara-Cankaya,

Eskigehir, Canakkale, Kirikkale, Balikesir-Ayvalik, Balikesir- e ity Istanbul- Zorlu Center

Konya Irtibat Subeleri, 0212 371 18.00 numarals: telefon ve WWW apcay \ ; d
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Tasyoncas: Sk. T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sariyer ISTANBUL

Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk ve Ankara Irtibat Biirosu ile www.ahlatciyatirim.com.tr internet
adresi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Besiktas — Istanbul

Tel: 0212 370 22 22 Faks: 0212 217 07 10

Ankara ve Izmir irtibat biirolar1 ve www.alanyatirim.com.tr internet adresi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar1 ile 0212 213 08 00 numaral: telefon ve
www.alnusyatirim.com internet adresi, Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer - Istanbul
Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numaral telefon ve www.alternatifyatirim.com.tr internet adresi

ANADOLU YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Anadolu Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve subeleri ile Anadolubank A.$.’nin
tlim subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu ISTANBUL

Tel: 0212 310 63 84 Faks: 0212 310 62 10

Genel Miidiirliik Merkez sube ile 0212 310 63 00 numarali telefon, Bostanci irtibat biirosu
ile 0212 310 60 10 numaral telefon ve www.atayatirim.com.tr internet adresi, Aktif
Yatirim Bankasi A.S. ve subeleri ile 0212 310 60 60 numarali telefon ile Ata Yatinnm Mobil
uygulamasi

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.
Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule [s Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadlkfo’y“t'n\»‘N

ISTANBUL ﬁ--'}’ f': i}“ Y,
. Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99 5o S \:
444 1 263 numaral: telefon ile www.bmd.com.tr internet adresi f} 2 AT % . ¥
‘2} . P .:/‘7"7,'." & :.. (‘
BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. "3* T j'
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/istanbul “3, * , oo
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26 ‘“#‘.»-m-;.e.:’"

Burgan Bank A.S., www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.cen internet adresleri ile
- Burgan Trade mobil uygulamasi
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Biiylikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ve
Denizbank A.S. Ac¢ikDeniz Internet Bankaciligi (www.denizbank.com) ile 0212 906 10 00, 0212
348 90 35 telefon ile 0242 316 02 97 (Akdeniz Ozel Yatirim Merkezi), 0216 586 39 11 (Istanbul
Anadolu 2 Ozel Yatinm Merkezi), 0312 465 14 10 (Baskent 1 Ozel Yatirnm Merkezi), 0312 465
14 04 (Baskent 2 Ozel Yatirim Merkezi), 0232 355 94 44 (Ege Ozel Yatinm Merkezi), 0412 228
08 59 (Giineydogu Anadolu Ozel Yatiim Merkezi), 0362 311 48 87 (Karadeniz Ozel Yatirim
Merkezi), 0352 222 49 26 (Orta Anadolu Ozel Yatinm Merkezi), 0282 693 22 50 (Trakya Ozel
Yatirim Merkezi), 0322 455 10 72 (Cukurova Ozel Yatirim Merkezi), 0224 800 10 31 (Marmara
Ozel Yatirim Merkezi), 0232 355 93 39 (Izmir Ozel Yatirim Merkezi), 0212 409 18 34 (Avrupa
2 Ozel Yatirim Merkezi), 0216 571 70 75 (Bagdat Cad. Ozel Yatirim Merkezi), 0212 348 95 81
(Avrupa 1 Ozel Yatirim Merkezi), 0258 295 92/93 (Denizli Ozel Yatirim Merkezi)

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nispetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul
Tel: 850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikmenkul.com.tr internet subesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas Istanbul

Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 numarali Garanti BBVA
Yatirimc1 Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet adresi ile Garanti BBVA Mobil
uygulama

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaycesme Mah.Caml1 Sok. No : 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe/ Istanbul

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 13 36

Tim subeler, 0216 453 00 00 numarali telefon ile www.gedik.com internet adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:65 Kat:1 K4githane 34418 ISTANBUL

Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numaral: telefon ile www.global.com.tr
internet adresi

=3 HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
G Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kapt No:21
. tasehir/ISTANBUL
el: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90 T
alk Yatirim Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, [zmir, Samsun Subeler;ir‘ﬂ'e &iﬁh)ﬁrkiyg:
Halk Bankasi A.S. subeleri, 444 42 55 numarali telefon ve sube i;ietis'im. kanafl}:arl,'\‘;:‘
www.halkvatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet adresleri ile Hal K Yaitliri;\‘n_\l E&)ﬁé?g ‘i

Halk Yatirim Trader mobil uygulamalari | BBy T e

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. . P
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer ISTANBE G

ernet adresj
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer ISTANBUL

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatirim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar: ve ING
Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral: telefon ile www.ing.com.tr internet adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No: 126 Esentepe-Sisli/istanbul

Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara ve I[zmit irtibat biirolart ile 0212 238 88 88 numarali telefon ve
www.investaz.com.tr internet adresi

ISIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No: 2 I¢ Kap1 No : 6 Sariyer / Istanbul
Tel: 0212 345 00 66 Faks: 0212 345 07 66

0212 345 00 66 numaral1 telefon ve www.isikmenkul.com internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy — Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212 324 84 26

Atasehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii, Goztepe, Goktirk, Levent, Mecidiyekdy, Tuzla,
Ankara, Cankaya, Sogiitozii, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, izmir,
Kirikkale ve Samsun Irtibat Biirolar ile www.infoyatirim.com internet adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiylikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower K:2 Maslak Sariyer ISTANBUL

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral telefon ve https://www.integralyatirim.com.tr internet adresi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas / Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Midiirliik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Diyarbakir,
Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Izmir (9 Eyliil, Ege, Izmir) ve Istanbul (Atagehir, Guinesli,
Kalamis, Levent, Maslak, Nisantasi, Taksim, Yesilyurt) subeleri, Tiirkiye Is Bankasi1 A.S.’nin
tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamas: (Sadece Is Portfoy Para
Piyasasi1 Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu teminata alinarak kabul
edilecek bagvurular)

\ MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. ,fg’f““’m
sentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli/Istanbul A W

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50 N 2,
0212 286 30 00 numaral: telefon ile www.marbasmenkul.com.tr internet adresi gg’ ‘ {5 .‘*‘“ 1%
LN
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. “ T aiin 5
Kavactk Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 . Kat 3-4 .,A"‘"
Beykoz/ISTANBUL A

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71
Meksa Yatirnrm Menkul Degerler A.S Genel Mﬁdﬁrlﬁk
www.meksa.com.tr internet adresi

700 Fax (32124 % 66
~aret el N 0




OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sartyer [STANBUL

Tel: 0212 963 19 81 - 0212 963 19 82 - 0212 963 19 83 Faks: 0212 328 40 70

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri ile 444 1 730 numarali telefon ve
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sanyer
ISTANBUL

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirliik ile tiim subeleri ve 0850 222 0 414 numaral telefon ile www.oyakyatirim.com.tr,
www.fibabanka.com.tr internet adresleri ve OYAK Yatirim ve Fibabanka mobil uygulamalar

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 982 25 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Midiirltigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bayrakli, Bostanci, Bursa, Denizli, Diyarbakir, Fethiye, Gaziantep, Gaziosmanpasa, Gebze,
Hatay, Isparta, Izmir, [zmit, Kadikéy, Karsiyaka, Kayseri, Malatya, Maltepe, Manisa, Mersin,
Mugla, Nisantas1, Nigde, Ordu, Samsun, Trabzon, Umraniye, Van irtibat biirolar1 ve 0212 982
25 00 numarali telefon, www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile Phillip Mobile G mobil
uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiigsuyu Mahallesi Inénii Caddesi Istk Apt. No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim Beyoglu
ISTANBUL

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

0212 293 95 00 numarali telefon ve https://online.piramitmenkul.com.tr/login internet adresi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok N:171 Kat:4-5 Esentepe / Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve subeleri, Sekerbank T.A.S. ve subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet adresi

STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S. _
Biiyiikdere Cad. No:102 Maya Akar Center K:26 Esentepe / Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 354 79 00 Faks: 0212 288 48 11 _,;:é"’"l%’“*‘i}xh
.. . . ;: . B 3_";1’ X
www.strateji.com.tr internet adresi /’ L X -
RS
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. §§ ,["i : { 3 :‘) % [ v
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler - ISTANBUL i{x‘ ”;};} ”:{}“: s
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97 L ,‘ & 1-,115"3'; ‘ﬁ?

Tacirler Yatinm Genel Miidiirliigli, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa Démzh, 5
Karadeniz Eregli, Erenkéy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeletivé
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, izmir, [zmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirlerg om.{r internet adresi

hca r.i Sicit o G5 Q




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye Istanbul

Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0216 631 44 00

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Subeleri, Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Subeleri ile www.teb.com.tr internet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak-Sariyer-iSTANBUL

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

0242 243 50 00 numaral telefon ile Antalya irtibat biirosu, 0212 339 10 00 numarali telefon ile
Akasya irtibat biirosu, 0212 365 10 00 numaral telefon ile www.terayatirim.com internet adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 31510 02

Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirligii ve tiim subeleri ve
www.turkishyatirim.com internet adresi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, Izmir, Bagdat Caddesi subeleri ve www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet adresleri ile Utrade mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirnm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. tiim subeleri, T.
Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850 222 07 24 numarali telefon ve T. Vakiflar Bankas:1 T.A.O.
www.vakifbank.com.tr ve Vakif Yatinm www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri ile T.
Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik uygulamasi

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 ISTANBUL
Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri, Yap1 ve Kredi Bankast A.S.’nin
(YKB) tiim subeleri ve Miisteri iletisim Merkezi, YKB Internet Sube, ile 444 0 444 numarali
YKB Miisteri Iletisim Merkezi ile www.yapikredi.com.tr, www.yatirimdiinyam.com. gpmm

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatirim Finansman Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ve www.yf.com.tr internet aHre51 11 r “ f’

YFTrade Mobile uygulamasi S

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1 34330 \Besi
Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60 '

I<‘7 No 1% 77
H |ST/-V\IB 1. t 772 0644 429
Tel (0‘12)?273 0212,222 3166
Ticaret Sicil i 1150

\adreslerl ile YKB Mobil Bankacilik uygulamasi (jb W ;?,“#;:r {‘*’a&a
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. i N, ?E
eclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu ISTANBUL }f; E AT e f
‘i' b b :.:";;:“fﬂ e &




T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay Menkul
Degerler A.S.’nin merkezi, 0850 22 22 979 numarali telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr ve
www.ziraatbank.com.tr internet adresleri ve ZBORSA, ZIRAAT TRADER, ZIRAAT MOBIL

uygulamalar

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi varliklar asagidaki tabloda

gosterilmektedir:
Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler e Para Piyasas-l Fonu (Degisken)
AS. e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan
Fonu (Degisken)
e TL DIBS (Degisken)
o Ozel Sektor Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aractlik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
(Degisken)
e FEurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’'min  ihrag
ettigi) (Degisken)
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
(Degisken)
o Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin) (Degisken)
QNB Finansbank A.S. o TL Vadeli Mevduat

e Do6viz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD Dolan, Avro, Sterlin)

e Para Piyasas1 Fonu

o Kisa Vadeli Borglanma Araclar
Fonu

e TL DIBS

o Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

o Hisse Senedi Fonu

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.

: 33 o Dgviz Blokesi (ABD dolari, Avro),.ﬂ"‘"’m"“*?:f, N
) Ahlatcr Yatirim Menkul Degerler A.S. e Para Piyasasi Fonu ,&{“ - ek \Q‘\‘;
e Kisa Vadeli Borglanma Arqglah iy ": ;
Fonu W

]

e Ozel Sektér Borglanma Arhg:larl, o5

»~¢

Fonu g A ¥ ,3
e Pay (BIST 30°da yer alan payleh B Jﬁ

e
= e Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro, e i
Sterlin)
Alan Yatirim Menkul Degerler A.S. o Para PNasas! Fonu (Sabit Yontem)
/ ONB FiN

RT HOLmNG A.S.
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e Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu (Sabit Yontem)

e Ozel Sektér Borglanma Araglari

Fonu (Sabit Yontem)

TL DIBS (Sabit Yontem)

Hisse Senedi Fonu (Sabit Yontem)

Degisken Fon (Sabit Y&ntem)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

(Sabit Yontem)

Para Piyasast Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fonu

e Ozel Sektsr Borglanma Araglar
Fonu

e TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Araci

(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD dolari, Avro,

Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

e Doviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Alternatif Yatirim Menkul Degerler A.S. e Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu
e TL DIBS

o Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi

e s VR

aracilik ettigi ve Borsa Istanb};}ilfazi"é 'M oy
islem gorenleri kabul edel}gln:);, o “‘*’1}
o Hisse Senedi Fonu A g
e Borglanma Araglari Fonu & .'f 1 e ? ¥ &
e Degisken Fon ¥ f-.r = f%..y‘ 5 o
e Pay (BIST 30°da yer alan r;;;aylar‘} e jj
e Ddoviz Blokesi (ABD dolari, Avro) 4
e TL Vadeli Mevduat sl
e Doviz Vadeli Mevduat Blokesi

(ABD Dolag1, Avro)

Anadolu Yatirrm Menkul Degerler A.S.
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Anadolubank A.S.

Do6viz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterlin)

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Aktif Yatirim Bankasi A.S.

Para Piyasast Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIiST 30°da yer alan paylar)
Do6viz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

Bizim Menkul Degerler A.S.

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doéviz Blokesi (ABD dolari, Avro)

Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart
Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doéviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

DenizBank A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

TL DIBS
Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihragcisi

Denizbank A.S. olan bor¢lanma
araclari kabul edilecektir)

Déviz (ABD dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD dolar1, Avro, Sterlin)

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déoviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasast Fonu (GPYl. Ve
GPY 2. para piyasast fonu)

Garanti BBVA e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar___
_~.§"L"’ A
Fonu (GPY) {, o %} ‘\‘%
e TLDIBS ér Q?,« 2 y
e Ddviz Blokesi (ABD dolah Avry 7 ;-;. %,
Sterlin) ;2 5 ‘\x ‘i i ﬁg
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. e Para Piyasast Fonu 5{&' :;u\‘{":(:} pgEs
e Kisa Vadeli Borglanma A{a@lgl Bogd A
Fonu e T ) ‘;='
o Ozel Sektor Borglanma Arag:larl '




e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektsr Borglanma Araci

(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Borg¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,

Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

e Dobviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD dolar1, Avro, Sterlin)

Global Menkul Degerler A.S. e Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu
o Ozel Sektor Borglanma Araglan
Fonu
e TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Araci

(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikast Fonu

Bor¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,

Sterlin)

3, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. * ParaPiy asas.l Fonu
gELE e Kisa Vadeli Borglanma Araglari
\‘:\ AN Fonu
= z 20N e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
.; ‘:' —C V{}_::.
“w | = | Turkiye Halk Bankasi A.S. * ParaPiyasasi Fonu s
=N\ E e Kisa Vadeli Borglanma Argn;laQ ‘é,,,, CE N
Z 7\ Fonu Fe i
RN o TLDIBS g
e e Déviz Blokesi (ABD dolart.
o Sterlin) i‘
e TL Vadeli Mevduat
ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler * Para Piyasag Fonu
AS. e Kisa Vade cﬁbja
sMpRT HOL D! NG/A.S. S puest  Fonu onrip\sya
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Ozel Sektor Borglanma Araglari
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonu

Borglanma Araglari Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ING Yatirim Menkul Degerler A.S.
ING Bank A.S. (Ozel Bankacilik Subeleri)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD dolari, Avro)

InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kullanilmayacak

[sik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar
Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu 1( b \.,“_%
Kisa Vadeli Borglanma Aragls 1 3 ;_,.“i.,amh %
Fonu g #;"'f;‘: :‘::s‘; Ty 3
£t N % 3
Ozel Sektér Borglanma Araf lan“a’ Wl e e Ef
S N, 4 e b
Fonu yl . 'f«.“'w gqg}uo\j . “}-
TL DiBS Qe ey

X N

Eurobond (T.C. Hazine ve Mallye\ ....1.:,. . o«

Bakanl &1’ nin ihrag ettigi)




aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonu

Borglanma Araglart Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu
Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem géren borglanma
araclari)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BiST 30°da yer alan paylar)
Doéviz (ABD dolari, Avro, Sterlin)

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece s Portfoy
Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
(Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir)

Déviz (ABD dolari, Avro) (IsCep’ten
alinan taleplerde bu teminat
kullandiriimamaktadir)

EMarbas Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doéviz Blokesi (ABD dolar, Avro,,,, S5

Sterlin) ﬁf ,”_ ;u" 4
o = e,
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. * Doviz Blokesi (ABD dolarlj) i E\f
N 1 Byt =Y
;\) R }11
Osmanh Yatirrm Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu R \“:"‘3:.
e Kisa Vadeli Borglanma Arag:larh* " ]
Fonu N % J,L 2

Ozel Sektdr Borglanma Aragiirtss, -
Fonu

= r:.lGP K9 No‘l 77
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e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Aract

(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan

Fibabanka A.S. Fonu (OKP)

e TL DIBS

o Kira Sertifikas1 Fonu

!' e Borglanma Araglart Fonu (OKT,
OGF)

e Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglan

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

PhillipCapital Menkul Degerler A.S.

Fonu

e Ozel Sektér Borglanma Araglari
Fonu

e TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu
o Kira Sertifikas1 Fonu
e Borg¢lanma Araglari Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
=3 o Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro).w:.w:-:‘::z;1 _
St e Para Piyasas: Fonu »"f ol [ 7
25 Piramit Menkul Kiymetler A.S. Y PAY Txab p
® 4 e Pay (BIST 30°da yer alan pa«ylaga)* P ~ufz
\ e Doviz Blokesi (ABD dolarlj Avro). TR
- .’4 ’\‘::‘(‘ ,“'
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu i’ ARt
e Kisa Vadeli Borglanma Amg}an' et
Sekerbank T.A.S. Fonu ﬂ; . ~? i
e TLDIBS Saem e

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

Strate_]l Menkul Degerler A.S.
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e Para Piyasast Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu

e Ozel Sektér Borglanma Araglari
Fonu

e TL DIBS

e Ozel Sektor Borglanma Araci

(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa [stanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD dolari, Avro,

Sterlin)

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglari

TEB AS. e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

e Ddéviz Blokesi (ABD dolar)
(Yalnizca vadesiz ABD dolari
DTH’lar kullanilabilecektir.)

e Doviz Blokesi (Avro) (Yalnizca
vadesiz EUR DTH’lar
kullamlabilecektir.)

e TL Vadeli (Ozellikli mevduat
{iriinleri hari¢ olmak lizere vadesi
tahsilat giinii ile ayn1 valor giiniine
sahip TL mevduatlar
kullanilabilecektir.)

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. * ParaPiy bt Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu

e Ozel Sektor Borglanma Araglari
Fonu

e TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhigi’nin ihrag ettigi) ! m««v .

e Ozel Sektor Borglanma Arﬁgl ﬁ %&3&'

(OSBA) (Sadece ihracina ; ken‘ﬁr ) Ci‘» ki

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul de‘vr:“‘ 3,

islem gorenleri kabul edeblllr) b i;’..? 2 i

Kira Sertifikas e g

Hisse Senedi Fonu ﬁ"’%, ., :

Kira Sertifikasi Fonu T

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
Odea Bank A.S.

KA A
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Déviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD dolari, Avro, Sterlin)

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonu

Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Unlii Menkul Degerler A.S.

o 3|ok K 9 No.1377

TU Sish VD 772 0844 429

360 Fax (02iM727 33 66
sici vo' GO ¢

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir) . "’E;rz %
Kira Sertifikast VA
& X o
Hisse Senedi Fonu £ s
Kira Sertifikas: Fonu R
Y. ey Y e
Bor¢lanma Araglart Fonu & "4;-; -3
G oly
Degisken Fon R Y

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) * o, ol
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

{urumlar V.D; 385014
v.anbfi.co




Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doéviz Blokesi (ABD dolari, Avro)

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi Fonu)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu (Ziraat Portféy Vakifbank
Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu)

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD dolari, Avro)
(Internet ve mobil bankacilig
haric)

TL Vadeli Mevduat (internet ve
mobil bankacilig1 harig)

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD dolari, Avro) (internet ve
mobil bankactligi harig)

Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi
PortfGy Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar). vwv-%
Déviz Blokesi (ABD dolan,‘,.Ahvrg, L
Sterlin) i

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadeée Y‘apl &redj 4 “
Portféy Para Piyasasi Fony) - s |

J'm-

Kisa Vadeli Borglanma Arag:lari Fonu W

(Sadece Yapi Kredi Portf‘o§3l Kisa, Vadeh T+

Borglanma Araglari Fonu) \ a~ = 4
TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA)
(Yalnizca Yapl Kredi Bankasi A.S.

-7 3%
Tl i’
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e Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat Blokesi

e Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolart, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

e TL DIBS

e Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

e Kira Sertifikasi

e Hisse Senedi Fonu

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

e Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat
Portf6y tarafindan kurulan)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. e Kisa Vadeli Borglanma Araglar

Prim Menkul Degerler A.S. Fonu (Sadece Ziraat Portfoy

3 tarafindan kurulan)
R e Kira Serfikas1 Fonu (Sadece Ziraat

Portfoy tarafindan kurulan)

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

d) Paylarin dagitim zamamn ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimcilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum {iyelerine iletilmesini takip eden en gec¢ 2 (iki) is giinli igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadm‘ﬁ""ﬂm
aciklama: ﬁ’m FJ TRy
a) Talep toplama Oncesi agagidaki durumlardan birinin olugmas: halinde onsor m,?:E e ‘zi
Liderleri, Thrag¢1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi aralarindaki Aracilik ve Kmné . #f
S6zlesmesi’ni diger tarafa miimkiin olan en kisa silirede yazih blldlrﬁ:ndg bg“lunmak }a
suretiyle derhdl sona erdirip halka arzi durdurulabilecek ve/veya 1ler4. ‘bir, tar;he

ertelenebilecektir: S o

i. Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalari veya bankalar il ilgili karar almaya
}etkili organlar tarafindan yapilan du __snlemeleronedeniylc K3
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Sozlesmesi’nden kaynaklanan ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkénsiz
kilacak veya 6nemli 6lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

ii. Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik gibi
tabi afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

iii. Konsorsiyum Es Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan ekonomik ve siyasi
gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi
sektor ya da Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in
pazarlamasimna imkin vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olugsmayacag1 ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin ongodriilmesi,

iv. Onemli bir sebebin ortaya gikmasi halinde. (Onemli sebep, uygulamada “Gnemli
sebep” olarak kabul edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya
Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de igerecektir.)

b) Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi tarafindan onaylanmasina kadar gegen siirecte, asagidaki durumlardan birinin
olusmas: halinde, Konsorsiyum Es Liderleri, Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni birlikte feshedebilir ve
sOzlesmenin feshi durumunda halka arz iptal edilir:

i. Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte 6nemli bir sebebin ortaya
¢ikmasi halinde,

ii. Uygulamada “énemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir
yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de
igerecektir.

iii. Nihai halka arz fiyatinin tespitinde Konsorsiyum Eg Liderleri, Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi arasinda uzlagmaya varilamamasi durumunda,

iv. Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi’nden kaynaklanan yiiklimliiliiklerin yerine getirilmesini imkénsiz
kilacak veya 6nemli 6lgiide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

v. Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalak«a&bl

tabi afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi, F ; “,I L 43%
.6’? G e K

vi. Konsorsiyum Es Liderleri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafmdaq ek‘onom‘lkuby &
siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sl};ket in; 'faal},yet
gosterdigi sektér ya da Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin HaHga Ari\f:dﬂ
Paylar’in pazarlamasina imkén vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterh‘talﬁbm “
olusmayacag1 ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenenuﬂa,ydé:n;g‘f"
gerceklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

7

vii. lhragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, bunlarin yonetici, dogsudan ve dolayli

ortaklan ile bagh kurulu lan hakkmda_yp(aylarm pazarl A onemli_derecede
.S. o

urumlar V.D\ 2B 01;4535
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etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip
baslatilmasi.

Su kadar ki, halka arzda talebin, satisa sunulan toplam tutardan az olmast halinde, Aracilik
ve Konsorsiyum Sozlesmesi’nin feshi ve halka arzin iptali yerine halka arz ertelenebilir.
Bu durum talep toplama déneminin sonunda Konsorsiyum Es Liderleri, Thrag¢1 ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karara baglanir.

¢) Dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasindan
paylarin yatirimcilara teslimine kadar gegen siirecte diinyanin baslica finans piyasalari
veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin
olusmasi halinde, Konsorsiyum Eg Liderleri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda
imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Soézlesmesi’ni feshedilebilir.

Yukarida yer alan kosullar sebebiyle halka arzin iptali halinde, Ihrac¢1 ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi nakit olarak talepte bulunan Grup Calisanlarinin, Bireysel Yatirimcilar’in ve Yiiksek
Basvurulu Yatirimcilar’in talep bedellerini nemalandirmaksizin ilgili yatirimcilara geri
odeyeceklerdir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri'ne teslim edilmesini takiben derhal, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara iade edilecektir ve
varlik blokesi yontemiyle basvuran yatirimcilarin da varliklarindaki blokajlar Isbu izahnamenin
“Halka arza basvuru siireci” baslikli 25.1.3.2 numarali b6liimiiniin “Pay bedellerinin 6denme
yeri ve sekline iligkin bilgi” baslikli kisminda anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmas: sarttir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimei ve
Grup Calisanlar1 taniminda bulunmayan yatirimcilardan, 1.000 adet ve altinda basgvuru yapan
yatinnmcilar Bireysel Yatirimci, 1.001 adet ve iizerinde basvuru yapan yatirimcilar Yiiksek
Bagvurulu Yatinmer olarak dikkate alinacaktir. Bu sekilde Bireysel Yatirimcilar yatirimci
bazinda en az 1 adet ve en fazla 1.000 adet talepte bulunmus; Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar
ise yatirnmci bazinda en az 1.001 adet talepte bulunmus olabilecektir. Yiiksek Basvurulu
- . Yatirimer ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar igin her bir yatirimer bazinda talep edilecek azami
w pay miktar1 halka arz edilen pay miktar ile sinirlidir.

= -~ Grup Caliganlari, Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcei olarak basvurularm”a'\

' : oransal dagiim yontemine goére dagitim yapilacak olup, oransal dagltlmda, *llk ﬁsamada \\%‘
(yetmesi kaydiyla) her bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir. ; - 75 ; ; % *Y;
Yatinnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara 1ihsku;1 %1‘& Smfn ',
belirleyebileceklerdir. % 1 e '

‘,"s {? 1 Y “,-"'f-‘
Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer" ’falep{erm

dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.
Merke"' =
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25.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nin 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin
24’{incii maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan &nce
veya satis siiresi iginde yatirimceilarin yatirnm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki)
i glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrnica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonug¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Sirket Yonetim Kurulu'nun 10.12.2021 tarih ve 2021/25 sayili karar ile ortak satis1 yaninda
sermaye artirtmi yoluyla da halka arzin gergeklestirilmesi i¢in mevcut ortaklar i¢in yeni pay
alma hakki, tamamen kisitlanmastir,

Sirket’in 10.12.2021 tarihli ve 2021/25 sayili Yonetim Kurulu Karari ¢er¢evesinde: A

N e " ‘.'
=) i x\ ?‘}:.—”
B %

Sirketimizin 400.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde olmak iizere, 127. SOO“OOO— T ll

=\ olan c¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligi olarak 25.500.000 le1 art:lnla;ak
153.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina, LR NN LR
'\1 IRCIR Tl \

TL nominal de@érh

g AT

n (SPK) Tebligleri ve

Arttinlmasina karar verilen toplam 25.500.000 TL tutarinda beheri
25.500.000 adet B Grubu payin, Sermaye Piyasasi Kanunu ve K
ilgili mevzuat gergevesinde halka arz edilmesine,

Hdlll RIf,
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Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek toplamda 25.500.000- TL tutarinda beheri 1,- TL
nominal degerli 25.500.000 adet B Grubu paya iligkin olarak Sirket pay sahiplerinin tamaminin
yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen
kisitlanmasina,

Sirketimizin mevcut pay sahibi Smart Holding A.S.’nin sahip oldugu 6.340.000 TL olmak {izere
beheri 1,- TL nominal degerli 6.340.000 adet B grubu payin ortak satis1 yoluyla halka arz
edilmesi talebinin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine,

Sermaye artirimi ve ortak satis1 kapsaminda ihrag edilen toplamda 31.840.000 TL nominal
degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 31.840.000 adet B grubu payin belirlenecek
fiyat tespit raporu uyarinca belirlenecek halka arz fiyati tizerinden primli olarak ¢ikarilmasina
ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK Teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak
tizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

Fazla talep gelmesi ve gerekli goriilmesi halinde Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip oldugu
toplam 6.368.000 TL nominal degere kadar olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli,
maksimum 6.368.000 adet B grubu paymn, ek pay satisina konu edilerek halka arz
edilebilecegine ve ek pay satisinin gergeklesmesine karar verilmesi halinde bu kapsamda
gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine,

Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve gikarilan paylarinin tamaminin
halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin
halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karari ile iptal edilmesine,

Bu kararin ve ekte yer alan, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi uyarinca hazirlanan,
Yonetim Kurulu Raporu’nun Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii’ne tescil ve ilan edilmek iizere
gerekli tiim iglemlerin yapilmasina,

Halka arzin BIAS disinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat
cergevesinde “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile gergeklestirilmesine,

Yukaridaki maddelerde agiklandig iizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilecek
paylarin Sabit Fiyatla Talep Toplama yoluyla halka arzina aracilik i¢in QNB Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi’nin es lider olarak
yetkilendirilmesine, hali hazirda imzalanan “Halka Arza Araciik Yetkilendirme
So6zlesmesi’nin devamina,

Kurul ve BIAS’in ilgili diizenlemeleri kapsaminda Sirketimizin paylariin halka arzi igin
Kurul, BIAS, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdmgi& g@xzs,kh

\a bagvurularin yapilmasina, ,,rj'(’""u, g g:“* g,
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Sermaye artinmi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasini muteakléy Slrk,et‘ Esas & ’*1
Sozlesmesi’nin nihai sermaye artiim tutarimi yansitacak sekilde tadil edilmesu hmacd'la ,,,
Kurul’a bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair onay alinmasini muteakup Slrkei “Esas ,,33
Sozlesmesi’nin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestmlmesme,\ = o /;;f
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Yukaridaki hususlar kapsaminda her tiirlii gerekli bagvurularin ve islemlerin yapllma51 icin
Kurul, BIAS, T.C. Ticaret Bakanligi, MKK, Takasbank, Istanbul Ticaref Sicili Miidiirliigii de
dahil olmak iizere ve bunlarla sinirli olmamak iizere tiim resmi kurum y£ kuruluslara yapilacak
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tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin
takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale,
Sirket’in KAP’ta yapmasi gereken agiklamalar igin gerekli tiim islemleri yerine getirmeye, bu
kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal simirlama olmaksizin, en
genis sekilde temsil etmeye Sirketimiz imza sirkiileri uyarinca Sirketi temsile yetkili olan
kisilerin yetkili kilinmasina,

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanarak, sermaye artirim karar1 almasi
nedeniyle TTK’nin 461. maddesi uyarinca hazirlanan Sirketimiz mevcut pay sahiplerinin
riichan haklarinin tamamen kisitlanmasinin gerekgelerini, yeni paylarin primli ¢ikarilmasinin
sebeplerini agiklayan ekteki raporun kabul edilmesine,

karar verilmistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

YOKTUR.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
YOKTUR.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Kisi Kurum

Halil Demirdag Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge I:Jretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Hakan Akkog Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Borga Karagiille Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Havva Koéroglu Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Mustafa Kemal Yilmaz Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
ihsan Safak Balta Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Filiz Avsar Aktas Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Ayla Akdemir Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Feray Celebi Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Semih Sisman Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Suzan Gamze Balta Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Tii%?—ﬁé:%;
Papatya Ceylan Sozbir Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve,le""éa"fet'gXSi, oy
Hiilya Kurt Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi jfe T1CaretA.S 2
Tuncay Kamil Giiglii Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayf; jve ’[’ma{n‘qt A. S& g rf
Cem Nuri Tezel Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayl, ive Txcaref-A Sf "
Murat Mert Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretlm Sanayi v%Tlcarét.A_S i
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ipek Hekimoglugil Okgular

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kadir Alper Urganci

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Pinar Sahin

QNB Finans Yatinim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Zeki Cem Ozer

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Yaren Algiin

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Egehan Yumurtact

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Noyan May

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Soner Kiigitk

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Dilek Demir Bugdaycioglu

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Merih Filiz

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Mehmet Erdem Muratlh

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Ozgiir Unal Oztuna

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Erding Kapugoglu

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Ozgiir Ugur

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Can Alag6z

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kutluhan Murat Bulut

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Hakan Aygen Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi
Emir Ali Yazgan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi
Poyraz Kogacioglu Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi1 Anonim Sirketi
Onur Aksoy Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 Anonim Sirketi

Selen Demireren Mutlu

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi1 Anonim Sirketi

Giirkan Yasin Ozcan

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi

Alp Derya Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi

Ufuk Giilengiimiig Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi

Berkay Ormeci Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 Anonim Sirketi

Deniz Akdogan Tiurkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi

Ugur Aydin Uniivar Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 Anonim Sirketi

Pelin Giileg Tiurkiye Sinai Kalkinma Bankas: Anonim Sirketi

ilhami Kog Ernst Young Kurumsal Finansman Danigmanlik Anonim Sirketi

Alpay Ertekin Emst Young Kurumsal Finansman Danigsmanlik Anonim Sirketi

Efsane Cam Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagli Avukatlik Ortaklig

Mehmet Kiigiikkaya Mehmet Kiigitkkaya & Ahmet Sagh Avukathik Ortaklig

Can Gegim Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagh Avukatlik Ortaklig

Bilge Cansiz Mehmet Kiiciikkaya & Ahmet Sagli Avukatlik Ortaklig:

Efe Zengin Mehmet Kiigitkkaya & Ahmet Sagl Avukathk Ortakhg

Sarper Sever Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagh Avukatlik Ortakhig Jﬂj:’;ﬁqm%

Berkay Sezginci Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagh Avukathik Ortaklig ,-‘.3?"{; .;‘}‘*'2“’ ‘F‘Wr %

Melek Demirden Mehmet Kiiciikkaya & Ahmet Sagh Avukathik Ortakhgl ’;‘; o ﬁ;*:\\‘\'t‘ “’%

Almila Basak Kumantas Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagli Avukathik Ortaklig1 f : | 3{;; ; 3 ; }g‘}

Duygu Pigkin Mehmet Kiigitkkaya & Ahmet Sagh Avukathk Ortakhg: ;,‘if*\:“'ﬁ f’ e f

Havva Nur Getiren Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagli Avukatlik Ortakhigi ‘\U PR , 7,-.“‘(
R

Cemre Bagkir

Mehmet Kiiciikkaya & Ahmet Sagh Avukatlik Ortanl
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Murat Ayyildiz Akol Hukuk Biirosu

Nazim Hikmet Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Hakan Bursahoglu Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Alper Akoglu Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Kardelen Ekinci Eren Bagimsiz Denetim A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aynt anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

YOKTUR.

25.2.2. Ihrageinin bildigi 6l¢iide, ihrageinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu diyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iliskin bilgi:

YOKTUR.
25.2.3. Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirnmc1 grubu bazinda tahsisat oranlar::

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii
fikras1 hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en
az %10’unun (ylizde onunun) yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve %10’unun (yiizde onunun) yurt
ici kurumsal yatirimcilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye
piyasasi araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihragginin
ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini
sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlari asagidaki sekilde belirlenmistir. Ek
satis harig, halka arz edilecek toplam 31.840.000 TL nominal degerli paylar;

-318.400 TL nominal degerdeki %1 oranindaki kism: Grup Calisanlari,

-6.368.000 TL nominal degerdeki %20 oranindaki kismi Bireysel Yatirimcilar,

-12.417.600 TL nominal degerdeki %39 oranindaki kismi Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar,
-12.736.000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar,

seklinde tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢cin uygulanabilir yiizdeler:

s
Asing

& : Y Talep toplama siiresi sonucunda belirli bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutari J

T~ = miktarda talep gelmemis olmas1 durumunda o gruba tahsis edilen tutarin karsi é}@ﬁkklsml ;

= QNB Finans Yatirnm, TSKB, Sirket’in ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ni % ﬂyger :

= gruplara aktarilabilir. i m ,{ j“} g« i“;
AN /

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatiimer grubuna tah‘ Gedilén"‘futarl g
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, halka arza edilecek paylarm nominal % qgemm,p @n\’a}ﬂ"
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Sahibi’nin onay1 ile tahsis edilen tutarlarda, %20’den fazla olmamak lizere azaltma yapilarak
diger tahsisat gruplarina kaydirma yapilabilir.

Ek Satisa Konu Paylar’in yatinmci gruplan arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagli
kalmadan Konsorsiyum Liderleri’nin 6nerileri de dikkate alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi tarafindan belirlenerek kesinlestirilecektir.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihraccinin calisanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Basvurulu Yatirime: tahsisat gruplarinda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir yontem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirmc1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arz siirecinde Grup Calisanlar1 ig¢in ayr1 bir tahsisat grubu belirlenmistir. Grup
Calisanlarinin belirlenmesinde Sirket tarafindan Konsorsiyum Es Liderlerine talep toplanma
tarihinin baslangicindan 6nce iletilen liste esas alinacaktir. Grup Caligsanlart sadece QNB Finans
Yatinm’dan basvuru yapabilecektir. Grup Calisanlar1 igin halka arz fiyati tizerinden %10
iskonto uygulanacaktir. Grup Calisanlar: tahsisat grubu i¢in basvuracak yatirimcilarina dahil
olan katilimcilarin talep toplama tarihleri itibariyla Grup Calisanlari taniminin sartlarini
sagliyor olmalan gerekmektedir. Diger Konsorsiyum Uyeleri aracilig: ile talep ileten Grup
Calisanlarinin talepleri degerlendirmeye alinmayacak ve iptal edilecektir. Grup Calisanlarina
halka arzda iskonto uygulanarak verilen paylar, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormesinden itibaren 3 (ii¢) ay siireyle Borsa Istanbul’da satisa konu olmayacak veya bu
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacak ve Borsa disinda yapilacak
satislarda satisa konu paylan alanlar da bu sinirlamaya tabi olacaktir.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

Grup Calisanlari, Bireysel Yatirnmeir ve Yiiksek Basvurulu Yatirimcr tahsisat gruplarn igin
toplam yatirimer sayisinin ilgili yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya
esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara
en az 1 (bir) pay dagitilacaktir.

Asias.

¢+ = Grup Galiganlari, Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer gruplar igin toplam
atinmer sayisinin ilgili yatinmer grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazla oldugu
durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet pay dagitilacagina QNB Finans Yatirim ve
TSKB’nin onerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi taraflndan
Kurul’un II-5.2 sayil1 Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi Madde 19°da yega a,e"fv’e\k
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= f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar: g{ T8 . )
o3 i Y i e &
# 2"

Yurt Ici Kurumsal Yat1r1m011ar tamminda bulunmayan yatlrlmcﬂarm Gry

‘w.qnbfi.cddh

11 Mart 209



Bireysel Yatirimei, Yiiksek Bagvurulu Yatirimer ve Grup Calisanlari olarak basvuranlarin nihai
talep adedi belirlendikten sonra her ii¢ grup konsolide edilerek miikerrer taramaya tabi
tutulacaktir. Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimeilarin bir defadan fazla talepte
bulunmasi durumunda ilgili yatinmeinin en yiiksek miktarli talebi dikkate alinarak dahil oldugu
tahsisat grubu belirlenecektir. Bir yatirnmcinin en yliksek miktarli talebi 1.000 adet ve
altindaysa Bireysel Yatirimci, 1.001 adet ve {izerindeyse Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak
kabul edilecektir. En yiiksek miktarli talebi 1.001 adet ve {izerinde oldugu igin Yiiksek
Basvurulu Yatirimei olarak belirlenen yatirimeilarin, 1.000 adet ve altindaki talepleri dikkate
alinmayacak ve dagitima dahil edilmeyecektir. Grup Calisanlarinin sadece QNB Finans Yatirim
iizerinden ilettikleri talepleri kabul edilecektir. Diger Konsorsiyum Uyeleri aracilips ile talep
ileten Grup Calisanlarinin talepleri degerlendirilmeye alinmayacak ve iptal edilecektir.

Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa, QNB Finans Yatirnm, TSKB, Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dikkate alinacaktir.

Bireysel Yatirimci, Yiiksek Basvurulu Yatirime: ve Grup Calisanlari tahsisat gruplarn
olusturulduktan sonra tek bir yatirimciya asgari 1 (bir) adet pay dagitim yapilirken, 6ncelikle
yatirimcilar tahsisat gruplarina gore ayrilarak miikerrer talep kontrolii iglemi yapilarak her bir
yatirimcinin en yiiksek miktarli talebine 1 adet pay verilecek sekilde dagitim yapilacaktir. Bu
gruplardaki yatirnmcilara 1’er adet pay dagitildiktan sonra, yatirnmcilarin dahil edildikleri
tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri i¢in oransal dagitim yéntemi kullanilacagindan
yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda basvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi haline, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin en
yiiksek miktarli ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay
tutarinin tamamim karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

Talep toplama siiresi sonunda diger tahsisat gruplarinda yeterli miktarda talep gelmemis olmasi
durumunda miikerrer talepte bulunan yatinmcinin ikinci en yiiksek talebi dikkate
alinabilecektir. Ilgili yatirimei grubuna tahsis edilen tutarin tamamim karsilayacak talep
belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

Yurt [¢i Kurumsal Yatirmcilar’a verilecek pay miktarlarina QNB Finans Yatirim ve TSKB’nin
Onerisi de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek

& =
\?&@ tarihler:
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h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara ydnelik plﬁta'f(,yﬂetlﬁ;p )

talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olal{yet‘kll kul‘ulus* (3
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi: 3).'. AN x-..’; R

fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurul
mimkiindiir.
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25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar1 konsorsiyum tiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis
pay miktarim 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi hilinde Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne ait 6.368.000 TL nominal degerli 6.368.000 adet B grubu payin dagitima tabi
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satiy yontemi

ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutar 6.368.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarinin %20°sine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek satig hakki kullanilabilecek ve ek satisa konu
edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa
konu paylarin yatirimer gruplar: arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagl kalmadan QNB
Finans Yatinm ve TSKB’nin Onerileri dikkate alinarak, Sirket, Halka Arz Edenler ve
Konsorsiyum Es Liderleri sifatiyla QNB Finans Yatinm ve TSKB tarafindan belirlenerek

kesinlestirilecektir.

Ek satisa konu paylara iligkin bilgi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Halka Arz Edilen Paylara

Ek Satis Yontemi Adet Nominal Deger Pay Grubu Orani (%)
Ortak Satigi 6.368.000 6.368.000 B 20
TOPLAM 6.368.000 6.368.000 B 20

¢) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Ek Satistan elde edilecek gelir, QNB Finans Yatinm tarafindan fiyat istikrarini temin

”‘\-\\ﬁ islemlerinde kaynak olarak kullanilabilecektir.
25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi

satis fiyat1 14,00 TL olarak belirlenmigtir.

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak i¢in 6zel bir { uc % ahnmayacaktlr

Ancak yatinmeilar, bu amag
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hesabina virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda araci
kuruluslar arasinda farklilik gosteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

?";n:s:ys le Yatinmcinin
Hesap A¢ma Aricmm L) Ve Damga
Kurum : . Kurulugtaki EFT Ucreti e Diger
Ucreti MKK%ya Hesabina Vergisi
Virman £ Tereti
Uereti Virman Ucreti
Al Capital
Yatinm Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
MKK’nin MKK’nin } o
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Menkul Degerler | MKK Tarifesi | Yoktur | 2,55TL+BSMV urd : Yoktur Yoktur
AS. uygulanacaktir
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aras! 14 TL,
100.000 TL-
MKK'nm 1.000.000 TL arasi
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enkul . P Yoktur e |
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yansitilir. ~ eklenir.
Internet 6.33 TL
sabit ticret+
BSMV (0.05)
Bizim Menkul 3,32TL +
Degerler A.S. Yoktur Vardir BSMV Vardir Yoktur Yoktur
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Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
Deniz Yatirim
Menkul 347TL+BSMV | MEK 1 MKK tarifesi Yoktur Yoktur UG S
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Kiymetler A.S.
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Kiymetler A.S. ariest ] yansmL bl
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72,50 TL+BSMV
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MKK Tarifesi
MKK Tarifesi / Uyelerarasi
LA Hesap Agma M!.(K. Menkul Virman 'Tak.aslia "’? Islemlere ait Duzenleyici kurulug
Menkul Degerler 347 Tarifesi . Tarifesi Yiizbinde | Yoktur
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BSMV
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Isik Yatirim
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AS.
info Yatinm
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0TL-50.000 TL

arast 5 TL,
Osmanl1 Yatirim 50.000 TL -
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur 100.000 TL aras: Yoktur Yoktur
AS. 10 TL,
100.000 TL ve
tizeri 20 TL
OYAK Yatinm
Menkul Degerler | 3,47 TL+ BSMV | Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
A.S.
Phillip Capital .
Menkul Degerler 347TL Yoktur 2,64 TL LI TL (intemet | Yoktur
AS. sube)
N 3,75TL
I‘:'lr;’:l‘e':]ﬁi'\‘ks“' Yoktur (Pay | 3 ’EL‘;}S’*‘Y 7,61 TL Yoktur Yoktur
s Basina)
NB Finans
$at|nm Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur lv”lKK‘tarafmdan z‘llma'n ucretle.r
Degerler AS. misterilerden tahsil edilmektedir.
Seker Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur 15,75 TL Yoktur Yoktur
AS.
SDterzt;jlleerl‘:.n $k.ul Yoktur ll\J/[c lr(:t(i MKK Ucreti Takasbank Ucreti | Yoktur Yoktur
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25,000 TL ‘ye
kadar 12 TL,
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azami 155,94 TL
Tera Yatinm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
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AS. t; yLz TL +BSMV masraf alinacaktir.
inde 12) +
BSMV,
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SMART HOLD;NG A.S.

Hdlll
2/

Yap1 Kredi

Yatirim Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Miisterilerden O_IOO'O.OO L
alinmiyor arast: 20
Yaur?,m ' TL+BSMV
Finansman 100.000,01 TL-
Yatirim . miisterisi 250.000 TL arast:
Finansman Musteriler olmayanlardan; 35TL + BSMV
) Yoktur den ’ 250.000,01- Yoktur Yoktur
Menkul Degerler baska .
alinmiyor . 500.000 TL aras:
AS. kurumlara hisse 50 TL
senedi
vimanlarinda | | 560000 s 75
MK tarifesi | 111.000.000,01-
Ye iizeri: 100 TL+
BSMV
Ziraat Yatinm islem basina
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 1,25 Yoktur Yoktur Yoktur
AS. TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yéntemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair

bilgi:

Pay basina satis fiyat1 payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1 TL nominal
degerdeki payin satis fiyat1 14,00 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz satis fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yéntemlere iliskin olarak TSKB tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire i¢erisinde KAP’ta (www .kap.org.tr) ilan edilecektir.
Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne

aittir,

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma
haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar i¢in talepte bulunan
yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir.

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebilirler ¢linkii Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmasi sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kéar pay1 hem
de mevcut paylarin da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrlca halka
arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa ﬁyatmm mevcut paylarin degerinin bgh

acisindan da bir dl¢iit olmasi sayesinde ortaklar i¢in dolayli bir menfaat saglayabl‘—h( 5‘:‘“ :

o
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25.3.4. Ihragccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi klslle[;'m ve a 1li§

kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis h'll i

bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip ol¢ klau**ifﬁ'agql
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paylan i¢in 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsila)
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25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimecilar taleplerini sadece Konsorsiyum Es Liderleri’ne ve
Konsorsiyum Uyelerinden Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’ye bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir. Grup Calisanlan ise taleplerini sadece QNB Finans Yatinm’a
iletebileceklerdir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirilecegi igin paylarin saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Es Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa
aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarin halka arzimi gergeklestirecek araci kuruluslar
arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi 04.03.2022 tarihinde imzalanmistir. S6z
konusu s6zlesme, taraflan tanitici bilgiler, sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla
ilgili bilgiler, araciligin tiirti, satigin yapilacagi yatirimeilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi
ve Konsorsiyumun hak, yiiktimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi,
resim, har¢ ve diger yiikiimliilikkler, satig, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu
izahnamenin 25.1.4. boliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin
hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylari satan hissedarlar pay satis geliri,
halka arza aracilik eden yatirim kuruluslar ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdjr.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik ,komls“%ﬁu,, T,
hukuki damsmanlik biirolarinin danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim Sirket’ihin" derre'ﬁh % o '*c«‘

licreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu izahnamenin 28 1 a]l 23 §
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintih bir sekilde aglklanmaktadli!?\ "-}_}"’x Taa s '-;‘ "/,;
SNy - &opph “,."
Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Es Liderleri olarak gérev alan QNB Finans Yannm vet ) ""J
TSKB arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamak‘taﬁ‘rr"ﬂ
Konsorsiyum Es Liderleri ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum
Es Liderleri’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi arac111k komisyonu haricinde dogrudan




Sirket ve halka arzda danigmanligini yapan ve hukukgu gériisiinii olugturan Mehmet Kiigiikkaya
& Ahmet Sagh Avukathik Ortakhig: arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi
bulunmamaktadir. Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagh Avukatlik Ortaklig1 ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Saghi Avukathik
Ortakligr’min dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmis ekonomik bir
¢ikar1 bulunmamaktadir. Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagh Avukatlik Ortakligi’min Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki
danismanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagsma yoktur. Mehmet Kiiciikkaya & Ahmet
Sagh Avukatlik Ortakligi halka arza iligkin sunulan hukuki damismanlik hizmetleri icin
danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve halka arzda Konsorsiyum Es Liderleri’ne damismanlik yapan Akol Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akol Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis ekonomik bir ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Akol Hukuk Biirosu’nun $irket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka
arza iligkin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma yoktur. Akol
Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in damsmanlik ticreti
elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Eren Bagimsiz Denetim A.S. arasinda
¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Eren Bagimsiz Denetim A.S.’nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis ekonomik bir ¢ikari
bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.$.’nin Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. Eren Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi igin bagvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Yildiz Pazar’da islem gdrmesi amaciyla 23.12.2021 tarihinde
Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmuistir.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamna gelmemek’%é«o u

\H\“\ halka arz edilen paylarin Borsa’da islem goérebilmesi, Borsa mevzuatinin 11g111 hukumlerxt’«‘,:
: cergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir. Paylarin Borsa’da 1$Len1, gOrme-t3
Borsa’nin yapacagi duyuru ile belirlenecektir. i " {,ZV- N ? -’-- - *}
) vw-u":';", . o 3

26.2. Thracginin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadlgma/borsada lslenrgorﬂp
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunm\adlgma 1Il§k1
bilgi:

YOKTUR
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26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

-S6z konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

-Ihraccinin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve
bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi, nominal degeri ve dzellikleri
hakkinda ayrintil bilgi:

YOKTUR.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslari:
YOKTUR.

26.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlamip planlanmadigx:
Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

QNB Finans Yatirim, Smart Enerji paylarina yonelik olarak fiyat istikrar1 islemlerinde
bulunmay1 planlamaktadir. Ancak QNB Finans Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak
yerine getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. QNB Finans Yatirim, fiyat
istikrar1 iglemlerine hi¢ baslamayacagi gibi fiyat istikrari islemlerinde bulunmasi halinde de
gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg::
Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren en fazla 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine

iliskin aciklama: S
,‘;, g"i <l “"

\
Fiyat istikrarin1 saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede bellnllenfurey}e smfrhgllr
Pay fiyati, fiyat istikrarim1 saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsaf’blle bu sut‘eﬁ’m \\

bitiminden sonra tekrar diisebilir. \%} By il \_.e’r;‘ B ‘i’
\ CRaTEYE
26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaci: "{5\\\0 T i’\b‘ w
C B &

halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belirli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem herhang1 b1r fiyat taahhudu mtehgmde degildir ve ﬁyat istikran1 islemlerinin
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gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde
emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagn
niteligi:

Fiyat istikrar: islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiren yetkili araci
kurulus olan Konsorsiyum Eg Lideri QNB Finans Yatirim’a aittir. QNB Finans Yatirim, fiyat
istikrar islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir.

Halka Arz sonrasi fiyat istikrarinin saglanmasina yoénelik olarak, Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin paylarindan halka arz edilen 6.340.000 TL nominal degerdeki payin ve ek satis
gergeklesmesi durumunda ek satisa konu paylardan fiyat istikrari islemlerine tahsis edilmesi

kaydiyla, fiyat istikrar1 islemlerine tahsis edilen payin halka arz fiyatiyla ¢arpilmasiyla olusan
tutara esit bir fon ayrilacaktir.

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde, Halka Arz Eden Pay Sahibi portféyiinden Halka Arz

Edilecek Paylar’dan toplam 6.340.000 TL nominal degerdeki kisminin satisindan elde
edilecek net hasilat kullanilacaktr.

Bununla beraber, halka arzda yeterli talep toplanamamasi durumunda 6ncelikle Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne ait olan mevcut paylarin satisinin iptaline gidilecektir. Bu durumda fiyat
istikrarin1 saglayacak iglemlerde kullanilacak fonun planlanandan daha az olmasi ihtimali
bulunmaktadir. Halka arzda yeterli talep toplanamamasi ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait
hi¢ pay satilamamig olmasi durumunda ise Smart Giines’in mevcut ¢ikarilmig sermayesinin
127.500.000 TL’den 153.000.000 TL’ye gikarilmasi nedeniyle artirilacak 25.500.000 TL
nominal degerli 25.500.000 adet B grubu payin %20’sine tekabiil eden 5.100.000 TL nominal
degerli 5.100.000 adet B grubu payin halka arz fiyatiyla ¢arpilmasiyla olusan tutara esit bir fon
QNB Finans Yatirim tarafindan fiyat istikrarini saglayici islemler i¢in kullanilacaktir. Siipheye
mahal vermemek adina, halka arzda yeterli talep toplanmasi durumunda sermaye artirimi ile
ihrag edilen paylar hi¢bir suretle fiyat istikrarini saglayici iglemlerde kullanilmayacaktir.

26.5.7. Yatinmeailarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

YOKTUR.
26.6. Halka Arz Tegvikleri

Smart Holding A.S., 2022/5 sayih ve 10.03.2022 tarihli yénetim kurulu kararina binaen, isbu
taahhiitnamedeki kosullarin gerceklesmesi halinde yatirimcilara ilave pay verme taahhiidiinde
bulunmaktadir. Buna gore, Smart Holding A.S., Sirket’in sermaye piyasasi mevzuatina gére
denetlenmis mali tablolarina gére Sirket’in 2022 yilina ait;

w3
<2 _
ag EgZ Net satiglarimin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla en az 163.609.378 ABD dolan(*)
= é ) (yuizaltmisiigmilyonaltiylizdokuzbiniigyiizyetmissekiz ABD dolar)na tekabiil edec,‘sk;-_I«_u:k
== g Lirasi tutarinda (Net Satiglar Tutar1) gerceklesecegi, ve ,,:j' " Q‘\\K
2z # ©
§ sy ?_ “Esas Faaliyet Kar’ina, 2022 yilina ait amortisman ve itfa giderleri, galxgﬁnlga ;agla\nan‘ /"‘g
g B % = faydalara iliskin kidem tazminati ve izin 6demeleri gibi karsihk glderlerg lle dngéf nakdi $
= 5N % olmayan gelir/giderlerin eklenmesi” suretiyle hesaplanacak FAVOK ’iin 31 A.ralllq2022janhi
Q ;2 e itibartyla en az 21.013.381 ABD dolari(*) (y1rm1b1nn1lyononu¢b1nucyuzseksenblr*ABD‘ *
X zgr dolar1)na tekabiil edecek Tiirk Lirasi tutarinda (FAVOK Tutar) gergeklesecegl,‘v - f{
:E ﬁ -/ 1 f"
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belirtilen tutarlarda gerceklesmemesi halinde, isbu taahhiitnamede agiklanan sartlara tabi olarak
yatinmcilara ilave B Grubu Sirket pay1 verilmesi konusunda taahhiitte bulunmaktadir. Isbu taahhiit,
yatirimcilara herhangi bir nakit iade taahhiidiinii, kar garantisini ve 2022 yili sonrasi mali sonuglarina
iliskin herhangi bir taahhiidii kapsamamaktadir ve igbu taahhiitte yer alan kosullara uymayan
yatirimcilar agisindan bir hak dogurmayacaktir.

Sirket’in denetlenmis 2022 yili mali tablolar1 sermaye piyasasi mevzuatinda 6ngoriilen siireler igerisinde
KAP’ta agiklanacaktir.

Ilave Pay Hesabr:

Net Satis Tutarina istinaden: Sirket, sermaye piyasasi mevzuatina gére denetlenmis 2022 yili mali
tablolarinin KAP’ta agiklanmasini takip eden is giinii iginde, soz konusu bagimsiz denetim raporunda
yer alan Sirket net satiglar tutarinin, bagimsiz denetim sirketi tarafindan ABD dolarina gevrilerek
bulunacak ABD dolan cinsinden tutarin, Net Satiglar Tutar olan 163.609.378 ABD dolarinin (*) altinda
kalmasi: durumunda;

((Taahhiit edilen net satiglar — 2022 y1h gergeklesen net satislar) / (Taahhiit edilen net satislar))
formiilii uygulanarak Net Satig Tutarina istinaden oran hesaplanacak, ayrica,

FAVOK Tutarina istinaden: Sirket, sermaye piyasasi mevzuatina gore denetlenmis 2022 yih mali
tablolarinin KAP’ta agiklanmasini takip eden is giinii i¢inde, 2022 yili denetlenmis mali tablolar1 baz
alinarak bagimsiz denetgi tarafindan hesaplanacak Sirket FAVOK tutarinin, bagimsiz denetim sirketi
tarafindan ABD dolarina gevrilerek bulunacak tutarimn, FAVOK Tutari olan 21.013.381 ABD dolarinin
(*) altinda kalmasi durumunda;

((Taahhiit edilen FAVOK — 2022 yili gergeklesen FAVOK) / (Taahhiit Edilen FAVOK — 2021 yili
gergeklesen FAVOK)) x %30 (**)

formiilii uygulanarak FAVOK Tutarina istinaden oran hesaplanacaktir. Yatirimcilara verilecek ilave pay
adedi hesaplanirken, Net Satislar Tutarina istinaden hesaplanan oran ile FAVOK Tutarina istinaden
hesaplanan orandan yiiksek olam esas alinacak ve bu oran Sirket tarafindan KAP’ta ilave pay orani
olarak ilan edilecektir.

Herhangi bir yatirimcinin hak kazanabilecegi ilave pay adedi, ilan edilen ilave pay oraninin, ilgili
yatirimcinin halka arzda aldig1 pay adedi ile garpilarak bulunacaktir. Sadece, ilave pay oramnin ilan
edildigi giin sonu itibariyla- halka arz izahnamesinde adi gegen Sirket ortaklari harig- halka arza
katilarak pay alim1 yapmis ve Sirket paylarin1 BIST te islem gormeye baglamasindan itibaren kesintisiz
olarak hesabinda tutmus olan yatinmecilar ilave pay almaya hak kazanacaklardir.

Her haliikarda, bu taahhiit kapsaminda yatirimeilarin hak kazanabilecegi toplam ilave pay adedi, her bir
yatirimci igin halka arz sirasinda aldigi ve kesintisiz olarak hesabinda tutmus oldugu pay adedinin
%50’sini gecmeyecektir.

2022 yili net satiglar, Net Satiglar Tutari olan 163.609.378 ABD dolari(*) veya tizerinde gergeklesir ise
Net Satis Tutarina iligkin oran hesaplanmayacak, buna istinaden yatirimcilara herhangi bir ilave pay
verilmeyecektir. 2022 yili FAVOK tutari, FAVOK Tutar olan 21.013.381 ABD dolari(*) veya iizerinde

gerceklesir ise FAVOK Tutarina iligkin oran hesaplanmayacak, buna istinaden yatlrlmmlara hﬂfh’ﬁgf ‘m%
bir ilave pay verilmeyecektir. - Xad »
- ’*1: ?’,-‘.

Ilave pay oranimin ilan edilmesini takip eden 10 is giinii i¢inde, KAP’ta ilan edilen ilave pay orant fle 22 g; 5
yatinnmci hesabindaki Sirket payr adedinin ¢arpimi ile hesaplanacak ilave Sirket B grubé paya; Smalgx -
Holding A.S. hesabindan, hak kazanan yatiimeilarin hesabina, yatirnmeilarin ayrica bir talebine ,gerek'

olmaksizin MKK araciligi ile aktarilacaktir. Isbu 2022 Yih Net Satig Tutar1 ve FAVOK Tutigina fhskm %
flave Pay Taahhiidii kapsaminda, Smart Holding A.S.’ye ait yeterli miktarda B Grubu Su‘k&t phyl, e
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ISTANBUI

TURKIYE SINAI KALKINMA BARKASI A

san ad. 81 Findikl 344,

Konsorsiyum Liderleri’nin aldigi karara istinaden TSKB veya bagli ortakligi Yatiim Finansman
Menkul Degerler A.S. nezdinde Smart Holding A.S$. adina agilan bir yatinm hesabinda bloke edilerek,
belirlenen tarihlerde igbu taahhiit kapsaminda kullanilmak iizere hazir bulundurulacaktir.

Bu taahhiitteki tesvik yapisina iliskin 6rnek hesaplama tablosuna izahnamenin EK 8’inde yer verilmistir.

(*) Sermaye piyasasi mevzuatina gore hazirlanan bagimsiz denetim raporunda yer alan Tiirk Lirasi cinsinden
2022 yilina ait net satiglar ve FAVOK tutarinin bagimsiz denetim sirketi tarafindan ABD dolarina gevrilmesinde,
2022 takvim y1li TCMB ORTALAMA AMERIKAN DOLARI ALIS KURU kullanilacaktir.

(**) lave Pay Carpam

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BIiLGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz ile Sirket’in sermaye artirnmi yoluyla ihra¢ edecegi paylar haricinde Sirket’in
mevcut durum itibanyla tek ortagi olan Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin paylar: halka arz
edilecektir.

Pay Sahipligi Haricinde

Halka Arz Eden Adresi Grup Icinde Aldig1 Gorevler Ornemli Mahivette Hiski
| iyl Il v g

Halil Rifatpasa Mah. Perpa Ticaret Mrk.
Smart Holding A §. B Blok Kat: 9 No: 1377 Okmeydam | Yoktur. Yoktur.
Sigli/ Istanbul

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket’in 127.500.000 TL nominal tutarindaki mevcut
sermayesini olugturan paylarin tamama sahiptir. Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip
oldugu toplam (ek satig hari¢) 6.340.000 TL nominal degerli paylar halka arz edilecek ve
121.160.000 TL nominal degerli pay: kalacaktir.

d Halka Arz Sonrasi Halka Arz Sonrasi
Hissedar Halka Arzdan Once Ek Satig Haric | Ek Satis Dahil
j | Oram | _ "~ Oram f | Oram
Grubu Tutar (TL) (%) Tutan (TL) ) Tutar (TL) (%)
Smart A 35.000.000 27,45 35.000.000 22,88 35.000.000 22,88
Holding
AS. B 92.500.000 72,55 86.160.000 56,31 79.792.000 52,15
Halka Arz B - - 31.840.000 20,81 38.208.000 24,97
Edilen
Toplam 127.500.000 100 153.000.000 100 153.000.000 100

Ek satis olmasi halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip oldugu azami 6.368.000 TL
nominal degerli paylar da dagitima tabi tutulacaktir. Bu kapsamda halka arz sonrasinda Smart
Holding A.S. asgari 114.792.000 TL nominal degerli paya sahip olacaktir. Halka arzda yeterli
talep toplanamamasi durumunda 6ncelikle Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait olan mevcut
paylarin satiginin iptaline gidilecektir

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artinilmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thragei tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.12.2021 tarih ve 2021/27 sayili karan ve isbu yonetlmg&umlu

T,

kararina binaen verdigi 09.02.2022 tarihli taahhiidii ile; Sirket tarafindan hallga“r"aﬁ‘édllen -tz;,,,l

3

paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladig tarihten itibaren 12 ay sﬁrﬁyle ‘bedell;- %
sermaye artirimi yapilmayacagi, halka arz edilen paylar disinda kalan Si et paylaﬂmn v

4
i

dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arlza“ ,lgonu ,ion
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a v.eya Kuml"una,
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurulfg Boxsa veya h
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bi SaIl$ vgy% 4
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halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi ve ydnetim kontroliine sahip olunan
herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasinin saglanacag taahhiit edilmistir.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklarindan Smart Holding A.S., 01.02.2022 tarih ve 2022/1 say1 ile aldif
yonetim kurulu karar1 ve isbu ydnetim kurulu binaen verdigi 08.02.2022 tarihli taahhiidii ile
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 12 ay siireyle,
halka arz edilen paylar diginda kalan paylarin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, fiyat istikrar islemleri sonunda geri alinmig
olan paylarin takip eden 6 ay siireyle tekrar satisa konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a veya Kurul’una veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kuruma, borsaya veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacagi ve yonetim kontroliine sahip olduklari herhangi bir istirak ya da bagh
ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasinin
saglanacagi hususlarina iliskin taahhiit vermistir.

b) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Kurul’un, Sirket ortaklarindan Smart Holding A.S.’nin, 01.02.2022 tarih ve 2022/1 sayi ile
aldig1 yonetim kurulu karari ve isbu yonetim kurulu kararina binaen verdigi 08.02.2022 tarihli
taahhiitleri ile Kurul’un Tebligi’nin 8/(1) hiikkmii geregince; halka arz sonrasinda Borsa
Istanbul’dan alinan paylar hari¢ olmak iizere, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gbérmeye basladig: tarihten itibaren 12 ay boyunca sahibi olduklari paylar1 halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada
satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, s6z konusu
paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi
durumunda Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilacagini ve borsa disinda yapilacak
satislarda satiga konu paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini taahhiit etmistir.

¢) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
YOKTUR.

d) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
YOKTUR.

27.4. Yatinnmcilari karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgile{:?’

g i

YOKTUR. g\
&

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIiYETLERI \\\\,

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam ve
pay basina maliyet: 11 Mart 2027

Sirket’in sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan &QE-.}-- N
335.128.843 TL Net gelir, elde etmesi beklenmeéktedir. Merkeg:
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Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan 88.760.000 TL Briit, 84.498.869 TL Net gelir elde
etmesi ve ek satig olmasi durumunda 177.912.000 TL Briit, 169.744.944 TL Net gelir elde
etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetlerin yaklasik 25.686.528 TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,81 TL olacag: tahmin edilmektedir. Ek satig olmasi durumunda toplam maliyetin
yaklasik 29.472.304 TL ve halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,77 TL olacag: tahmin
edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satis1 hem de sermaye
artinmu suretiyle gergeklestirilmesinden dolay: aracilik komisyonu, danismanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark lizerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem Goérme Basvuru Ucreti Halka Arz Edilen Paylar’in
birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Ortaklar ve Sirket tarafindan karsilanacaktir.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger
giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Tiim halka arz maliyetlerinin kirlimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

_:I‘;_'l':;“'“" HalkatarziM iy et Rl o N v | Ek Satis Dahit
Toplam |Sirket || Ortak | Toplam Sirket | Ortak

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin

Nominal Degeri Unerinden) 153.000 153.000 . 153.000 153.000 -

SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen

Paylarin Nominal Degeri ile

Halka, arz Degeri Arasindaki 206.960 165.750 41210 248.352 165.750 82.602

Fark Uzerinden) ]

PO 25.725 20.603 5122 25.725 17.169 8.556

(BSMYV dahil) _ : : : : : :

'[‘)’[;;ﬁ) UZHSEL {1 0 160.650 160.650 : 160.650 160.650 ;

g;‘;fi;;‘k Komisyonu (BSMV' | 1271920 | 14.994.000 3727920 | 22466304 | 14.994.000 7.472.304

Hukuki Damismanlik Giderleri

(KDV ve Stopa] dahil) 206.500 165.382 41.118 206.500 137.818 68.682

Reklam, Pazarlama, Halkla

liskiler Giderleri (KDV dahil) 5.797.930 5.797.930 - 5.797.930 5.797.930 =

Bagimsiz Denetim Giderleri

(KDV dahil 403.643 403.643 - 403.643 403.643 .

Rekabet Kurulu Ucreti 10.200 10.200 - 10.200 10.200 -

Toplam Maliyet 25.686.528 21.871.157 3.815.371 29.472.304 21.840.160 7.632.144

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 31.840.000 25.500.000 6.340.000 38.208.000 25.500.000

Pay Basina Maliyet 0,81 0,86 0,60 0,77 086 5 u

Briit Gelir 445.760.000 | 357.000.000 88.760.000 | 534.912.000 | 357.000.008" %477 :

Grup Cahsanlarina %] tahsisat ) i T Ser1 oy, 0

A 445.760 445.760 534912 1 g;ﬁmgxba 4w T
3 A3 5 A

Net Gelir 419.627.712 | 335.128.843 84.498.869 | 504.904.784 | 335.159.840 [ti16004c0447 .| g
" B N Y Tl

*Kurul’un 24.06.2016 tarihli ve 2016/20 say1li Biilteni‘nde yayimlanan 24.06.2016 tarih ve 20/ {]}0’} sgy{;ll 'K*'éfrfréirx ,,g“*f'?
ile belirli olmayan bir siire igin, Kurul ticretlerinde %50 oraninda indirim yapilmistir. Yukarldﬁﬁhgli?‘t:il'é‘p‘j»uﬁw
maliyetlerden %50 indirim yapilacaktir. Toplam maliyet ve pay bagina maliyet hesaplarindgsbu indirimler dikkate
alinmigtir. -
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28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi
ve rekabet giiclinlin artirilmasi, Sirket’e deger yaratacak yatiim firsatlarimin ve isletme
sermayesinin fonlanmast, bilinirlik ve taninirliin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket paylarinin halka arzi; sermaye artirimi ve meveut pay sahibi Smart Holding’in sahip
oldugu paylarin satis1 seklinde olacaktir. Sirket’in pay sahibi Smart Holding A.S.’ye ait olan
paylardan 6.340.000 TL nominal degerli 6.340.000 adet B grubu pay ve Sirket tarafindan yeni
ihra¢ edilecek toplamda 25.500.000 pay ile birlikte toplam 31.840.000 adet pay halka arz
kapsaminda satilacaktir. Sirket, pay sahiplerinin satigindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir.
Sirket’in 127.500.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 400.000.000 TL’lik kayitli sermaye
tavan1 dahilinde 25.500.000 TL artirilarak 153.000.000 TL’ye ¢ikarilmast ile elde edilecek briit
fondan sermaye artinmina iligkin masraflar ¢ikarildiktan sonra kalan kaynagin; Sirket’in
kurumsallasmasi, Sirket’e dogrudan ve dolayli deger yaratacak yatiimlarin ve yatirim
firsatlanimin fonlanmasi, Ar-Ge kapasitesinin gelistirilmesi, dikey entegrasyonun devam
ettirilmesi, ulusal ve uluslararasi satis aginin giiglendirilmesi, stratejik ortakliklar yapilmasi ve
tanimrhigin artirnlmas1 amaglariyla kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket, gerceklestirilecek
halka arzdan elde edecegi gelir ile daha hizli biiyiimeyi, karliligim arttirmay: ve sektoriinde
global bir oyuncu olmayi hedeflemektedir.

Kurumsal yénetim kiiltiiriine sahip olan Sirketimizin, halka arz ile tabi olacag diizenlemeler
cergevesinde kurumsal ydnetim ilkelerini daha siki uygulamasi, Sirket’in kurumsal kimliginin
giiclendirilmesine ve siirdiiriilebilirligine 6nemli katkilar saglayacaktir.

Sermaye artirimi aracilifiyla Ihraggi’ya saglanacak net nakit girisinin 335,1 milyon TL olmasi
beklenmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 07.03.2022 tarihinde aldigi 2022/10 sayihi karan ile sermaye
artirimi yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin; asagida detaylar1 verilen
sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.

3 =

Kullanim Alani Kullanim Tutar (%)
Hiicre Yatirimi 30-35
Ar-Ge ve Ur-Ge Yatirimlan 3-5
Isletme Sermayesi 30-35
Yeni Yatirimlar 20-25 i o
,‘(i — ‘ft': :;7‘ EE
Dikey Entegrasyon 2-3 f:{ 1; B Q“:“""n
e W -
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o Sirket sermaye artinmi dolayistyla ihrag edilecek yeni paylar neticesinde elde edecegi
fonun %30-%35’ine gergeklestirecegi hiicre iiretimi tesisi yatirnminin ve bu yatirim
sonucu olusacak igletme sermayesinin finansmanminda kullanacaktir. Bu yatirimin bir
pargasi olarak, Sirket’in hiicre tiretiminde kullanacag: elektrik enerjisini kendi iiretmek
lizere kuracag lisanssiz giines enerjisi elektrik santralinin kurulmasi da bu kapsamda
finanse edilecektir. Sirketin karbon ayak izini sifira indirmek i¢in kuracag: bu giines
enerjisi santrali {irettigi elektrigi kendi satin aldifi elektrik ile mahsuplasacak, iiretilen
elektrik tiikketilenden az ise farki sistemden alacak, tirettigi elektrik tiikettiginden fazla ise
sanayi tarifesi lizerinden sisteme satacak ve yenilenebilir enerji kullandig: i¢in karbon
ayak izi olusturmayacaktir. Diger taraftan sirket YEKA ihalelerine de girecek ve devlet
alim garantili enerji santrali kurmak igin ihale kazanmaya c¢alisacaktir. YEKA
sozlesmeleri geregince olusturdugu karbon sertifikalar1 kendisine ait olacaktir. Sirket bu
karbon sertifikalan ile kendi karbon ayak izini sifirlayacak olan bir fabrika sayesinde
miisterilerine karbon ayak izi olmayan {irlinleri sunmayi hedeflemektedir. 2026
sonrasinda Avrupa’da ithalat rejiminde ek karbon vergisi uygulanacagi duyurulmustur.

o Sirket teknoloji yogun bir sektérde faaliyet géstermesi nedeniyle, sermaye artirimi
sonucunda saglayacagi kaynagin %3-%5’ine Ar-Ge ve Ur-Ge yatirimlarinda
kullanmay: planlanmaktadir. Sirket’in i¢inde bulundugu sektdrde gelisen teknolojiye
hizli adapte olmak ve bu gelisimlere Onciililk yapmak iiretimi gergeklestirilen veya
gerceklestirilecek olan iiriinleri dogrudan etkileyecegi icin Ar-Ge ve Ur-Ge konusunda
yapilacak laboratuvar kurulumu, ilgili 6l¢iim ve deney cihazlarinin satin alinmasina
yonelik yatinmlar Sirket’in orta ve uzun doénemli performansimi pozitif yonde
etkileyecektir.

e Sirket’in halihazirda Kocaeli Gebze’de bulunan fabrikasinda panel iiretimi devam
etmektedir. Son 12 ayda yapilan yeni hat yatirimlar ile diinyada en ¢ok talep géren
multi bussbar, yarim hiicre, bifacial liretim kapasite yatirimi tamamlanmis, bunun
sonucunda da mevcut islerin biiylimesi ve yurt digindaki satis kanallarinin ve
projelerinin giderek daha fazla gelismesinden kaynaklanan bir igletme sermayesi
ihtiyac1 bulunmaktadir. Sirket sermaye artisi neticesinde elde edecegi fonun %30-
%?35’ine bu bilylime sonucunda ortaya ¢ikan isletme sermayesi artisini finanse etmek
lizere kullanmay1 planlamaktadir.

o Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdr hizli ve dinamik olarak degismekte ve Sirket’in
yaptif1 islerle entegre ederek sinerji yaratabilecegi yatirim alanlar ortaya g¢ikmaktadir.

S Bu ¢ergevede Sirket yesil hidrojen, sarj istasyonlari, batarya sistemleri, gt 351
\§‘ marka haklann satin alma, perakende ve/veya online s&’q% @aﬁalla ”
: (www.gunessepeti.com gibi sitelere yatirim) gibi inovatif ve sinerji yaﬁ{tacaﬁ kﬁnﬁl@tda 3
yeni sirket kurma, sirket satin alma ya da sirket birlesmeleri yoluyla buyum‘el( u;ére « %
sermaye artirimt sonucunda elde edecegi kaynagin %20-%25’ine bu aﬁ‘\\aql&kuﬂaﬁmﬁyl

planlamaktadir. o N
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o Sirket dikey entegrasyonun devamini saglamak iizere ingot ve wafeg {iretimi i¢in proje
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bu ama¢ dogrultusunda kullanacaktir. Bu kapsamda yatirim bedeli ve teknoloji diizeyi
yilksek bu tarz yatinmlar 6ncesinde Fraunhofer gibi enstitiiler ile is birlikleri
yapilmakta, yatirim ig¢in fizibilite raporlamn alinmaktadir. Yine makine ekipman
iireticileri de bu tarz fizibiliteleri yiiksek ticretler karsiliginda gergeklestirmektedir.

e Sirket halka arz neticesinde elde edecegi fonun %3-%5’ine mevcut igini desteklemek ve
gelistirmek amaciyla, Sirket faaliyetleri ile iligkili teknolojiler konusunda iiriin gelistiren,
arastirmalar yapan firmalara yatirim yaparak farkl: ve son teknolojiye ulasim konusunda avantaj
saglamak igin yeni girisimlere gergeklestirecegi yenilenebilir enerji teknolojileri, akilli iiretim
sistemleri, dijitalizasyon, elektrikli araclar, hidrojen teknolojisi vb. sirket faaliyetleriyle ilgili
alanlarda yenilik¢i teknolojiler takip edilerek belirlenecek olan yatinnmlarda kullanmay:
planlamaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadig1 ve/veya kullanamadig1 olglide, Sirket menfaatlerini gézeterek kategoriler arasinda
geeis yapabilecektir.

29. SULANMA ETKiSi

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirimi
tarafinda yapilacak 25.500.000 adet nominal pay ihra¢ edilmesi neticesinde sermaye artigina
katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

'Sulanma Etkisi | I”Iglka. S DNZR
' Oncesi Sonrasi

Halka Arz Fiyati 14,00

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 25.500.000
Sirket i¢in Halka Arz Maliyeti 21.871.157
Halka Arz Briit Geliri 357.000.000
Halka Arz Net Geliri 335.128.843

Oz kaynak (31.12.2021) 200.611.562 535.740.405
Cikarilmig Sermaye 127.500.000 153.000.000

Pay Basina Defter Degeri 1,5734 3,5016
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma Etkisi

(TL) 1 9281
I\;Ievcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma Etkisi % 1}@5 m M
(%)

Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) (1@‘4984){:’ o T o
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (%) o

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay basina pozitif sulanma etkisinin 1,93 TL ve
%122,5 seviyesinde olacag: hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrac¢¢iya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurun/Kisi Danismanlik Hizmeti

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Aracilik Hizmetleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi1 Anonim Sirketi Aracilik Hizmetleri

Mehmet Kiiciikkaya & Ahmet Sagh Avukathik Ortakhg: Hukuki Danismanlhik Hizmetleri
Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Makro Gayrimenkul Degerleme Anonim Sirketi Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis ve yaniltici olmayacak sekilde izahnamede yer
almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasiyla ilgili raporlart hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Unvan: e 3 _ Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu_ Ortak Basg Denet’ci:_ Nazim Hikmet

Uyesi oldugu Meslek Kurulusu: Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli

el Tl e Lt Mali Miisavirler Odalar Birligi
Adresi: Resit Pasa Mahallesi Park Plaza, Eski Biiyiikdere Caddesi
No:14 K:10 Maslak / Sartyer
Eren Bagimsiz Denetim A.S.’nin, 30 Eyliil 2021 tarihli finansal tablolar: igin Sirket’ e-vj 9niil 4%%
oldugu bagimsiz denetim raporu gériisii asagida yer almaktadir: L G 8.3 .
1 “|.‘,“ e T ‘;

Goru % L ,ar T, .g,v 4
’ { Ty e

Sirket ve Bagl Ortakhigi'min 30 Eyliil 2021 ve 2020 ile 31 Aralik 2020, 2()19‘%/& 2018.# o nff
donemlerinde sona eren konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihlerde song, ereri hé‘§ap-" A
doénemlerine ait; konsolide kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6z} ayn\algﬁdeglgm. g
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de g#hil olmaK=tizere™

finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlgmig,bu
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Gorustimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar Sirket ve bagh ortakliklarin 30 Eyliil
2021 ve 2020 ile 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, TFRS'ye
uygun olarak tiim dnemli y6nleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kurul tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gd&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun
olarak ylriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
"Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
[¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikkiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiim
lizlin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konusunun
Kilit Denetim Konusu Denetimde Nasil Ele Alindig:

Ticari Alacaklar ve Geri Kazanilabilirligi

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla Grup'un ticari | Denetimimiz strasinda, ticari alacaklarin geri
nitelikli alacaklar toplam 338.587.675 TL (31 | kazanilabilirligi ile ilgili asagidaki denetim
Aralik 2020: 200.745.984 TL, 31 Aralik 2019 | prosediirleri uygulanmistir:

236.666.280 TL, 31 Aralik 2018: 141.438.539
TL) olup, bu tutann iliskili olmayan taraflardan e
ticari alacaklar 228.890.419 TL (31 Aralik 2020; [s'"2s'nda uyguladigi siiregler anlaimistir.
180.941.523 TL, 31 Aralik 2019: 219.641.940 | Grup'un ticari alacaklarinn tahsilat takibine
TL, 31 Aralik 2018: 117.173.986 ile test | ve kredi riskine yénelik finansal raporlamaya
edilmigtir. TL)'dir. Bu tutar yaklagik olarak Grup | iliskin  siirecinin  anlasilmasi,  siirecin
aktifinin %34 (31 Arahk 2020: 1, 31 Aralik | icerisinde yer alan i¢ kontrollerin
2019: %55, 31 Aralik 2018: %41)'lik kismini | operasyonel etkinliginin degerlendirilmesi
teskil etmektedir. saglanmistir.

Grup'un ticari alacaklarin dogrulanmasi

Bununla birlikte, ticari alacaklar i¢in hesaplanan | Ticari alacaklar ile ilgili tahsilat dekontlar1 ve
operasyonel deger disiikligi karsiliklar, | fatura  kontrolleri  temin  edilmistir.
miisterilerden alinan teminatlar, miisterilerin | Alacaklarin bir &nceki yil ve cari yil
gegmis Odeme performanslari ve kredibilite | bakiyeleri mukayeseli kontrol edilmis ve
bilgileri ile ticari alacak bakiyelerinin vade | gzellikle dévizli bakiyelerden kaynaklanan
analizleri g6z Oniinde fatura bulundurularak | kyr fark: artislarinin kontrolleri yapllmlstlr

yaptlan tahminler muhasebelestirilmektedir. | 0 e oy
. Tahsilat devir hizinin  6nceki gﬂf 511‘e " N
Ayrica, Grup glacaklarl igin TFRS 9 kapsaminda | kargilastirilmast yapilmustir. &5 PR
beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamigtir. iy b
. Miiteakip donemde yapilan téhsﬂgthrm 1 ‘&;’: % ﬁ’
Kullamlan. bu tahminler gelecekte beklenen | 5. oijem yoluyla test & ed.ﬂmeslv‘l{:, o
karsilag piyasa kf)sullarma oldukea duyarlldlr: gerceklestirilmistir. -3 \- ul* .r.'v"__r- Fi
Bu sebeplerle s6z konusu alacaklar ve geri ¥y Ty
2 kazanilabilirligi denetimimiz bakimindan 6nemli | Ticari alacaklarin geri kazamlabllﬁ;‘\\gme 5 ‘“,ﬁ‘;ﬁ
Smmekle bir konudur. yonelik konsolide finansal tabler notlariida

yer alan aglklamalarl )
dngerlend1r11m1$i;‘i;rB FiN Q‘/

eterliligi
Grup'un ticari alacaklar ve siipheli alacak ticari Y & .

karslhgma ve kredi riskine iligkin agiklamglari
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yonelik Not 2.6 ve 2.7'de yer almaktadir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri
neticesinde, ticari alacaklarin
kazanilabilirligi konusunda &nemli bir

bulgumuz olmamustir.
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Kilit Denetim Konusunun

LDt e s Denetimde Nasil Ele Alindig1

Hasilat kaydedilmesi
Hasilat, yil igerisinde uygulanan stratejilerin { Uyguladigimiz denetim prosediirleri,
sonuglarinin degerlendirilmesi ve performans | performans degerlendirmesine iliskin
takibi agisindan 6nemli bir 6l¢iim kriteridir. raporlamalar ve iist yonetim tarafindan

gerceklestirilen kontroller dahil gelirlerin
muhasebelestirilmesi  slirecine  iliskin  i¢
kontrollerin test edilmesi, analitik incelemeler
ve detay testlerden olugmaktadir. Denetim
prosediirlerimiz iiriinlerin risk ve faydalarinin
Grup'un hasilati; yurt i¢i ve yurt disina yapilan | miisteriye teslim edildigine dair yapilan
kanitlari satiglarindan elde edilen gelirlerden | kanitlarin test edilmesine iliskin prosediirleri de
olusmaktir, icermektedir.

30 Eylil 2021 tarihli konsolide finansal
tablolarin i¢inde en 6nemli kalem ve hesap
olmasi nedeniyle "hasilatin kaydedilmesi"
hususu kilit denetim konusu belirlenmistir.

Satiglar, iriiniin teslimi, driinle ilgili risk ve | Uyguladigimiz belli bash denetim prosediirleri
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasti, gelir | asagidaki gibidir:
tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve

islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup'a * Satislar analitik olarak incelendi,

akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya e Satis faturalarinin 6rnekleme bazinda

alimabilecek bedelin gercege uygun degeri detay testi yapildi,

donem iizerinden tahakkuk esasina gore . o

kaydedilmektedir. e Satiglarin dénemsellik ilkesi uyarinca
dogru degeri déneme kaydedildiginin

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla Grup'un satig testi yapildi,

gelirleri 516.305.343 TL (30 Eylil 2020: o

347.102.194 TL, 31 Aralik 2020: 579.697.636 e Grupun  ticari  alacaklarnin

TL 31 Aralik 2019: 401.776.810 TL, 31 Aralik dogrulamasi sirasinda  uyguladigs

faturalar 2018: 318.903.102 TL) olup satis stiregler anlagildt,

gelirlerine iligkin muhasebe politikalarina ve e Satis islemlerinin ve kayitlarinin

hasilat tutarlarina iliskin agiklamalar dipnot 2.6 dogruluguna iliskin olarak Srneklem

ve 20'de yer almaktadir. yontemiyle fatura testleri yapildi ve bu
faturalarin ~ sevk irsaliyeleri ve
miisteriden yapilan tahsilatlar
eslestirildi,

e Ticari alacaklarin tahsilat  riski
degerlendirildi ve tahsilat siirecinin
takibinde kullanilan kontroller test
edildi.

e Miisteri sOzlesmeleri incelendi varsa
Grup’un yonetiminin muhakemeleri
degerlendirildi.

Uyguladigimiz ~ denetim  prosediirleri
neticesinde, hasilatin kaydedilmesi
konunda 6nemli bir bulgumuz olmamistir.

SMART HOLDING A.S.
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Kilit denetim konulari

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindig:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Grup'un 30 Eyliill 2021 itibartyla konsolide
finansal tablolarinda, 109.697.256 TL (31 Arahk
2020: 19.804.461 TL, 31 Aralik 2019:
17.024.340 TL, 31 Aralik 2018: 24.264.553 TL)
tutarinda  iligkili  taraflardan  alacaklari
bulunmaktadir.

Finansal tablolara iliskin Dipnot 6'da goriildiigii
lizere, Grup'un alacaklari Smart Holding
bilinyesindeki grup sirketlerinden olusmakta olup
Grup yoOnetimi ilgili alacaklara iliskin mutabakat
yapmaktadir.

iligkili taraflardan alacaklar isletme finansman
yOnetimi igin 6nem arz etmekte oldugundan bu
husus tarafimizca kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmigtir.

lligkili taraflardan alacaklar ile ilgili detayl
agitklamalar Dipnot 2.6 ve Dipnot 6'da yer
almaktadir.

l

Denetimimiz sirasinda, s6z konusu iligkili
taraflardan alacaklarin dogrulugu ile ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

-Iligkili taraflardan alacak bakiyelerine iliskin
dogrulamalar temin edilmistir,

-iligkili taraflardan alacaklara iliskin finansal
tablo notlarinda yer alan agiklamalar incelenmis
ve bu notlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi
degerlendirilmistir.

Bu  kapsamda  6nemli  bir  hususa

rastlanmamustir.

SMART HOLDING A.s.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindig:

Alinan Siparis Avanslari

Grup'un hasilatt giines enerjisi santralleri
kurulumu ve ingasi ile giines enerjisi alinan
santrallerine iligkin giines paneli ve santral
ekipmani satis bedellerinden olugsmaktadir.

Hasilat, miilkiyete ait Onemli risklerin ve
getirilerin  alicrya  aktarildigit  durumlarda
muhasebelestirilir.

Grup'un giines enerjisi santral kurulumlan ve
yatirimlart kurulumlar sonucunda anahtar teslim
olarak miisterilere verilmektedir.

Dipnot 9'da (ertelenmis gelirler igerisinde yer
alan alinan siparis avanslari) ilgili notta
aciklandigr tizere Grup'un satislarina iliskin
miisterilerinden aldig1 avanslardan
kaynaklanmaktadir. Grup'un ertelenmis gelirleri

Denetimimiz sirasinda hasilatin kaydedilmesi ve
alinan siparis avanslarina iligkin olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmigtir:

-Doénemsellik ilkesi ¢ergevesinde santral gelirlerini
gerceklestiren satiglarin teslimatinin gerceklestigine
iliskin teslimat onaylarini destekleyici belgelerle
lkontrol edilmesi;

-Maddi  dogrulama  prosediirlerinde  gelirin
kazanilmis oldugu ama faturalanmamis oldugu
durumlarin degerlendirmesine odaklaniimistir.

-Yaptigimiz denetimde, Ozellikle Grup'un yurt
disinda yaptig1 enerji santrallerinde ve verdigi
hizmetlere iliskin dénem igerisindeki faturalama
islemleri 6zellikle incelenmistir.

-Diger yandan sz konusu alinan siparis avanslarina

tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak

o e iliskin aritmetik hesaplamalar ve aritmetik

hesaplamalara baz teskil eden veriler tarafimizca
lkontrol edilmigtir.

-Finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin uygunlugu, agiklanan bilgilerin finansal
tablo okuyuculari igin Onemi dikkate almnip
tarafimizca sorgulanmistir.

Alinan siparis avanslarina iliskin gergeklestirdigimiz
bu c¢alismalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamistir.

Isbu izahnamenin ekinde yer alan yatinmecilarin incelenmesine sunulan bagimsiz hukukgu
raporu Mehmet Kiiclikkaya & Ahmet Sagh Avukatlik Ortaklig: tarafindan hazirlanmistir.

Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagli Avukatlik Ortakligi’nin:

Adresi: Orjin Maslak Plaza, Maslak Mahallesi, Eski Biiylikdere Caddesi No:27, 34398
Sariyer/Istanbul

Telefonu: +90 212 408 5093
Faksi: +90 212 230 82 91

Ekli Hukuk¢u Raporu'nda da ayrica belirtildigi lizere, Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagli
Avukatlik Ortakligi’nin Hukuk¢u Raporu'nun igbu izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi
konusunda rizasi bulunmaktadir.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrac¢inin finansal yatirimlari
hakkinda bilgi:

YOKTUR.
32.PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimetlarin vergi danismanlarina danismast
gerektigi dnemle hatirlatilir. Isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan vergi mevzuat1 ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin gbz Oniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergist mevzuati uyarinca, Tilrk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliikklerini
belirleyen iki ¢esit vergi mikellefiyet statiisii mevecuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellet™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler. Tlirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad: gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari. Tam Miikellef
olarak Tiurkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam ({izerinden
vergilendirilirler. Tirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti1 aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmustir. Buna ek olarak. belli bir gorev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de
alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte. yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye'de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
3 iilke arasinda imzalanmus Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
=+ alinmas! gerekmektedir.

')‘,,\,v,,m -u\

o
\ Paylar"a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylag® ln«B fjﬂ‘ te eld 1t ctkarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanclari ve Paylar ile ilgili dagltdan Rar’ pay. taqmglan\('ilde ettikleri menkul sermaye
iratlar, Ttrkiye'de elde edilmis olarak l\abu][edllmekied@ S
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2

Gelir Araligi Gelir Vergisi Oram (%)

32.000 TL’ye kadar 15
70.000 TL'nin 32.000 TL si icin 4.800 TL, fazlasi 20
170.000 TL'nin 70.000 TL’si i¢in 12.400 TL (licret

gelirlerinde 250.000 TL'in 70.000 TL'si i¢in 12.400 27

TL), fazlasi

880.000 TL'in 170.000 TL'si i¢in 39.400 TL (iicret
gelirlerinde 880.000 TL'nin 250.000 TL'si i¢in 35
61.000 TL), fazlasi

880.000 TL'den fazlasinin 880.000 TL'si i¢in
287.900 TL (ticret gelirlerinde §80.000 TL'den 40

fazlasinin 880.000 TL'si i¢in 281.500 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri. kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslarn, dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmeler. is ortakliklari, kurum kazanglari tizerinden kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi
kanunlarina gore belirlenmektedir. 2022 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan
kurumlar vergisi orant %23 tiir. Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve
sermayesinin en az %?20°sini temsil eden paylari halka arz eden ortakliklarin kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baslamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir. Ote yandan, 01.01.2022 tarihinden itibaren elde edilecek kazanglara
uygulanmak tizere yayun tarihi olan 22.01.2022 tarihinde yiiriirlige giren yasal diizenleme ile
de (sanayi sicil belgesini haiz) imalat¢r ve ihracat¢r kurumlara, sadece tretim faaliyetleri ile
ihracattan elde ettikleri kazanglar Gizerinden bir (1) puanlik ilave bir kurumlar vergisi indirimi
uygulanacaktir.

KVK de tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazan¢larinin tamanu {izerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellet kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiigkkye ._yatll‘lll'nl$ olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger, @-@ lx,lz’lrﬁém&gm Tuirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deggr . ams kazancml\{doouran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye! ‘de degerlendffllfhé81 gerekmektedir. “Turkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat od%memn*T*kady& d¢ yapllmaSI veya 6deme yabanci bir
iilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de ddeyenin’ veyaznélm Ve hesc ina ddeme yapilapin hesaplarina

intikal ettirilmesi veya kérindan ay11lma51dn\ T
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32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem géren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2025 yillari arasinda BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi GVK'nin gecici 67. maddesi c¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nin gecici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar taratindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesinin yiirlirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandig: tizere
(Bakimz.33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylar1 Harig), BIST te islem goren paylarin elden ¢ikariimasindan saglanacak deger
artis kazanclan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluslar tevkifat yiikiimlilikleri
tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iicer aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir paym baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel. tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yani sira islemin T.C. Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya aract kurumun biinyesinde
gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orant
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar. arac1 kuruluslar ve
saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

=3 a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis
< g ve satis bedelleri arasindaki fark:

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark.

AV Y
c) Menkul kiymetlerin veya diger serm?_ﬁefs«f“gj}75§5319;1'a¢%:11m tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul]z;,’i(l;f?]1c?1§f;éyg{@;$1 \sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan), A "

Y
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saglanan gelirler.
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Ancak. GVK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat orani:
(i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri.
BIST te islem goéren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylar hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrac edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve Kanunu uyarinca kurulan varhik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen altina
dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar icin %0; (ii) KVK’nin 2/1 maddesi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract
getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amactyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan
yatirim fonlart ve yatirum ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Maliye Bakanhginca
belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarah alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar harig
olmak {izere, (i) numarah alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikl ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araclarina iliskin tlirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler: (iii) diger sermaye piyasasi araclar1 ve (iv) yatinm fonlart katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklart paylart olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlart paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve ayni tlirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
sattmindan dogan zararlar takvim yil1 asilmamak kghwhyla izleyen lc aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahlm,iim cnahsipegdilir. Takvim yilinin son {i¢ aylik

doneminde olusan zarar tutarinin izleyen dor}‘emé.\ﬁktasdmagmnumkun degildir.
£ "<'y“ Pkt W
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Ancak farkli banka/araci kurumlarda ;ﬁesabwbulyu;’an ‘Ve bir hesabindaki alim satim
islemlerinden kar elde edilmesine ragmen ‘Ldlger hésifamdﬁ aym tiir menkul kiymetlerden zarar
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Yine ayni sekilde. ilk donemde menkul kiymet satisindan kér elde eden ve bu kazanc! iizerinden
stopaj 6deyen yatirimcilar, sonraki dénemlerde aym tiir menkul kiymet satislarindan zarar
olugsmas! durumunda, kendilerinden kesilmis olan fazla stopaji ihtiyari beyanname vermek
suretiyle iade alabilmektedirler.

Doévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk lirasi karsiliklari esas alinarak tevkitat
matrah: tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin yabanci bir para
cinsinden ihra¢ edilmis olmas: halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate
alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup., BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri taratindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglart seklinde tamimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar ig¢in gergek kisilerce
yillik veya minferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi.
4749 sayili Kamu Finansmani Kanununa gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam
miikellet kurumlar taratindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang
ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin Gger aylik donemler itibaniyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin gecici 67. maddesinde duzezﬁerﬂms olah tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan Kisinin muklm"efdtﬁ‘iu tilke, ile }“hpllmls ve ytrlirliikte olan
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hukumfeu Onefr a?z‘efmel\tedlr S6z konusu anlasma
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Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellet gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terclime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar Kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci misterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi {ilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalart hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim ytlina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin d6rdiincli ayina kadar gegerli olup,
dar mikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellet kurumlar tarafindan ise
li¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yaptlacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve ic mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa
yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli goérdiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin: yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hitkiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadigi tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyal dogmus sayilacaktir.
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32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’'nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca. “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer
81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan belirlenen yurt ici iretici fiyat endeksindeki (YI-UFE) artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranimn
%10 veya lizerinde olmasi sarttir.

BIST te islem gérmeyen pay senetlerinin satistan elde edilen kazang i¢in herhangi bir istisna
tutar s6z konusu degildir. Bu nedenle satistan elde edilen kazancin tamaminin beyan edilerek.
tizerinden hesaplanan gelir vergisinin 6denmesi gerekmektedir. Menkul sermaye iratlar igin
ise beyan sinir1 bulunmakta olup, GVK'nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK'nin 103. maddesinin
ikinci gelir dilimindeki tutari agiyor ise (bu tutar 2022 yili i¢in 70.000 TL dir.) beyan edilmesi
gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami. Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanglari. menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlart ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevceut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
Kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari taaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca Mj ‘E’nﬂ@m"’é iflerinde en az iki tam yil stireyle
yer alan istirak paylarinin satisindan dovan; £in (%‘\75 kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadag’ ya‘ra»flﬁﬁ@b}{rg;ﬁ_ ftin satis kazancinin satisin
yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadir b;;lan\ig\omm pasifjnde Ozel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigr yili 1zte,yen rkmm tc vim yilfgonuna kadar tah51l
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnad&{é )

ile ugrasmamasi gerekmektedir. )
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Burada. s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gligclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagli degere
doniismiyor olmasi yer almaktadir.

[stisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyama
ugramis sayilir. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ye gére yapilan devir ve
boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasttasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi soz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalamis
oldugu yiiriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hitkiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ye 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek {izere, *Yabanci
fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikl 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci
fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, porttdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (i) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar icin KVK nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yéneticisi sirketler. bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir. -
A
Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda ¢~£:.hje f«eti;klﬁ‘&‘ kazanclar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedemylc, beyamiam\x—enﬂniesn halinde de bu kazancglar

beyannameye dahil edilmeyecektir. P v;‘-,\%izﬂ‘?’iézf n: f
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Tirkiye'de bulunan. aktif biiytikliigiiniin %51 inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarinin ve kir payi avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitiimas:
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci
aracilifiyla kar pay: elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kar paylar tizerinden 4936 sayil; Cumhurbaskanhg karart uyarinca %10
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklari i¢in bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca: (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar
tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken. gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yarisi (%50'si) dahil olmak iizere dagitilan kar paymin tamami (100') iizerinden
%10 oraninda (22.12.2021 tarihinden 6nce %15 olarak uygulanmistir) gelir vergisi tevkifati
yapmaktadirlar. Kar payimn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde. s6z konusu
vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK'nin 86/1-c Maddesi uyarinca. tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2022 y1li gelirleri i¢in 70.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar
paylan icin beyanname verilmesi gerelkecektir. Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar
dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitinu
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar varsa genel hilkiimler ¢ergevesinde red ve
1ade edilecektir.

Kar pay1 avanslari da kér paylart ile aym kapsamda vergilendirlmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylari iizerinden (bugiin icin bu oran:%5 [0 duf ke vkifat yapilacaktir. Tiirkiye nin
taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi 611lerqﬁf}rﬁl‘iaéhah%rgng&t;glalla diisiik tevkifat oranlari
belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergile@éi‘fnieyi_‘."@}léhle- Wnlagmalari  hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili gla'kanﬁ{é,lrl ﬁ@z;afmﬂagl diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya i‘tgili‘i{ﬂ‘ch[';cﬁﬂﬁirk‘{ﬂ(onsolosluklarmca tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, bankg ve aract Ruruiidar vasitasy
ibraz edilmesi gerekmektedir: Bir takvim i@ iskin myk#mlik b
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izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup. dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete baglt olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiiktimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanc: tizerinden %23 oraninda uygulanir. Borsa [stanbul pay piyasasinda
ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar1 halka arz eden
ortakliklarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarm ilk defa halka
arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere beg hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli
olarak uygulanacaktir. Ote yandan 01.01.2022 tarihinden itibaren elde edilecek kazanclara
uygulanmak tizere yayim tarihi olan 22.01.2022 tarihinde ylrlrliige giren yasal diizenleme ile
de (sanayi sicil belgesini haiz) imalatei ve ihracate kurumlara, sadece liretim faaliyetleri ile
ihracattan elde ettikleri kazanglar iizerinden bir (1) puanlik ilave bir kurumlar vergisi indirimi
uygulanacak.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca. Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari
ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kér paylan,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse
senetlerinden elde edilen kér paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylar iizerinden (bugiin igin bu oran %10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye nin taraf oldugu
bazi ¢ifte vergilendirmeyi ©6nleme anlasmalarinda daha disiik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili Gilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinea tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine. banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yline#iiskiffaykimlik belgesi. sadece o yil i¢in
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli o ik "f’“cjﬁ lp_gzlg’elLe gégurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihra¢a veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:;

YOKTUR.
33.2. [zahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
YOKTUR.

33.3. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

YOKTUR.

33.4. Paylanin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas: kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili Kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmg uyari notu:

YOKTUR.

33.A IZAHNAME KULLANIM IZNiNiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILIKURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

YOKTUR.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda a¢iklama:

YOKTUR.
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33.B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TOM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

YOKTUR.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Riizgarlibahge Mah. Feragat Sk. Energy Plaza Blok No: 2 I¢ Kap1 No: 6
Beykoz / Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
https://www.smartsolar.com.tr/ ile KAP’da tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, Sirket Esas Sézlesmesi, vb.)

2) ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari
35. EKLER
EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi

EK 2: Sirket’in 30 Eyliil 2021 ve 2020 ile 31 Arahk 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla
hazirlanms finansal tablolarina ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu

. EK 3:§irket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibaryla hazirlanmis finansal tablolarina
ve Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlar:

EK 5: Mehmet Kiigiikkaya & Ahmet Sagli Avukatlik Ortakligi’nin Hukukg¢u Raporu
EK 6: Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 7: Makine Degerleme Raporu ve Sorumluluk Beyanlari

EK 8: 2022 Y1l1 Net Satislar Tutar1 ve FAVOK Tutarina iligkin ilave Pay Taahhiidii

EK 9: Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Sirket’in Hacim Bakimindan En Biiyiik ilk 10
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