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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. geyrekte bir dnceki ceyrede gore %52,8 artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
75,9 artisla 26.6 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére net satiglar %
83,9 artisla 44 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'li 2. geyrekte bir 6nceki geyrede gore %583,2 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyredine gére %
70,1 artisla 8.1 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %55,6 artisla 9.3
milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 2. geyrekte bir énceki ceyrege gére 2.360 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 103 baz puan dusiisle %30,4 olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 384 baz puan dususle %21,1 seviyesinde gerceklesmistir.

Net zarari 1. geyrekte 3.5 milyar TL olurken, 2. geyrekte 4 milyar TL net kan bulunmaktadir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore %107,6 artigla 4 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére
net kar %62,6 dususle 496.2 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 2. geyrekte bir 6nceki ceyrede goére %7,1 artisla 96.6 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2G24’te 26.573 mn TL satis geliri (kons: 25.662 mn TL; Gedik: 25.534 mn TL; yillik: +%76),
8.077 mn TL FAVOK (kons: 6.742 mn TL; Gedik: 6.742 mn TL; yillik: +%70) ve 3.997 mn TL net kar (kons:
2.413 mn TL; Gedik: 2.788 mn TL; yillik: +%108) aciklamistir. 2G24’te toplam yolcu sayisi yillik %19 artisla
9,4 milyon olurken, ASK (arz edilen koltuk km) %11 yiikselisle 16,9 milyar olmustur. Boylece, yliksek
doluluk faktériiniin etkisiyle gelirler 2G23'ye gore %16 artigla 763 milyon euroya ulagmistir (2G24: %87,5,
2G23: %81,3). Yurt ici gelirler, 98 milyon euro (%43 artig) ile gelir bilesenleri arasinda en yiiksek oransal
buyumeyi kaydetmistir. Misafir basina yan gelir 2G23'teki 26,2 milyon euroya kiyasla 2GC24'te 28,0 euro
olarak gergeklesmis; bu da yillik bazda %7'lik bir artisa isaret etmektedir. RASK (arz edilen kilometre basina
birim gelir) 2G23’e kiyasla %4 artisla ile yaklasik 4,51 euro olmustur. Toplam maliyetler, daha yiksek
personel nedeniyle yillik %20 artarak 615 milyon euroya ylikselmis (son 5-6 ceyrekte alistigimiz gibi), bakim
maliyeti artisi ise miktarsal olarak 6nemsiz olup, yine de %142 ile yillik en yiksek ylzdeyi olusturmaktadir.
Toplam CASK (arz edilen kilometre basina birim gider) yillik %8 azaligla yaklasik 3,64 euro olurken, yakit
hari¢ CASK yaklasik 2,29 euro olmustur. RASK-CASK makasi 2G24’te 0,87 euro (2G23: 0,96 euro) olarak
aciklanmistir. Béylelikle 2GC24'te FAVOK %4 yiikseligle 230 milyon euro olarak agiklanmistir, FAVOK mariji
ise %30,1 (2C23: %33,6) olarak gerceklemistir. Sirket 2G24’te 112 milyon euro net kar (2G23: 91 mn euro)
aciklamistir. Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit, yiiksek isletme sermayesi ihtiyaglarina ragmen
1Y24'te 403 milyon euor (2G23: 338 mn euro) ile daha gligli kalmistir. Marjlardaki daralmanin sinirli olmasi
nedeniyle, finansal sonuglar beklentilerin Gzerinde agiklanirken, hisse (izerindeki etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Sinirl olumlu fiyatlama yansimasinin orta ve uzun vadeye bu asamada sirayet etmesini
beklemiyoruz. Son olarak, 2024’te %10-12 ASK (arz edilen koltuk km) biiyiimesi ve FAVOK marjinin %28-
30 olmasi beklenmektedir. Hisse son 12 aylik verilere gére 8,5x FD/FAVOK ile islem gériirken, 2024 ve
2025 beklentilerimize gére 7.0x ve 6.3x carpanlarindan islem gérmektedir.

TLmn 2023/06 2024/06 A 2G23 3¢23 4C23 1G24 2C24  Alyly)  Alc/e)
Net Satislar 23902 43964  83,9% 15109 28073 18557  17.391 26573  759%  52,8%
Briit Kar 4.149 5955  435% 3906  10.764 1.906 -562 6517  66,8% -
Faaliyet Kari 2.904 3674  265% 3.176 9.808 1110  -1.585 5260  656% -
FAVOK 5.952 9259  556% 4748  12.056 3.618 1.182 8077  70,1%  5832%
Net Kar 1.327 496  -62,6% 1.925 7719 11.861 -3.501 3.997  107,6% -
Brit Kar Marji 17,4% 135%  -381bp  259%  383% 10,3% 32%  245%  -133bp  2.775bp
Faaliyet Kar Marji 12,2% 84%  -379p  21,0% 34,9% 6,0% 9,1% 19,8%  -123bp  2.891bp
FAVOK Marji 249%  21,1%  -384bp  314%  429% 19,5% 68%  304%  -103bp  2.360bp
Net Kar Marji 5,6% 1,1%  -442bp 127%  275%  639%  -20,1% 15,0% 230bp  3.517bp
Net Borg 65.456  96.625  47,6% 65456 64167 84905  90.251  96.625  47,6% 7,1%
Net Borg/FAVOK 3,6 39  7,26% 3,6 2,9 3,9 42 39  726%  -7,23%
Net Borg/Ozkaynak 2,4 16 -33,65% 2,4 1,8 1,6 1,6 16 -3365%  -0,97%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu PGSUS:TI/PGSUS:IS
Fiyat (TL/hisse) 230,70
Hedef Fiyat(TL/hisse) 229,00
Potansiyel Getiri %-1
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 130,53-260,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 115.350
Firma Degeri (milyon TL) 211.975
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 49.601
Odenmis Sermaye (milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 22%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 24%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 9.248 7.444 8.658 10.902
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 2.102.604 1.746.927 1.939.133 1.923.753
Fiyat Araligi (TL/hisse) 215,8-232,0 215,8-257,0 198,4-257,0  130,7-257,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -8 15 28

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 17 28

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Esas Holding A.S. 56,66
Diger 43,34

Sirket Faaliyet Alani

Pegasus, Turkiye'nin lider disiik maliyetli (low-cost) hava yolu tasiyicisidir. Pegasus, 1990
yilindan itibaren charter uguslarla havacilik sektériinde faaliyet gostermistir. Pegasus, 2005 yili
basinda Esas Holding tarafindan devralinmasi ile birlikte is modelini degistirmis ve disik
maliyetli ag tasiyicisi (low-cost network carrier) is modelini ilk kez uygulayarak geng bir ugak
filosuyla duslk fiyath ve zamaninda kalkis performansi ylksek hizmet sunumuna
odaklanmigtir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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