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Yüksek seyreden enerj� f�yatları, enflasyon end�şeler� ve tahv�l fa�zler�ndek�
yüksek eğ�l�m� küresel r�sk �ştahını baskılamaya devam ed�yor. ECB dünkü
toplantısında beklent�ler dah�l�nde 25 baz puan fa�z artışına g�tt�. ABD’de dün
açıklanan ÜFE ver�s� sonrasında Fed’�n eylül ayında fa�z artışına g�deb�leceğ�ne
da�r beklent�ler güç kazandı. Bugün ABD’de açıklanacak TÜFE rakamı Fed’�n 16
Eylül’dek� fa�z kararı açısından önem taşıdığından p�yasaların yakın tak�b�nde yer
alacaktır. Yurt �ç�nde �se TCMB beklent�ler dah�l�nde fa�z oranlarında değ�ş�me
g�tmeyerek pol�t�ka fa�z�n� %37,00 olarak korudu.  

Açıklanacak Öneml� Ekonom�k Ver�ler 
• 10:00 Türk�ye – Car� İşlemler Denges� Önem: Yüksek
• 15:30 ABD – TÜFE/Çek�rdek TÜFE Önem: Yüksek

Dolar/TL

Kurda düşük volat�l�tede sınırlı ve kademel� yüksel�ş eğ�l�m� devam ed�yor. Dün
TCMB fa�z kararını açıkladı. TCMB PPK p�yasa ve b�z�m beklent�ler�m�z dah�l�nde
pol�t�ka fa�z�n� yüzde 37 düzey�nde sab�t bıraktı. Karar metn�nde fa�z pol�t�kasına
�l�şk�n net b�r mesaj �zlememekle b�rl�kte TCMB'n�n bekle-gör stratej�s�n� devam
ett�rd�ğ�n� söyleyeb�l�r�z. D�ğer taraftan sanay� üret�m endeks� temmuzda aylık
yüzde 1 oranında daralırken, yıllık �se yüzde 0.3 oranında ger�leme kaydett�. ABD
tarafında ÜFE ağustosta aylık yüzde 0,4 ve yıllık yüzde 5,4 �le beklent�lere paralel
gerçekleşt�. Açıklanan ver�ler�n f�yatlamalara etk�s� sınırlı  kaldı. Bugün yurt �ç�nde
car� �şlemler denges� ve TCMB P�yasa Katılımcıları Anket�, ABD tarafında �se
TÜFE ver�s� tak�p ed�lecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 �t�bar�yle 48,60
c�varında haf�f yüksel�ş eğ�l�m�nde hareket ed�yor.

Euro/Dolar

Euro/Dolar par�tes� 1,1592 – 1,1644 aralığında hareket ederek dün günü %0,17
oranında b�r düşüşle 1,1612 sev�yes�nden tamamladı. ECB beklent�ler dah�l�nde
25 baz puan fa�z artışına g�tt�. ABD’de ÜFE ver�s� sonrasında Fed’e �l�şk�n fa�z
artırım beklent�ler� güç kazanırken, bugün ABD'de açıklanacak TÜFE ver�s�
f�yatlamalar üzer�nde etk�l� olacaktır. Dolar Endeks� (DXY) bu sabah 99,10’lu
sev�yelerden, par�te �se yatay b�r sey�rle 1,1610’l� sev�yelerden �şlem görüyor.
Par�tede 1,1625 - 1,638 aralığı kısa vadel�  d�renç bölges� olup, bu bölge üzer�ne
yerleşmelerde 1,1645 - 1,1655 - 1,1665 - 1,1680 ve 1,1700 sev�yeler� d�renç
konumunda bulunmaktadır. Aşağı yönlü hareketlerde �se 1,1600 bölges� kısa
vadel� destek noktasıdır. 1,16 altına sarkmalarda 1,1585 – 1,1578 ve 200 günlük
üsse ortalama (1,1570) destek olarak önem kazanacaktır. 200 günlük ortalama
altında 1,1550 - 1,1525 bölges�ne doğru ger� çek�lmeler gündeme geleb�l�r.
 

Piyasa Verileri

Par�teler Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

USDTRY 48.59 0.09 0.32 13.11

EURTRY 56.49 0.20 0.43 11.75

EURUSD 1.16 0.02 -0.01 -1.18

GBPUSD 1.35 0.00 -0.08 0.48

USDJPY 154.12 -0.20 -1.25 -1.76

Sepetler Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

DVZSEPET 52.27 -9.75 bp 15.25 548.00 bp

DXY 99.07 5.20 bp -10.80 68.70 bp

REK 0.00 - - 0.00 bp

Emt�alar Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

Ons Altın 4,339.01 0.52 -2.05 0.59

Gram Altın 6,780.22 0.16 -1.71 13.60

Ham Petrol 97.96 -2.51 9.60 70.89

Brent Petrol 103.43 -2.61 9.36 69.88

Bakır 6.48 0.47 -1.53 14.79

Tahv�ller Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

Türk�ye 2 Yıllık 39.76 20.00 bp 21.00 254.00 bp

Türk�ye 10 Yıllık 34.40 16.00 bp 18.00 540.00 bp

Amer�ka 2 Yıllık 4.58 1.00 bp 21.00 111.50 bp

Amer�ka 10 Yıllık 4.96 1.00 bp 17.00 81.90 bp

Almanya 10 Yıllık 3.50 0.00 bp 16.00 64.00 bp

Almanya 2 Yıllık 3.18 -5.00 bp 25.00 104.70 bp

Gel�şmekte Olan
Ülke Kurları Kapanış Günlük Değ.

(%)
Haftalık Değ.

(%)
Yılbaşı Değ.

(%)

USDZAR 16.18 -0.16 1.30 -2.38

USDKRW 1,345.34 -0.35 -0.02 -6.87

USDTRY 48.59 0.09 0.32 13.11

USDRUB 83.95 0.00 -2.18 6.13

USDBRL 5.10 -0.05 -0.48 -7.47

Makroekonom�k Ver�ler* Dönem Car� (%) 2026T

Büyüme 2Ç26 2,3% 2,7%

Enflasyon (TÜFE) Ağustos 31,51% 29,8%

Bütçe Denges� Mlr TL Temmuz -2,120 -2.600

Car� Denge Mlr $ Haz�ran -38,9 -52,5

 

Kred� Derecelend�rme Kuruluşları Derecelend�rme Tar�hler� 2026

F�tch 23 OCAK 17 TEMMUZ  

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ  

S&P 17 NİSAN  16 EKİM  
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XAU/USD

Dün değerl� madenlerde düşüş eğ�l�mler� �vme kazandı. Orta Doğu'da tankerlere
yönel�k saldırılar sonrasında yükselen navlun f�yatları ve petrol f�yatlarında sert
yüksel�ş küresel enflasyon end�şeler�n� artırdı. Dolar endeks� değer kazanırken,
ABD 10 ve 30 yıllık tahv�l fa�zler�nde yüksel�ş eğ�l�mler� tak�p ed�ld�. Bugün ABD'de
TÜFE ver�s� tak�p ed�lecek. Ver� gelecek haftak� FED fa�z kararı �ç�n öneml�
olacak. Ver� �le beraber volat�l hareketler göreb�l�r�z. Mevcut durumda p�yasalar
FED'den 25 baz puanlık fa�z artışı beklemekte. Ons altın, bu sabah saat 08:00
�t�bar�yle 4.331$ c�varında hareket etmekte olup, tekn�k görünümde 4.282$ -
4.202$ ve 4.166$ sev�yeler� destek; 4.375$ - 4.412$ ve 4.450$ sev�yeler� destek
olarak tak�p ed�leb�l�r.

Brent Petrol

Orta Doğu'da artan ger�l�m dün petrol f�yatlarının sert yüksel�ş göstermes�ne
neden oldu. Orta Doğu'da ABD ve İran'ın tankerlere yönel�k karşılıklı saldırıları
petrol arz end�şeler�n� artırırken tanker navlunlarının da yükselmes�ne neden oldu.
Bölgede tankerlere yönel�k karşılıklı saldırılar neden�yle petrol taşımacılığı ve de
petrol arzı r�sk� ortaya çıktı. Bölgeye �l�şk�n müzakere sürec�n�n yer�n� tekrardan
saldırılara bırakması sonrasında f�yat artışları tak�p ed�l�rken, yatırımcıların olası
haber akışlarına karşı temk�nl� olmaları ve ç�ft yönlü volat�l�teye karşı akt�f b�r kar
al/zarar durdur stratej�s�ne bağlı kalmaları önem arz etmekted�r. Bugün ABD'de
TÜFE ver�s� açıklanacak olup, ver�n�n etk�s�n�n jeopol�t�k gel�şmeler�n gölges�nde
kalacağını değerlend�r�yoruz. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 �t�bar�yle 104,67$
c�varında hareket etmekted�r.

Faizler

 
10 yıllık uzun vadel� haz�ne tahv�l fa�z� 16 baz puan artışla yüzde 34,40, 2 yıllık
kısa vadel� tahv�l fa�z� �se 20 baz puan artışla yüzde 39,76 sev�yes�nde günü
tamamladılar. ABD haz�ne tahv�ller�nde 2 yıllıkta fa�z %4,48, 5 yıllıkta fa�z %4,76,
10 yıllıkta %4,97 sev�yeler�nde seyred�yor. Para Pol�t�kası Kurulu (Kurul), pol�t�ka
fa�z�n�  yüzde 37’de sab�t tutulmasına karar verm�şt�r. Kurul ayrıca, Merkez
Bankası gecel�k vadede borç verme fa�z oranını yüzde 40’ta, gecel�k vadede
borçlanma fa�z oranını �se yüzde 35,5’te sab�t tutmuştur. Sanay� üret�m� yıllık
%0,3, aylık %1,0 azaldı. 4 Eylül dönem�nde swap har�ç net rezervlerde 2,4 m�lyar
$’lık düşüş (altın f�yat etk�s� har�ç 0,3 m�lyar $ düşüş), yurtdışı yerleş�kler�n 157
m�lyon $’lık DİBS alışları �le DTH’lardak� 277 m�lyon $ düşüş öne çıkıyor. TCMB
anal�t�k b�lanço ver�ler�ne göre, Merkez Bankası’nın bu haftanın �lk 3 gününde
yaklaşık 0,4 m�lyar dolarlık döv�z alımı gerçekleşt�rd�ğ� görülüyor.

Basın Köşes�

"Bessent, tahv�l p�yasasındak� end�şeler� reddett�" haber�n
devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"ABD'den İran'ın küresel gölge f�nansman ağına yaptırım" haber�n
devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"Fed'den fa�z artışı beklent�s� güçlend�" haber�n devamına
ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"Altın, Fed fa�z artışı beklent�ler�yle üçüncü haftalık düşüşüne
hazırlanıyor" haber�n devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"Petrol 100 doların üzer�nde haftayı tamamlamaya
hazırlanıyor" haber�n devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"Fa�z artıran Avrupa Merkez Bankası, enflasyon projeks�yonunu
yükseltt�" haber�n devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"Türk�ye �le İtalya arasında �şb�rl�ğ� mutabakat zaptı
�mzalandı" haber�n devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....
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YASAL UYARI

"Burada yer alan b�lg�ler Ged�k Yatırım tarafından b�lg�lend�rme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım s�nyal, b�lg�, yorum ve tavs�yeler� yatırım
danışmanlığı kapsamında değ�ld�r. Yatırım danışmanlığı h�zmet�; aracı kurumlar, portföy yönet�m ş�rketler�, mevduat kabul etmeyen bankalar
�le müşter� arasında �mzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmes� çerçeves�nde sunulmaktadır. Burada yer alan s�nyal, yorum ve tavs�yeler,
herhang� b�r yatırım aracının alım satım öner�s� ya da get�r� vaad� olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mal� durumunuz �le r�sk ve get�r�
terc�hler�n�ze uygun olmayab�l�r ve sadece burada yer alan b�lg�lere ve s�nyallere dayanarak yatırım kararı ver�lmes� beklent�ler�n�ze uygun
sonuçlar doğurmayab�l�r. Burada yer alan s�nyaller, f�yatlar, ver�ler ve b�lg�ler�n tam ve doğru olduğu garant� ed�lemez; �çer�k, haber
ver�lmeks�z�n değ�şt�r�leb�l�r. Tüm s�nyal ve ver�ler, Ged�k Yatırım tarafından güven�l�r olduğuna �nanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu s�nyal ve
kaynakların kullanılması neden� �le ortaya çıkab�lecek hatalardan ve zararlardan Ged�k Yatırım sorumlu değ�ld�r."
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