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Piyasa Giindemi

Yuksek seyreden enerji fiyatlari, enflasyon endiseleri ve tahvil faizlerindeki
ylksek egilimi kiresel risk istahini baskilamaya devam ediyor. ECB dunki
toplantisinda beklentiler dahilinde 25 baz puan faiz artigina gitti. ABD’de din
aciklanan UFE verisi sonrasinda Fed'in eyliil ayinda faiz artisina gidebilecegine
dair beklentiler gii¢ kazandi. Bugiin ABD’de agiklanacak TUFE rakami Fed’in 16
Eylul'deki faiz karari agisindan 6nem tasidigindan piyasalarin yakin takibinde yer
alacaktir. Yurt icinde ise TCMB beklentiler dahilinde faiz oranlarinda degisime
gitmeyerek politika faizini %37,00 olarak korudu.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 Turkiye — Cari islemler Dengesi Onem: Yiiksek
+ 15:30 ABD — TUFE/Cekirdek TUFE Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Kurda dlstk volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimi devam ediyor. Diin
TCMB faiz kararini agikladi. TCMB PPK piyasa ve bizim beklentilerimiz dahilinde
politika faizini yuzde 37 dlizeyinde sabit birakti. Karar metninde faiz politikasina
iliskin net bir mesaj izlememekle birlikte TCMB'nin bekle-gor stratejisini devam
ettirdigini sOyleyebiliriz. Diger taraftan sanayi Uretim endeksi temmuzda aylk
yuzde 1 oraninda daralirken, yillik ise ylizde 0.3 oraninda gerileme kaydetti. ABD
tarafinda UFE agustosta aylik yiizde 0,4 ve yillik yiizde 5,4 ile beklentilere paralel
gerceklesti. Agiklanan verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Bugiin yurt icinde
cari igslemler dengesi ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, ABD tarafinda ise
TUFE verisi takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 48,60
civarinda hafif ylkselis egiliminde hareket ediyor.
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Euro/Dolar paritesi 1,1592 — 1,1644 araliginda hareket ederek din guni %0,17
oraninda bir duslsle 1,1612 seviyesinden tamamladi. ECB beklentiler dahilinde
25 baz puan faiz artigina gitti. ABD’de UFE verisi sonrasinda Fed’e iligkin faiz
artinm beklentileri giic kazanirken, bugiin ABD'de aciklanacak TUFE verisi
fiyatlamalar (zerinde etkili olacaktir. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 99,10’lu
seviyelerden, parite ise yatay bir seyirle 1,1610’li seviyelerden islem goriyor.
Paritede 1,1625 - 1,638 aralig! kisa vadeli direng bdlgesi olup, bu boélge lizerine
yerlesmelerde 1,1645 - 1,1655 - 1,1665 - 1,1680 ve 1,1700 seviyeleri direng
konumunda bulunmaktadir. Asadi yonli hareketlerde ise 1,1600 bdlgesi kisa
vadeli destek noktasidir. 1,16 altina sarkmalarda 1,1585 — 1,1578 ve 200 gunliuk
Usse ortalama (1,1570) destek olarak 6nem kazanacaktir. 200 giinlik ortalama
altinda 1,1550 - 1,1525 bdlgesine dogru geri ¢cekilmeler giindeme gelebilir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY
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Haftalik Deg.
(%)

0.32
0.43
-0.01
-0.08
-1.25

Yilbasi Deg.
(%)

13.11
11.75
-1.18

0.48
-1.76

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime

Enflasyon (TUFE)
Biitce Dengesi Mir TL
Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
48.59 0.09
56.49 0.20
1.16 0.02
1.35 0.00
154.12 -0.20
Gunlik Deg.
52.27 -9.75 bp
99.07 5.20 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,339.01 0.52
6,780.22 0.16
97.96 -2.51
103.43 -2.61
6.48 0.47
Giinlik Deg.
39.76 20.00 bp
34.40 16.00 bp
4.58 1.00 bp
4.96 1.00 bp
3.50 0.00 bp
3.18 -5.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.18 -0.16
1,345.34 -0.35
48.59 0.09
83.95 0.00
5.10 -0.05
Dénem
2C26
Agustos
Temmuz
Haziran

Haftalik Deg.
15.25
-10.80

Haftalik Deg.

(%)
-2.05
-1.71

9.60
9.36
-1.53

Haftalk Deg.
21.00
18.00
21.00
17.00
16.00
25.00

Haftalik Deg.
(%)

1.30
-0.02
0.32
-2.18
-0.48

Cari (%)
2,3%
31,51%
-2,120
-38,9

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
548.00 bp
68.70 bp
0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

0.59

13.60

70.89

69.88

14.79

Yilbasi Deg.
254.00 bp
540.00 bp
111.50 bp

81.90 bp
64.00 bp
104.70 bp
Yilbasi Deg.
(%)

-2.38

-6.87

13.11

6.13

-7.47

2026T
2,7%
29,8%
-2.600
-52,5

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Diin degerli madenlerde disus egilimleri ivme kazandi. Orta Dodu'da tankerlere
yonelik saldirilar sonrasinda yikselen navlun fiyatlari ve petrol fiyatlarinda sert
yukselis kiresel enflasyon endiselerini artirdi. Dolar endeksi deder kazanirken,
ABD 10 ve 30 yillik tahvil faizlerinde ylkselis egilimleri takip edildi. Bugiin ABD'de
TUFE verisi takip edilecek. Veri gelecek haftaki FED faiz karan icin énemli
olacak. Veri ile beraber volatil hareketler gérebiliriz. Mevcut durumda piyasalar
FED'den 25 baz puanlik faiz artisi beklemekte. Ons altin, bu sabah saat 08:00
itibariyle 4.331$ civarinda hareket etmekte olup, teknik goriinimde 4.282$ -
4.202% ve 4.1669$ seviyeleri destek; 4.375$ - 4.412% ve 4.450% seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 16 baz puan artigla ylizde 34,40, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 20 baz puan artisla ylizde 39,76 seviyesinde glnl
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,48, 5 yillikta faiz %4,76,
10 yillikta %4,97 seviyelerinde seyrediyor. Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika
faizini ylzde 37’de sabit tutulmasina karar vermistir. Kurul ayrica, Merkez
Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oranini ylizde 40'ta, gecelik vadede
borglanma faiz oranini ise ylizde 35,5'te sabit tutmustur. Sanayi tretimi yillik
%0,3, aylik %1,0 azaldi. 4 Eylil ddneminde swap hari¢ net rezervlerde 2,4 milyar
$'hk disus (altin fiyat etkisi hari¢ 0,3 milyar $ dusus), yurtdisi yerlesiklerin 157
milyon $'lik DIBS aliglari ile DTH’lardaki 277 milyon $ diisiis 6ne ¢ikiyor. TCMB
analitik bilango verilerine gore, Merkez Bankasi’'nin bu haftanin ilk 3 gliniinde
yaklasik 0,4 milyar dolarlik déviz alimi gergeklestirdigi gériluyor.
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=@~ Almanya 10 Yillik (sag eksen) =&~ Turkiye 10 Yillik (sol eksen)
Amerika 10 Yillik (sag eksen)
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Brent Petrol

Orta Dogu'da artan gerilim din petrol fiyatlarinin sert yikselis gdstermesine
neden oldu. Orta Dogu'da ABD ve iran'in tankerlere yénelik karsilikli saldirilari
petrol arz endiselerini artirirken tanker navlunlarinin da yikselmesine neden oldu.
Bdlgede tankerlere yonelik karsilikli saldirilar nedeniyle petrol tagimaciliyi ve de
petrol arzi riski ortaya ¢ikti. Bolgeye iliskin mlzakere sirecinin yerini tekrardan
saldirilara birakmasi sonrasinda fiyat artislar takip edilirken, yatirimcilarin olasi
haber akiglarina kargi temkinli olmalari ve cift yonli volatiliteye kars! aktif bir kar
al/zarar durdur stratejisine bagl kalmalari 6nem arz etmektedir. Bugliin ABD'de
TUFE verisi agiklanacak olup, verinin etkisinin jeopolitik gelismelerin gélgesinde
kalacagini degerlendiriyoruz. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 104,67$
civarinda hareket etmektedir.
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Basin Kosesi

"Bessent, tahvil piyasasindaki endigeleri reddetti" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD'den Iran'in kiiresel gélge finansman agina yaptirim" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"Fed'den faiz artisi beklentisi glclendi" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Altin, Fed faiz artisi beklentileriyle Gglinci haftalik diststne
hazirlaniyor" haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

"Petrol 100 dolarin  Uzerinde haftayr tamamlamaya
hazirlaniyor" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

"Faiz artiran Avrupa Merkez Bankasi, enflasyon projeksiyonunu
yukseltti" haberin devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....

"Tirkiye ile Italya arasinda isbirligi mutabakat zapti
imzalandi" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 07 - 11 Eylil
|_Tarih | _Saat | Ulke | Veri ____________________ |Onem|Dénem| _ Beklenti | __ Onceki |
0.10%

09:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) dl Temmuz 0.20%
07 Eylal 11:30 Euro B. Sentix Yatirima Given Endeksi dl Eylal 2.10 0.0
Pazartesi 12:00 Euro B. GSYIH (Ceyreklik/Yillik) dl 2.Ceyrek 0.40%/1.00% 0.40%/0.30%
Tum Giin ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak dl Eylal
08 Eylual 02:50 Japonya GSYIH (Ceyreklik/illik) d 2.Ceyrek 0.30%/2.60% 0.30%/2.60%
Sali 09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi dl Temmuz 16.50 mir € 15,40 milr €
09 Eyll 04:30 Gin TUFE (Aylik/Yillik) dll ABustos -0,10%/0,50%
Carsamba 04:30 Cin UFE (YI"Ik)_ dl Agusfos 0.04 0.04
20:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Eylal
09:00 Almanya TUFE (Ayhk/Yillik) dl Agustos 0,20%/2,90% 0,80%/2,80%
10:00 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) dl Temmuz 0,10%/-1,40%
14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi | Eylal 37.00% 37.00%
10 Eylal 15:15 Euro B. ECB Faiz Karar 4 Eylul 2.65% 2.40%
Persembe 15:30 ABD UFE (Ayhk/Yillik) | Agustos 0,00%/4,70%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular il Eylul 205 Bin 206 Bin
15:45 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Eylul
17:00 ABD ikinci El Konut Sauslan dl Agustos 3.98M 4,06M
02:50 Japonya UFE (Ayhk/Yillik) dl Agustos 0,10%/7,20%
09:00 ingiltere GSYIH (Aylik) gl Temmuz 0.00% 0.30%
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) dl Temmuz -0,20%/-0,20%
11 Eylal 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi dl Temmuz 419 mir §
Cuma 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katihmailar Anketi dl Eylal
15:30 ABD TUFE (AyhkMvillik) | Agustos 0,40%/3,40% 0,10%/3,40%
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik/Millik) | Agustos 0,20%/2,40% 0,20%/2,50%
17:00 ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi dl Eylul 51.70
Takwvim agiklanacak tim verileri kapsamamaktadir, Tohminier Gedik Yatinm Arostirma, 'z, 1geCoNDMIcs.com, Investing.com, Econoday.com kaynaklanndan olinmistir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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