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TEMEL ANALIZ

Nvidia (NVDA), diin mali takvim yili olarak 2024 yilinin 3.
ceyregine iliskin agikladig bilangosunda sirketin gelirleri 16.19
milyar dolarlik beklentinin %11.91 Gizerinde 18.12 milyar dolar
olarak agiklanirken, hisse basina kari da 3.37 dolarin izerinde
4.02 dolar olarak agiklandi. Sirketin gelir artisinda yapay zeka
giplerine yonelik talebin artmaya devam etmesi belirleyici
oldu. Nvidia'nin net kari da 3. geyrekte bir dnceki ¢eyrege
gore % 49, yillik bazda % 1259 artarak 9,2 milyar dolari asti.
Nvidia, 2022'nin ayni déneminde 680 milyon dolar net kar
actklamistl. Yapay uygulamalara gli¢ saglayan cipleri iceren
yuksek marjli veri merkezi isi, Gglincu geyrekte gelirinin yillik
%279 artisla 14,51 milyar dolara yikselis gosterdi. Diizeltilmis
brit kar marji bir 6nceki yilin ayni donemindeki %56,1'den
liclincl ceyrekte %75'e ylkselirken, oyun isletmesi, gelirinin
bir 6nceki yila gore %81 artigla 2,86 milyar dolara ylkseldigini
bildirdi. Veri merkezi segmentinde gelir 14,5 milyar dolar ile
ceyrekten ceyrege %41’lik artisa isaret etti. Diinya ¢apinda
hizlandinimis bilgi islem ve ag platformlarinin giigli biyumesi
bu rakamin temel sebebi oldu. Profesyonel gorsellestirme
segmenti 416 milyon dolar gelirle ceyreklik %10, yillik %108
artisa isaret etti. Daha gii¢li teknik ¢alisma yeri talebi ve kanal
envanter seviyelerinin normallesmesiyle saglanan blyime
destekledi. Otomotiv segmenti 261 milyon dolar gelir
kaydederek geyreklik %3, yillik %4 artis gosterdi. Bu segment
ozelinde sliregelen otonom arag satislarindaki biyliime temel
faktor oldu.
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TEKNIK ANALIZ

Teknik olarak baktigimizda hisse ¢ok iyi gelen bilangosuna
ragmen 502.66 seviyesini zorluyor. Bu direnci kirabilirse
yukselisine devam edebilir. Bu direncin kirllmamasi halinde sert
bir dlisiis yasanabilir.

Yukarida 502.66 direncinin lizerinde 6nce 521.18 ve arkasindan
542.76 direncine dogru ylikselis kaydedilebilir.

Asagida ise 470.33 seviyesinin altinda ©6nce 448.89 ve
arkasindan 412.52 destegi test edilebilir.
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Siemens Energy AG (ENR)
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TEMEL ANALIZ TEKNIK ANALIZ
Siemens Energy (ENR) Gaz & Enerji tarafinda artan Teknik olarak baktigimizda hisse 6.40 desteginin lizerinde
siparis alimi, daha yiiksek kar marjlari ve giiclii nakit akis! alim egilimine devam edebilecekken, bu destegin altinda
yaratimi gosterirken, Siemens Gamesa'nin (SGRE) isleri, satig baskisi hizlanabilir.
artan maliyetlerin gecikmeli olarak yansitiimasi, bu
maliyetleri ve operasyonel sorunlarin grup kar Yukarida 12.07 direncinin (zerinde o©nce 13.80 ve
performansi izerinde baski olusturmasi nedeniyle arkasindan 16.40 direncine dogru yiikselis kaydedilebilir.
kotilesti. DUn (21 Kasim) Siemens Enerji bir Sermaye
Piyasasi gliniine ev sahipligi yapti. SGRE'nin, Onshore'da Asagida ise 10.53 seviyesinin altinda once 8.80 ve
disiik tek haneli, Offshore'da orta tek haneli ve arkasindan 6.40 destegi test edilebilir.

Hizmet'te yliksek onlu seviyelere sahip proje marjlariyla
birlikte 42 milyar Euro'luk birikmis is bakiyesi var.
Onshore'da tim siparislerin dniimizdeki iki yil iginde
tamamlanmasi  gerekirken, Offshore'da bu sire
c¢ogunlukla G¢ vyildan fazladir. Bu, sirketin planini
gerceklestirmesi halinde, eski projelerden ¢ok az bir kar
kaybiyla 2026 Mali Yilindan ¢ikacagl anlamina geliyor.
Gelecekteki siparislerde daha iyi se¢im yapilmasi ve
hacme karsi degere odaklanmanin, bunun sirketi planin
Otesinde kar ve deger yaratma agisindan iyi bir konuma
getirecegine inaniliyor. Ayrica, karlihga geri donis, Gaz
ve Enerji tarafinin gicgli serbest nakit akisinin
gerceklesmesine olanak taniyacaktir. Temel belirsizlikler,
turbin tasarimlari ve tasiyicilari sorunlarina iliskin SGRE
kayiplarinin boyutu ve planin uygulanmasidir.
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Analog Devices Inc. (ADI)
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TEMEL ANALIZ

Analog Devices Inc. (ADI), 4. ceyrege iliskin agikladig
bilangosunda gelirleri 2.70 milyar dolarin % 0.54 lzerinde 2.71
milyar dolar agiklandi. Hisse basi kari ise 2.02 dolara hemen
hemen paralel 2.01 dolar geldi. Segmentlere gore, endistriyel
gelir yilhk %19, iletisim %32 ve tiketici %29 azalis kaydetti.
Otomotiv tarafi %9 yillik yikselis gosterdi. 4.¢ceyrek brit kar
marji ¢eyreklil 200 baz puan, yillik 380 baz puan azalarak
%70,2 oldu. Faaliyet kar marji ¢eyreklik 310 baz puan, yillik
640 baz puan azalarak %44,7 geldi. Yonetim, onlimuzdeki
ceyrek icin 2,5 milyar dolar gelir tahmininde bulunarak
beklentinin %7 altinda kaldi. Tim segmentlerde g¢eyreksel
olarak dusls beklentisi en basta endiistriyel taraf olmak tizere
iletisim , tUketici ve en son otomotiv olarak siralanmaktadir.
Faaliyet kar marji %41,5 olarak beklentilere girmistir. Hisse
basi kar 1,70 dolar orta noktasiyla beklentinin %11 altinda
aktarildi. Devam eden misteri stok duzeltmesini yansitacak
sekilde yakin vadeli tahminleri azaltirken talep istikrarina
iliskin isaretler (rezervasyonlardaki artis + iptallerde anlamh
diistis), firmanin arz tepkisi ( fabrika kullaniminda azalmalar,
harici levha alimlari ve yatirim harcamalarinda azalma) ve
direngli isletme modeli yatinmcilar cesaretlendiriyor. Uzun
vadede, ortalamanin (izerinde slrekli biyume (EV(elektrikli
araglar), alternatif enerji, dijital saglik hizmetleri, fabrika
otomasyonu vb.) ve istiin marji/serbest nakit akisi goz éniine
alindiginda, sirketi analog vyari iletken alaninda en iyi
konumdaki sirketlerden biri olarak gérmeye devam ediliyor.
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TEKNIK ANALIZ

Teknik olarak baktigimizda hisse yiikselis egilimine bilangosu
sonrasinda da devam ediyor. 154.37 desteginin Uzerinde alim
egilimine devam edebilecekken, bu destegin altinda satis
baskisi hizlanabilir.

Yukarida 184.72 direncinin Uzerinde 6nce 192.40 ve arkasindan
201.00 direncine dogru ylikselis kaydedilebilir.

Asagida ise 175.00 seviyesinin altinda ©6nce 170.00 ve
arkasindan 154.37 destegi test edilebilir.
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatirrm Danismanlig Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirim Danigmanligi Birimi

Mesut KURT Miidiir mesut.kurt@gedik.com

Eda KARADAG Miidiir Yardimeisi eda.karadag@gedik.com
Onur ALTIN Miidiir Yardimcisi onur.altin@gedik.com

Betiil GEDIK Yénetmen betul.gedik@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatinm Danigman yilmaz.altun@gedik.com
Batuhan CIVELEK Yatinim Danismani batuhan.civelek@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif.kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanlig sdzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu

sinyal ve kaynaklann kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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