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Hazine Bonosu (TRB100227T13)- Tavsiye Raporu

TRB100227T13 kodlu hazine bonosu, benzer vadeli kiymetlere kiyasla yiiksek getiri avantaji sunmaktadir. 16 Haziran 2026

Degisim Yapilacak Tahvil Onerilen Tahvil Mevduat Eslenigi
TRB100227T13 46,36%
TRB170327T15 46,60%

15 Haziran 2026 Pazartesi kapants verileridir.

TRB170626T13

Din gerceklestirilen ihale kapsaminda ihra¢ edilen TRB100227T13 ISIN kodlu 10 Subat 2027 vadeli hazine bonosu, mevcut piyasa
kosullarinda sundugu getiri seviyesi ile kisa ve orta vadeli yatirim araglari arasinda 6ne ¢ikmaktadir. S6z konusu bono %39,41 basit, %42,01
bilesik getiri sunarken, yaklagik %46-47 seviyesindeki mevduat eslenigi ile yatinmcilara alternatif yatinm araclarina kiyasla rekabetci bir
getiri imkani saglamaktadir.

Mevcut yliksek getirilerin sabitlenebilmesi yatirimci agisindan énemli bir avantaj olusturmaktadir. Para piyasasi fonlari ve mevduat Griinleri
degisken getirili yapilari nedeniyle gelecekteki faiz hareketlerine duyarlilik tasirken, s6z konusu bonoda bugtinki seviyelerden getirinin vade
sonuna kadar kilitlenebilmesi 6ngorilebilirlik agisindan énemli bir firsat sunmaktadir. Ayrica, devlet i¢c bor¢clanma senetlerinde uygulanan
%0 stopaj avantaji, yatirimcinin elde ettigi briit getirinin tamamini net getiriye dénlistirmesine imkan tanirken, ihale sonrasinda olusan yiiksek
islem hacmi ve artan piyasa goriintrligii de kiymetin likidite acisindan desteklenmesini saglamaktadir.

Bununla birlikte 17 Haziran 2026 vadeli TRB170626T13 hazine bonosunun yarin gerceklesecek itfasi nedeniyle portfdylerde olusacak nakdin
yeniden degerlendirilmesi gerektigini diistiniiyoruz. Bu kapsamda, itfadan elde edilecek tutarin oncelikli olarak yeni ihra¢ edilen
TRB100227T13 hazine bonosuna yonlendirilmesini dneriyoruz. Yaklasik 8 aylik vadede %46-47 seviyesinde mevduat eslenigi sunan bu
kiymet, mevcut piyasa kosullarinda getiriyi sabitlemek isteyen yatirimcilar agisindan giclu bir alternatif olusturmaktadir.

Alternatif olarak, 17 Mart 2027 vadeli TRB170327T415 ISIN kodlu hazine bonosu da degerlendirmeye alinabilir. S6z konusu bono halihazirda
%39,61 basit ve %41,43 bilesik getiri sunarken, mevduat eslenigi yine %46-47 bandinda bulunmaktadir. Getiri seviyesinin yeni ihrag edilen
kiymete oldukga yakin olmasina karsin yaklasik bir ay daha uzun vadeye sahip olmasi, yatirimcilara benzer getiri karsiliginda ilave vade primi
elde etme imkani sunmaktadir.

Her iki kiymet birlikte degerlendirildiginde, TRB100227T13 daha kisa vadesi ve yeni ihrac olmasinin sagladigi likidite avantaji nedeniyle
on plana cikarken, TRB170327T45 ise benzer getiri seviyesinde daha uzun vadeli pozisyon almak isteyen yatirimcilar agisindan uygun
bir alternatif olarak ©ne cikmaktadir. Bu cercevede, yarin itfasi gerceklesecek TRB170626T13 pozisyonlarinin agirlikli olarak
TRB100227T13’e, alternatif olarak ise TRB170327T15’e yonlendirilmesinin portfoylerin getiri potansiyelini koruyacag ve mevcut faiz
seviyelerinin degerlendirilmesine katki saglayacagl kanaatindeyiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan

kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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