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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satislan reel olarak bir dnceki yila gére %38,2 dislsle 60.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2022 yilinda 568 milyon TL FAVOK agciklayan sirket, 2023 yilinda 2,1 milyar TL faiz, vergi ve amortisman
oncesi zarar agiklamigtir.

2022 yilinda 1.3 milyar TL net zarar agiklayan sirket, 2023 yilinda 7.4 milyar TL net kar aciklamistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak agiklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 60.441 mn TL satis geliri (yillik: reel -%38), 2.121 mn TL
duzeltilmis faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar (2022: 568 mn TL) ve 7.390 mn TL net kar (2022: -1.281
mn TL) aciklamistir. Enflasyon dizeltmeli figlrlerin hisse fiyatlan (zerinde baski yaratabilecegini
duslniyoruz. Sirketin marj gorlinimiinin hala tarihi rakamlara kiyasla zayif oldugunu soyleyebiliriz.
Petrokimya Urlinlerine talep ve marjlardaki gériiniimde hala énemli bir gelisim olmamasina ragmen karlik
marjlarinda glicli toparlanma olumludur (ceyreklik bazda bir miktar asagi yonli normallesmeye ragmen).
Dolayisiyla talep kosullarindaki olasi bir yikselis, marjlarda hizli bir toparlanma yaratabilir. 2G23 finansal
sonuglarinda belirttigimiz gibi, asag yonlu risklerin nerdeyse tamaminin gecen yilin ilk yarisinda
fiyatlandigini disiiniyoruz. 3G23'te ton basina ~85 dolar olan nafta etilen makasi, 4G23'te ton basina 110
dolara cikmistir. 1C24’te nafta etilen makasinin ton basina ortalama ~180 dolar civarinda seyrettigini
hatirlatmakta fayda gériiyoruz. Makasin sirket operasyonlari igin tek belirleyici olmadiginin da altini gizmek
isteriz. Sirket 4C23'te ceyreklik bazda yatay bir seyirle ve son 5 yilin 4. geyrek ortalamasi olan 555 bin tonun
altinda, 486 bin ton satis hacmi elde etmistir (4C22: 465 bin, 4G21: 695 bin, 4C20: 671 bin, 4G19: 587 bin,
4G18: 365 bin ton). Son olarak, Star Rafinerisi'nin operasyonel goriinimi, bilangosunu déviz cinsinden
tuttugu icin TMS uygulamasindan muaftir. Star, 2023'te sirket 9,4 milyar dolar satis geliri, 0,9 milyar TL
FAVOK ve 1,1 milyar TL net kar elde etmistir. 4. geyrek rakamlannin pozitif yénde énemli élgiide katkisi
olmus ve bu asamada yukar yénli normallesme agisindan da bu durum dikkat cekicidir. Net bor¢ yillik
olarak %11 yukselisle 26,2 milyar TL olmustur. Operasyonel gelismelerin hisse Uzerindeki etkisini notr
olarak degerlendiriyoruz ancak enflasyon diizeltmeli figirler hisse lzerinde bir miktar kisa vadeli baski
yaratabilir.

TLmn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 97.857 60.441 -38,2%
Briit Kar 607 -2.328 -483,7%
Faaliyet Kari -2.838 -6.379 124,8%
FAVOK 568 -2.121 -473,4%
Net Kar -1.281 7.390 -
Briit Kar Marji 0,6% -3,9% -
Faaliyet Kar Marji -2,9% -10,6% -
FAVOK Marji 0,6% -3,5% -
Net Kar Mariji -1,3% 12,2% 1.354bp
Net Borg 23.555 26.154 11,0%
Net Borg/FAVOK 415

Net Borg/Ozkaynak 0,5 0,5 -3,77%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor PETROL VE PETROL URUNLERI
Bloomberg / Reuters Kodu PETKM:TI/PETKM:IS
Fiyat (TL/hisse) 23,66
Hedef Fiyat(TL/hisse) 25,85
Potansiyel Getiri %9
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 11,76-26,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 59.964
Firma Degeri (milyon TL) 86.118
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 28.183
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2.534
Dolasimdaki Paylar (%) 47,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 12%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 12%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 97.192 80.503 97.390 112.963
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 2.272.883 1.916.112 2.196.350 2.214.639
Fiyat Araligi (TL/hisse) 22,9-23,7 22,7-25,3 17,1-25,4 11,8-25,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -6 37 8 60
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 11 -5 -1
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Socar Turkey Petrokimya A.S. 51,00
Diger 49,00

Sirket Faaliyet Alani
Sirketin ana faaliyet konusu ingaat, tarim, otomotiv, elektrik, elektronik, ambalaj, tekstil
sektorleri icin petrokimyasal Uriinler ve ayrica, ilag, boya, deterjan, kozmetik gibi birgok sanayi
icin girdi tretimidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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