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Artan belirsizlikler dogrultusunda portféoy dagilimimizi temkinli
bir yapida olusturarak, kisa vadeli varliklar ve TLREF'e dayali
kiymetlerin agirhgini yuksek tutuyoruz.

Varlik dagilimimizda; Kisa vadeli varliklar (likidite senetleri) ve TLREF'e
endeksli enstrumanlarin  toplam payini %45, hisse senedi model
portféylnun payini %20, orta—uzun vadeli DiBS'lerin toplam payini %20,
emtia ve kiymetli madenlerin payini %10 ve yurt disi hisse senedi ile
yabanci varliklari iceren fonlarin payini %5 olarak belirleyerek temkinli ve
cesitlendirilmis bir portfoy kompozisyonu olusturmayi hedefliyoruz.
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Varlhik Dagilim Raporu - Portfoy Dagilimi Mart 2026
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Mevcut piyasa kosullari ve artan belirsizlikler dogrultusunda varlik dagilimimizi temkinli bir yapida olusturarak
yukaridaki sekilde kurguluyoruz. Bu kapsamda varlik dagihimimizi hisse senedi model portféyUmuzin payini %20,
kisa vadeli varliklar (likidite senetleri) ve TLREF'e endeksli enstrimanlarin toplam payini %45, orta ve uzun vadeli
DiBS'lerin toplam payini %20, emtia/kiymetli madenlerin payini %10 ve yurt disi hisse senedi ile yabanci varliklari
iceren fonlarin payini %5 olarak belirliyoruz.

Son dénemde kiiresel piyasalarda risk algisini artiran gelismeler daha temkinli bir portféy dagilimini gerekli
kilmaktadir. Ozellikle ABD-israil-iran hattinda devam eden jeopolitik gerilim, enerji arzi ve Hurmuz Bogazi
Uzerinden gecgen petrol ticaretine iliskin riskleri artirirken basta petrol fiyatlari olmak Uzere enerji fiyatlarinda son
donemde belirgin bir yukselis yaratmis ve onumuzdeki donemde oynakligin yuksek seyretme olasiligini
guclendirmistir. Enerji fiyatlarindaki bu hareketin kuresel ve yurt ici enflasyon gériunumu Uzerinde yukari yonlu risk
olusturabilecedi ve bu durumun faiz indirim sureclerinin beklenenden daha sinirli veya gecikmeli gerceklesmesine
yol acabilecegi degerlendirilmektedir. Buna ek olarak kuresel bUyUme gérinimune iliskin belirsizlikler ve finansal
piyasalarda artan oynaklik da yatirrmci davranislarinda daha temkinli bir yaklasimi desteklemektedir.

Bu cercevede kisa vadeli likidite senetleri ve TLREF'e dayali enstriimanlari portfoylin %45’'ini olusturacak
sekilde konumlandiriyoruz. Likidite senetlerinin sundugu kisa vadeli cazip getiri ve TLREF'e dayal tahvillerin %0
stopaj avantajl, mevcut faiz seviyelerinde portfdy icin guclu bir getiri potansiyeli sunmaktadir.

Bu segmentte ihra¢c edilmis ve edilecek olan likidite senetlerini, TLREF'e dayali tahviller tarafinda ise
TRTO061228T16, TRT160627T16 ve TRT090130T12 kodlu kiymetleri 6ne cikariyoruz. Likidite senetlerinin vadesinin
dolmasinin ardindan TRT060127T10 kodlu hazine bonosuna gecis planliyoruz. Bu segmentte ayrica mevduata
alternatif olarak IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu da dederlendirilebilir.

Orta ve uzun vadeli tahvillerin portfoydeki toplam payini %20 seviyesinde konumlandiriyoruz. Bu kapsamda
TRTO021030T18 kodlu orta vadeli tahvil ile TRTO50935T13 kodlu uzun vadeli tahvili 6neriyoruz.

Portféoyun cesitliligini artirmmak amaciyla emtia ve kiymetli madenleri %15, yurt disi hisse senedi ve yabanci varliklari
iceren fonlari ise %5 pay ile portfoye dahil ediyoruz. Bu dogrultuda TGE - i§ Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti
Fonu, TTA - is Portféy Altin Fonu ve TPC - TEB Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu kiymetli madenler/emtia tarafinda
dne cikarken, YTD - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu ve GBG - Inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci
Hisse Senedi Fonu yabanci varliklari iceren bdlumu olusturmaktadir.

Bu dagilimla portfoyiun farkh piyasa kosullarinda temkinli ve istikrarli risk-getiri profili sunmasini hedefliyoruz.
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Varlhik Dagilim Raporu - Benchmark Mart 2026
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Portfoy performansinin saglikhi ve tutarh bir sekilde élcllebilmesi amaciyla, yerel ve kiiresel varlik siniflarini
dengeli bicimde iceren karma bir benchmark yapisi kullanilmaktadir. Bu cercevede olusturulan benchmark,
hem Turkiye finansal varliklarinin agirhgini korumakta hem de kUresel piyasalara ve alternatif varliklara anlamli bir
maruziyet saglamaktadir.

Benchmark dagdiliminda %40 agirlikla BIST 100 Endeksi kullanilarak, Turkiye hisse senedi piyasasinin genel
performansi temel referans noktasi olarak alinmistir. Kisa vadeli ve dusuUk riskli TL varliklari temsil etmesi amaciyla
%30 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi benchmarka dahil edilirken, déviz cinsi likit enstrimanlari temsilen %5
BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi kullaniimistir.

Portfoyun reel varliklar ve klUresel emtia fiyat hareketlerine duyarliigini 6lcebilmek amaciyla %7,5 Bloomberg
Emtia Endeksi (BCOM) benchmark kompozisyonuna eklenmistir. Kiresel hisse senedi piyasalarina erisimi temsil
etmek Uzere ise %7,5 S&P 500 Endeksi referans alinmistir. Buna ek olarak, déviz cinsi sabit getirili enstrimanlarin
performansini yansitmak amaciyla %10 BIST KYD Eurobond Endeksi (0-5 yil) benchmark yapisinda yer almaktadir.

Bu dadilim cergevesinde benchmarkin %70'i TL cinsi varliklardan, %30'u ise déviz ve kiresel varliklardan
olusmaktadir. Bdylece benchmark, bir yandan Turkiye piyasalarindaki firsatlari ve faiz—getiri dinamiklerini
yansitirken, diger yandan doviz bazli varliklar, emtia ve kUresel hisse senetleri araciligiyla portféyln risk dagilimini
daha dengeli bir yaplya kavusturmayi hedeflemektedir. Bu yapl, portfoylun farkli makroekonomik senaryolarda
goreli performansinin saglikli bir sekilde izlenmesine olanak tanimaktadir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhdi sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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