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Model Portfoy ve Hisse Onerileri .

07/10/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla

BE;- Piyasa G'[')r::'k Hedef Potansiyel
. . . tinlii ede otansiye
Model Portfoy Agirlik ?I_Tf:‘; Hacim3A Fiyat Getiri (%)
(%) (TLmn)
Arcelik 0,6% 78.722 349,7 180,0 54,5%
Coca ColaIcecek 1,0% 132.013 566,2 85,3 80,8%
Dogan Holding 0,5% 47.027 289,8 25,3 40,7%
Enka Insaat 1,5% 417.000 905,6 94,3 35,7%
Galata Wind Eneriji - 12.874 92,6 32,5 36,3%
Koc Holding 2,9% 431.863 4.793,2 260,4 52,9%
Migros 1,3% 84.552 1.098,2 799,0 71,1%
Sabanci Holding 2,8% 177.167 2.562,7 153,0 81,4%
Tab Gida Sanayi 0,4% 58.895 176,2 300,6 33,3%
Tav Havalimanlar 1,3% 86.061 639,9 444,0 87,4%
T.5.K.B. 0,4% 36.400 326,2 18,3 40,9%
Tiirk Hava Yollan 6,6% 432.975 10.247,5 480,0 53,0%
Turkcell 3,7% 220.880 2.546,0 145,0 44,4%

Degisiklikler

Eklenen _

Cikarilan -

Portféy Performans Nominal Getiri (%) BIS_:I-':[PO
Rolatif

2023 64,6% 21,4%

2024 48,6% 12,9%

2025 Yil Bagindan 12,0% 1,8%

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg
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Model Portfoy ve Hisse Onerileri .

07/10/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla

Detayli Model Portfoy

. vt as . Piyasa -
E-:-(::inl:ie Ekleme Fiyati Son Kapanis N(osr:tlil:ial F:;o.::trlif Hedef Fiyat P::I;::yeeli ([.)rign::; ??Lﬂﬁ;l; FE/::Z\;?_K FK 2025T
Arcelik 30.06.2025 122,50 116,50 -4,9% -12,5% 180,00 54,5% 78.722 349,7 6,9 n.m.
Coca Cola igecek 25.08.2025 51,50 47,18 -8,4% -2,8% 85,30 80,8% 132.013 566,2 5,4 6,7
Dogan Holding 21.06.2024 16,57 17,97 8,4% 8,0% 25,29 40,7% 47.027 289,8 0,6 16,3
Enka ingaat 4.04.2025 57,45 69,50 21,0% 4,9% 94,34 35,7% 417.000 905,6 5,6 12,2
Galata Wind Ener;ji 17.09.2025 24,36 23,84 -2,1% 1,0% 32,50 36,3% 12.874 92,6 6,8 11,2
Kog Holding 20.08.2025 182,90 170,30 -6,9% -4,1% 260,37 52,9% 431.863 4793,2 0,7 24,6
Migros 26.07.2022 50,68 467,00 821,4% 116,2% 799,00 71,1% 84.552 1098,2 3,8 14,2
Sabanci Holding 22.05.2025 78,30 84,35 7,7% -5,6% 152,98 81,4% 177.167 2562,7 0,5 n.m.
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 169,94 225,40 32,6% 31,6% 300,56 33,3% 58.895 176,2 5,9 19,6
Tav Havalimanlari 18.08.2025 252,00 236,90 -6,0% -5,0% 444,00 87,4% 86.061 639,9 7,3 19,9
T.S.K.B. 13.12.2024 12,78 13,00 1,7% -4,8% 18,32 40,9% 36.400 326,2 0,8 2,8
Tirk Hava Yollari 18.03.2025 319,44 313,75 -1,8% -1,9% 480,00 53,0% 432.975 10247,5 4,7 3,4
Turkcell 20.05.2025 96,43 100,40 4,1% -8,4% 145,00 44,4% 220.880 2546,0 2,8 11,1
BIST-100
Nominal Rolatif Endeks

Performans Performans

2023 Yili 64,6% 21,4% 35,6%

2024 Yili 48,6% 12,9% 31,6%

2025 Yilbagindan Bugiine 12,0% 1,8% 10,0%

* Banka ve Holding icin PD/DD

GedikYatirhm

Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet
OGH: Ortalama Giinliik Hacim




Model Portfoy ve Hisse Onerileri G

Arcelik

ARCLK TI / ARCLK.IS Endeksin Uzerinde Getiri > Borclulukta azalma ve marjlarda toparlanma yolda: Whirlpool ile birlesmenin ardindan Arcelik, Avrupa’daki
Hedef Fiyat 180,00 pazar payini %20’lere yiikseltti. Son iki yildir daralan Avrupa pazarina ek olarak, birlesme sonrasi artan
Hisse Fiyati (TL) 116,50 maliyetler ve IAS-29’un olumsuz etkileri marjlar lzerindeki baskiyi gecen yil daha da artirdi. Ancak
Yiikselis Potansiyeli (%) 55% ontimizdeki ceyreklerde bu egilimin tersine donmesi bekleniyoruz, ilk toparlanma sinyalleri simdiden
Piyasa Degeri (TL mn) 78.722 gorilmeye basladi.
Firma Degeri (TL mn) 223.781
> Maliyet diigirme adimlari, EUR/USD paritesindeki olumlu seyir ve diisen hammadde fiyatlarinin etkisiyle
TL mn 2023 2024 2025T 2026T marjlarda kademeli bir normallesme 6ngoriyoruz. 2025 yili icin FAVOK marji tahminimiz %6,2 olup, bu
Gelirler 371.203 428548 579525 768.342 oranin 2026’da %7,5’e, 2027 de ise %8,3’e ¢cikmasini bekliyoruz.
artis 44% 15% 35% 33%
FAVOK 29.354 22 297 35.717 57956 » Zayif finansallarin ve artan borcun etkisiyle hisse, yil basindan bu yana endeksin %18 gerisinde performans
marj 7,9% 5,2% 6,2% 7.5% gosterdi. Bu zayif performansin yilin ikinci yarisinda finansallardaki toparlanmanin etkisiyle tersine
Net Kar 19.505 1.689 1265  10.834 doénemsini bekliyoruz.
marj 5,3% 0,4% -0,2% 1,4% o ) ' . ' .
Net Borc 76.691 101771 168.839 197.638 > 2026 t;fh.mlnlerlmlze gore Arcelik, 4,8x FD/FAVOK carpaniyla global benzerlerine kiyasla %35 iskontolu
FD/FAVOK 53 81 6,9 48 iglem goriiyor.
F/K 4,5 61,5 a.d. 7,3

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.
a.d.: anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg
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Model Portfoy ve Hisse Onerileri G

Coca Cola Icecek

CCOLA TI / CCOLA.IS SCCSNREINEEERI > Goriiniim ve Beklentiler: Marj ve satis hacminde zayif gecen 12 ayin ardindan 2025 yilinin ikinci yarisinda
Hedef Fiyat 85,30 marjlarda ve nakit akisinda toparlama goriisimuizi koruyor ve, egilimin 2026 yilinda devam etmesini
Hisse Fiyati (TL) 47,18 beklemekteyiz. Sirket 2025°te; satig hacminin konsolide bazda orta tek haneli biyumesini, kur ayarli net
Yiikselis Potansiyeli (%) 81% satig gelirinin dislik 20'lerde biylimesini ve FAVOK marjinin yatay kalmasini beklemektedir.
Piyasa Degeri (TL mn) 132.013
Firma Degeri (TL mn) 167.298 > Tahminlerimiz ve Finansal Analiz: Zayif ilk yariya ragmen, tahminlerimiz sirketin beklentilerinden daha
muhafazakar kalmaya devam ediyor. Satis gelirleri tahminlerimiz sirketle uyumlu iken, FAVOK marijl
TL mn 2023 2024 2025T 2026T tahminimiz 90bp daha distktir. Stok ve Uriin gami ve operasyonel giderler istisnai bir sekilde yonetildigi
Gelirler 145884 137.683 178.275 232.971 icin, yil sonunda tahminlerimizde yukari yonli bir potansiyel de olusabilir. 2025'in bir kisminda reel Uriin
artis 579% -6% 299, 31% fiyatlarinda disls varsayimimiz, marj daralmasi varsayimimizin ana nedenidir. Modelimizde sirket icin
FAVOK 25.869 24.143 20.264 40.642 %17,3'luk strdrilebilir FAVOK marji varsayiyoruz. Gugli net isletme sermayesi yonetimi sayesinde net bor
marj 17,7% 17,5% 17,0% 17,5% Net Bor¢/FAVOK oraninin éniimizdeki donemde 1,1-1,4x araliginda kalmasini bekleriz.
Net Kar 29.713 14.813 19.794 22.877
marj 20,4% 10,8% 11,1% 9,8% » Hedef fiyatimizi %81 ylkselis potansiyeli ile 85.3 TL'de korumaya devam ediyoruz: Sirket, global
Net Borc 21526 30.096 32.444 45.691 benzerlerine k.[yqsla 2025T FD/FAVOK’de %59 ve 2025'T'F/K qrgmnda %5.2‘ iskontolu islem gor‘mekjceqllr.
~ Reel FAVOK buiyiime orani 2025 yilinda global benzerlerinin gerisinde kalabilir, ancak 2026 tahminlerimize
FD/FAVOK 5,9 6,7 5,4 4,4 . . ! e T S o
F/K 26 114 67 58 gore trend tam tersi olacaktir Sonug olarak, marjlarin dibi gérdiigiind, disik dongindn fiyatlandigina ve son

1 yilik %23'luk piyasaya gore diislik performansin ardindan 2Y25'teki iyilesmenin hisse icin orta vadeli bir
katalizor olabilecegine inaniyoruz.

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.
a.d.: anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg
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Model Portfoy ve Hisse Onerileri G

Dogan Holding

Endeksin Uzerinde Getiri

DOHOL TI / DOHOL.IS

Hedef Fiyat 25,29
Hisse Fiyatl (TL) 17,97
Yiikselis Potansiyeli (%) A41%
NAD'a gbre Iskonto (-)/Prim (Halka Acik) 19%
Piyasa Degeri (TL mn) 47.027
Firma Degeri (TL mn) 17.855
TL mn 2023 2024 2025T 2026T
Net Kar -210 4.317 2.889 8.397
artis a.d -33,1%  190,7%
HB Temettii 0,26 0,3 0,3 0,3
Tem. Verimi 1,44% 1,7% 1,4% 1,7%
Ozsermaye Karliligi(%) -0,3 6,2 4,0 10,6
F/K (x) 6,8 10,9 16,3 5,6
PD/DD (x) 0,42 0,7 0,6 0,6

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.

2023 and 2024 rakamlarn Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024)

a.d.: anlamlt degil

GedikYatirhm

» Dlslk marjli isletmelerin holding portféylnden cikisi ve nakit akis potansiyeli daha glicli sirketlere yapilan

yatirimlarla inorganik blylme stratejisi izlenmesini, uzun vade ana katalist olarak goriiyoruz.

Hepiyi Sigorta tarafinda sliren glcli AUM biylmesi, madencilik sektériinde vyapilan yatirimlar
(sanayi/elektrifikasyonda ihtiya¢ duyulan Kursun, Cinko, Pyrite rezervleri) ve Galatawind araciliglyla yenilenebilir
enerji sektorline yapilan yatirrmlar 6nimuzdeki birkag yil igin gliglii biyime katalizorleridir.

Galata Wind, devam eden yatirimlarla kapasitesini 2024 yil sonunda 291 MW’a ve Haz25 itibariyle 354MW’ye
cikardi. 2025 yil sonunda 550 MW ve 2028'e kadar 1.000 MW kapasiteye ulasmayi hedefliyor.

Karel tarafinda gectigimiz yil beyaz esya sektoriindeki zayiflik, Gretim hattindaki gecici durus, baz istasyonu
tarafinda projelerde yavaslama gibi sebeplerle zayif seyir gérmustiir. 1C25 ve 2C25’te marjlarda pozitif tarafa
gecilse de net kar tarafindaki zayiflik stirmektedir. Yiiksek borgluluk gériinimiinden dolayi uzun vade blylimenin
devaminin saglanabilmesi adina ek sermaye ihtiyacinin karsilanmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Daiichi'nin (otomotiv endustrisi igin multimedya sistemi saglayicisi) katma degerli Grlinlerle daha gesitlendirilmis
bir Grln portfoyl olusturan son girisimlerine ek olarak; motosiklet tesisi (Eylil 2024’te tamamlandi) yatirimi ve
olasi diger yatinmlar ek sinerji yaratabilir. Ote yandan Sasa Ambalaj’in artan ihra¢ payini (ABD payinin da
artmasini) Sirket’in doviz yaratimini hizlandirdigi icin olumlu buluyoruz.

Dijital Sigorta sektoriinde (Hepiyi Sigorta) gelen katki da karlilik figlirlerini destekliyor. Grubun, Haz25 itibariyle
621mn USD portfoy blylkliglu (Haz24: 315mn USD, Sep24: 430mn USD, Dec24: 484mn USD, Mar25: 533mn
USD) bulunuyor. Sektor bliylkligl géz oniline alindiginda hala glcla bir blylime potansiyeli barindiriyor.

Cesitlendirilmis istirak portfoylinde; bazi sektérlerden ¢ikis ve/veya halka arz planlarinin hayata ge¢cmesiyle
holding fiyatlamasinin daha gliclii olabilecegine inaniyoruz. Giincel durumda 0.64x PD/DD rasyosunu Sirket’in
guclu ve defansif bilango yapisina gore iskontolu buluyoruz.

Glincel NAD iskontosu ~%56’dir. Haz25 itibariyle 662mn USD tutarindaki glcli solo nakit pozisyonu gelecekte
daha yiksek i¢c verim orani (IRR) Uretebilecek blyk dlgekli yatirimlar icin ek firsatlar yaratabilir.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg




Model Portféy ve Hisse Onerileri

Enka Insaat

€

ENKAITI/ ENKALIS Endeksin Uzerinde Getiri

Hedef Fiyat 94,34
Hisse Fiyatl (TL) 69,50
Yiikselis Potansiyeli (%) 36%
Piyasa Degeri (TL mn) 417.000
Firma Degeri (TL mn) 212.365
TL mn 2023 2024 2025T 2026T
Gelirler 76.705 100.541 144.915 209.987

artig 24% 31% A44% 45%
FAVOK 15.061 22.922 31.762 44535

marj 19,6% 22,8% 21,9% 21,2%
Net Kar 16.969 24.691 34.260 38.559

marj 22,1% 24,6% 23,6% 18,4%
Net Borg -149.335 -190.635 -240.458 -289.672
FD/FAVOK 22,0 9,9 5,6 2,9
F/K 11,1 10,5 12,2 10,8

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.

GedikYatirhm

Yil basindan bu yana %45 artis ve BIST-100'e gore %36'lik bir Gistlin performans sergilemesine ragmen,
hisse senedi tahminlerimize gére 2025T icin 5,6x ve 2026T icin 2,9x FD/FAVOK gibi diisiik carpanlarla
islem gormeye devam ediyor. Glcli 3C25 finansal sonuclari, siparis stokundaki artis, ylkselen elektrik
fiyatlari, Rusya-Ukrayna savasinda olasi bir baris anlasmasi ve yiksek USD/TRY kurlarinin hisse senedi
icin katalizor gorevi gorebilecegini diistinliyoruz.

Enka Insaat, 1) agirlikli olarak USD bazli gelir akisi, 2) Rusya'daki nakit iireten gayrimenkul isi, 3) 9M25'te
enerji Uretiminin yillk bazda 6énemli olglide iyilesmesi ve Kirklareli (850MW) ve Bulgaristan (40MW)
kapasite artislariyla daha da bliylime beklentisi, 4) 2025 yilinin ikinci geyregi sonu itibariyla 7,9 milyar
ABD dolan tutarindaki siparis birikimi, 5) 5,5 milyar ABD dolari tutarindaki net nakit pozisyonu ve 6)
gelirinin yaklasik %75'ini yurt disindan elde etmesi nedeniyle Tirkiye riskinin nispeten disik olmasi.

Enka, siparis backlogunu 2015'teki 2,0 milyar ABD dolarindan 2025 yilinin ilk yarisinda 7,9 milyar ABD
dolarina gikarmistir. Mevcut siparis backlogunun 8,0 milyar ABD dolarini astigini tahmin ediyor ve
Ozellikle Avrupa ve Irak'taki yeni enerji ve altyapi projelerinden kaynaklanan blylimenin devam etmesini
bekliyoruz.

Enka'nin elektrik Gretimini 2025 yilinda Gg¢ katina ¢ikaracagini tahmin ediyoruz. Bu blyime, Kirklareli'de
850 MW kapasiteli yeni bir dogal gaz santralinin ve Bulgaristan'da 40 MW kapasiteli bir glines enerjisi
santralinin devreye girmesiyle desteklenecektir. Bu yatirimlarla Enka'nin toplam elektrik Uretim
kapasitesi 4.100 MW'tan 5.000 MW'a c¢ikacaktir.

Sirketin Rusya'daki gayrimenkul varliklari da ¢ok yliksek doluluk oranlari (aligveris merkezleri icin %98 ve
ofisler icin %96) ile iyi durumda olmaya devam ediyor. Enka, gayrimenkullerden yillik yaklasik 200 milyon
ABD dolari FAVOK elde ederek istikrarli ve siirdiiriilebilir bir nakit akisi kaynagi sagliyor.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg



Model Portfoy ve Hisse Onerileri G

Galata Wind
> EPIAS verilerine gore, elverisli hava kosullari ile birlikte Taspinar ve Mersin tesislerindeki kapasite artisi
Hedef Fiyat 32,50 sayesinde Galata Wind’in 3C25'te yillik bazda %48'lik bir tGretim hacmi artisi kaydettigini hesapliyoruz.
Hisse Fiyati (TL) 23,84 Dolayisiyla, 3C25'te karliigin hem yillik hem de ¢eyreklik bazda daha gliclii olmasini bekliyoruz.
Yiikselis Potansiyeli (%) 36%
Piyasa Degeri (TL mn) 12.874 > Kisa vadede katalizor gorevi gorebilecek glicli 3C25 finansal beklentilerinin yani sira, Tirkiye ve Avrupa'daki
Firma Degeri (TL mn) 14.091 blylme planlari da orta ve uzun vadede katalizor gorevi gorecektir. Sirket, Turkiye'de 22 MW rlizgar enerjisi
kapasitesi ve Avrupa'da 200 MW giines enerjisi kapasitesi artisi ile 2027 yilina kadar 577 MW kapasiteye
TL mn 2023 2024 20257 20267 (mevcut 354 MW'tan) ulagsmayi hedeflemektedir. Ayrica, Avrupa'da 100 MW ek glines enerjisi kapasitesi
Gelirler 2.684 2364 3.030 3891 yatinmi ve Tirkiye'de 410 MW (300 MW WPP + 110 MW SPP) depolama kapasiteli enerji santralleri ile 2030
artis 17% 12% 28% 28% yilina kadar 1.089 MW kapasiteye ulasmayi hedeflemektedir.
FAVOK 2.029 1.636 2.140 2.713 .
marj 75,6% 69,2% 70,6% 69,7% » Sirket, 2025 yili icin %70-75 FAVOK marji, 900-980 GWh Uretim hacmi ve 1,6 milyar TL yatirim harcamasi
Net Kar 9200 834 1.148 1.720 ongoérmektedir. Bu rakamlar, bizim tahminlerimizle uyumludur.
marj 33,5% 35,3% 37,9% 44,2%
Net Borc 894 1135 1620 2105 > Yil basindan bu yana BI$T-1QO endeksinin %40 ve son 6 ayda %25 altlndq perforrpans gés‘gerery hiss.ele[, su
~ anda 2026 tahminlerimize gore 5.5 FD/FAVOK ve 7.5 F/K carpanlarinda islem gérmektedir. Sirketin giicla
FD/FAVOK 6,8 8,6 6,8 5,5 . T N .
F/K 133 179 112 75 blylme potansiyeli goz 6nline alindiginda, bu oranlari cazip buluyoruz.

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.
a.d.: anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg
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Model Portfoy ve Hisse Onerileri G

Koc¢ Holding
KCHOL TI / KCHOL.IS Endeksin Uzerinde Getiri
Hedef Fiyat 260,37
Hisse Fiyatl (TL) 170,30
Yiikselis Potansiyeli (%) 53%
NAD'a gbre Iskonto (-)/Prim (Halka Acik) -38%
Piyasa Degeri (TL mn) 431.863
Firma Degeri (TL mn) 2.981.354
TL mn 2023 2024 2025T 2026T
Net Kar 108.176 1.306 17.539 54.064
artis -98,8% 1243,0% 208,2%
HB Temettii 1,73 6,9 8,4 10,0
Tem. Verimi 1,02% 4,0% 4,9% 5,9%
Ozsermaye Karliligi(%) 18,0 0,2 2,8 7,3
F/K (x) 214,77 330,7 24,6 8,0
PD/DD (x) 0,48 0,7 0,7 0,6

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.
2023 and 2024 rakamlarn Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024)

a.d.: anlamlt degil

GedikYatirhm

Toplam gelirlerinin %49’u doviz ve déviz baglantili kalemlerden olusmaktadir. Grup 45 farkli para biriminde faaliyet
gostermekte, 155’ten fazla Ulkeye ihracat yapmakta ve bdylece dogal korunmali bir gelir yapisi yaratmaktadir.
Uluslararasi gelirlerin toplam gelirler icindeki pay1 2024°te %30 iken 1H25’te %33 seviyesine ¢ikmistir.

Enerji segmentinde; Tlpras, Turkiye rafinaj kapasitesinin %70’ini karsilamakta olup, ayrica 910 MW (380’i sifir
karbon) elektrik Gretim kapasitesiyle enerji donlisimiinde 6énemli bir oyuncudur. 2027’ye kadar 1 GW sifir karbon
elektrik kapasitesi hedeflenmekte, surdurilebilir havacilik yakiti  Gretiminde mihendislik calismalarinin
tamamlanmasi planlanmaktadir. Aygaz ise %25,7 LPG pazar pay! ile lider konumunu strdirmektedir.

Otomotiv segmentinde Ford Otosan, Tofas, Tirk Traktér ve Otokar ile grup hem Tirkiye'nin en buylk
Ureticisi/ihracatcisi hem de Avrupa’da onemli bir ihracat Usstdir. Ford Otosan yilda 934 bin adet iretim
kapasitesiyle Avrupa’nin en buyiik ticari arag Uretim merkezlerinden birisi konumundadir. Tofas, Stellantis Turkiye
operasyonlarini satin alarak portfoylinii 8 markaya genisletmis, 2026 sonuna kadar yeni hafif ticari ara¢ projelerini
devreye almayi hedeflemektedir. Tirk Traktor 18 yildir kesintisiz pazar lideri, Otokar ise 877mn EUR tutarinda
birikmis savunma araglari siparisleriyle 6ne ¢cikmaktadir.

Dayanikli tiiketim mallar tarafinda Arcelik, toplam gelirlerinin %66’sini uluslararasi pazarlardan elde etmekte ve
Whirlpool EMEA & MENA entegrasyonuyla oOlcek avantajini artirmaktadir. Finans segmentinde Yapi Kredi, 6zel
bankalar arasinda aktif blytklikte 4. sirada ve tiiketici finansmaninda 2. sirada yer almaktadir.

Holding dlzeyinde, 2024 sonunda 911mn USD olan net nakit, 1H25 itibariyla 857mn USD seviyesinde
korunmustur. Net Bor¢/FAVOK orani 1,6x olup, grup bilanco disiplinini stirdirmektedir. Son 5 yilda yapilan toplam
yatirm 15,2 milyar USD’ye ulasmis, yatirimlarin gelirlere orani %15-20 bandinda tutulmustur. Ana sektoérlerin
disinda; saglik/turizm/teknoloji/mobilizasyon/elektrifikasyon gibi alanlarda yapilan/yapilacak olan yatirimlari da
distndigiimizde; yatinm harcamalarinin 6nemli kismini gerceklestirmis holding’in bilancosunu saglikli bulmaya
devam ediyoruz.

0.73x PD/DD rasyosu ile islem goren Sirket’in, NAD iskontosu ~%38’dir.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg




Model Portfoy ve Hisse Onerileri G

Migros

MGROS TI / MGROS.IS SECCINTEIEEEES] > Gordnim ve tahminlerimiz: Sirket 2025 yilinda satis gelirlerinde reel anlamda %8-10 (Gedik: %15) artis

Hedef Fiyat 799,00 FAVOK marijinin ise %6 civarinda (Gedik: %4.9) gerceklesmesini beklemektedir.

Hisse Fiyati (TL) 467,00

Yiikselis Potansiyeli (%) 71% > Bunlara ek olarak sirketin is modelinin ileriye doniik olarak 6nemli miktarda nakit yaratacak kadar glicli

Piyasa Degeri (TL mn) 84.552 kaldigina inanmaya devam ediyoruz. Bu durum ayni zamanda Sirketin oniimlzdeki donemde temetti

Firma Degeri (TL mn) 89.927 odemelerini tahminimizden daha yiksek oranda artirma olasiligini ortaya koymaktadir. Sirketin diisen

enflasyon ortaminda da saglikli marklarla faaliyetlerine devam edecegini diisinmekteyiz.

TL mn 2023 2024 2025T 2026T .

Gelirler 262132 293.780 431454 515.024 > Hisse 2025 yili beklentilerimize 14x F/K ive 3.8FD/FAVOK carpaninda islem gérmekte olup, glcli nakit
artig 87% 12% 47% 19% yaratma kabiliyetine sahiptir. Benzer sirketlerden Bim Magazalar ise 14x F/K ve 5.9 FD/FAVOK carpani ile

FAVOK 4.537 15.796 21.224 28121 islem gormektedir. Sirketin glicli nakit akisi yaratma potansiyelinin, beklenenden daha gilcli bir temetti
marj 1,7% 5,4% 4,9% 5,5% 6deme potansiyeli yarattigini not etmekte fayda gériyoruz.

Net Kar 12.747 6.340 5.938 8.721
marj 4,9% 2,2% 1,4% 1,7%

Net Borg -3.678 -1.692 -3.825 -6.587

FD/FAVOK 17,8 5,2 3,8 2,8

F/K 3,6 13,5 14,2 9,7

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.
a.d.: anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg

GedikYatirhm
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Sabanci Holding

SAHOL TI / SAHOL.IS Endeksin Uzerinde Getiri

Hedef Fiyat 152,98
Hisse Fiyatl (TL) 84,35
Yiikselis Potansiyeli (%) 81%
NAD'a gbre Iskonto (-)/Prim (Halka Acik) -49%
Piyasa Degeri (TL mn) 177.167
Firma Degeri (TL mn) 2.458.037
TL mn 2023 2024 2025T 2026T
Net Kar 22.274 -15.475 -3.761 18.395
artis -169,5% -75,7% -589,2%
HB Temettii 1,75 3,0 2,0 3,0
Tem. Verimi 2,07% 3,6% 2,4% 3,6%
Ozsermaye Karliligi(%) 6,9 -4,9 -1,1 4,5
F/K (x) a.d. ad. n.m. 9,6
PD/DD (x) 0,32 0,6 0,5 0,4

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.

2023 and 2024 rakamlarn Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024)

a.d.: anlamlt degil

GedikYatirhm

Net Aktif Degeri'nin (NAD) 2029 yili sonunda 20 milyar USD seviyesine ulagmasi hedeflenmektedir. Doviz bazli gelir
oraninin %30’un Uzerine ¢cikmasi beklenmekte olup, uluslararasi faaliyetlerin genisletilmesi ve TL bazli kirilganligin
azaltilmasi; dogal korunmali (hedge) gelir yapisi hedeflenmektedir.

Enerji segmenti, 26 santral ve 3.8 GW kurulu gug ile Turkiye'nin en buyutk 6zel elektrik Ureticisi konumundadir.
%45,5 yenilenebilir pay ile dikkat ceken segment, yaklasik 1,5 milyar USD defter degeri ve bagimsiz degerleme
raporuna gore yaklasik 4 milyar USD piyasa degeri ile Sabanci Holding’in NAD’ina en buyik ikinci katkiyi
saglamaktadir. Parcali yapidaki sektorde dnemli bir bliyime potansiyeli tasimaktadir.

Enerji segmenti, 2026 yilina kadar kurulu giiciini 5 GW’a ¢ikarmayi, yenilenebilir enerji oranini %60’a ylkseltmeyi
hedeflemektedir. Bu kapsamda portfoye 1 GW rizgar ve 150 MW glnes enerjisi kapasitesi eklenmesi
planlanmaktadir. Ayrica, AB ve ABD'de yeni enerji yatirimlari ve hidrojen gibi yeni kaynaklara yonelik kesiflerin
stirmesi beklenmektedir.

Sabanci portféy(, saglikli nakit akigi ve glicli banka digi 6zsermaye karliligi (ROE) ile kaliteli karliik sunmaya devam
etmektedir. Sadece holding diizeyinde TL13,3 milyar net nakit pozisyonu ve 1,6x Finansal Borg / Banka Digi FAVOK
orantile grup, stratejik sermaye dagilimi ve portfoy optimizasyonu agisindan giiglii bir pozisyonda yer almaktadir.

Grup, 2024-2029 dénemi icin %12 varsayilan AOSM’ye karsilik +120-150 baz puanlik AOSM uyarlanmis getiri
hedeflemektedir (2018-2023 ortalamasi: %12,43). Yatinm harcamalarinin gelirlere orani %15-20 bandinda
korunarak biiylime ve dénisiime yonelik yatirmlarin siirdiriilebilirligi saglanacaktir. Net Bor¢/FAVOK oraninin 2.0x
altinda tutulmasi hedeflenmekte olup bu durum bilanco disiplini ve finansal esnekligin altini cizmektedir.

» 0.56x seviyesindeki PD/DD rasyosuna karsilik, glincel holding iskontosu ~%49 seviyesindedir.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg
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Tab Gida
TABGD T1/ TABGD.IS Endeksin Uzerinde Getiri > Tab Gida, 2024 yilinda makroekonomik zorluklara ragmen etkileyici bir operasyonel basari elde etmis, yil
Hedef Fiyat 300,56 genelinde 246 yeni restoran acilisl, %64’lik sistem genelinde satis blylimesi ve %21,1 seviyesindeki glicli
Hisse Fiyati (TL) 225,40 EBITDA marji ile hedeflerine paralel bir performans sergilemistir.
Yiikselis Potansiyeli (%) 33%
Piyasa Degeri (TL mn) 58.895 » Tab Gida’nin 2025 yilinda nominal olarak %40’in (izerinde ciro blylmesi gerceklestirmesini bekliyoruz. Yilin
Firma Degeri (TL mn) 56.067 ilk yarisinda elde edilen glcli performans, bu hedefin gerceklestirilmesi agisindan dnemli bir gliven unsuru
olusturmustur. Yilin kalan déneminde daha dengeli bir biylime trendi dngorilse de, ilk 6 aylik veriler 1siginda
TL mn 2023 2024 2025T 2026T hedefin Gzerinde bir gerceklesme olasiligi artmaktadir.
Gelirler 28.858 32.009 44.878 59.315
artis TAY%, 11% 40% 329 » EBITDA tarafinda ise, 2025 yil sonu itibariyla nominal bazda 9 milyar TL seviyelerinde gerceklesmesini
FAVOK 6.112 6.865 9.179 11.625 bekliyoruz. Guglu ilk yarinin katkisinin yani sira, hizlanan operasyonel aktivite ve artan satis hacmiyle birlikte
marj 21,2% 21,4% 20,5% 19,6% bu seviyelere ulagmak mimkiin gorinmektedir.
Net Kar 3.549 1.912 3.006 4.643
marj 12,3% 6,0% 6,7% 7.8% » Yilin ilk yarisinda fis biyimesi %15 seviyesinde gerceklesmis, premium segmentte ise daha glicli bir artis
Net Borc 22466 2759 4887 -6.265 dikkat cekmistir. Ekonomik segmentte artan talep, tiketicilerin degisen harcama egilimleriyle ortlislirken,

rekabetci menu ve premium segmentlerin ortak katkisiyla gerceklesen bu blyime, strdirilebilir marjlar igin

FD/FAVOK 9,2 8,2 5,9 4,5 3
F/K 109 209 19.6 12.7 dengeli bir karisim sunmustur.
*07/10/2025 tarihlikaparus fiyatlaryla hazirlanmustu. > Uriin karmasindaki cesitlilik ve mevcut fiyatlama stratejisi sayesinde marj yapisi dengede tutulabilmekte;

a.d.: anlamli degil ekonomik segmentteki gérece diisiik marjlar, premium Uriinlerdeki hacim biiyiimesiyle dengelenmektedir. Bu

dogrultuda, yil sonu itibariyla EBITDA marjinin %20,5 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir.

> Hisse 2025 ve 2026 tahminlerimize gére sirasiyla 5.9x ve 4.5x FD/FAVOK gibi cazip carpanlarla islem
gormektedir.

» Son 1 ayda, 3 ayda ve yilbasindan bu yana hisse sirasiyla %5,5, %12,7 ve %39,6 oranlarinda BIST 100

endeksi lzerinde performans sergilemistir. Operasyonel ve finansal taraftaki gicli gorinimin etkisiyle, bu
pozitif ayrismanin énimuzdeki donemde de slirmesini bekliyoruz.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg

GedikYatirhm
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TAV Havalimanlari

TAVHL TI / TAVHL.IS

Endeksin Uzerinde Getiri

Hedef Fiyat 444,00
Hisse Fiyati (TL) 236,90
Yiikselis Potansiyeli (%) 87%
Piyasa Degeri (TL mn) 86.061
Firma Degeri (TL mn) 149.595
Finansal Gostergeler
TL mn 2023 2024 2025T 2026T
Gelirler 34.433 59.211 80.964 113.404
artig 88% 72% 37% 40%
FAVOK 10.435 17.448 24.008 33.499
marj 30,3% 29,5% 29,7% 29,5%
Net Kar 7.530 6.558 4.322 14.479
marj 21,9% 11,1% 5,3% 12,8%
Net Borg 34.766 49.295 88.790 97.228
FD/FAVOK 11,6 7,8 7,3 5,5
F/K 4,8 12,3 19,9 5,9

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.

a.d.: anlamli degil

GedikYatirhm

Piyasanin, vergi, yliksek amortisman ve doviz zarar kaynakli nakit-disi kalemlerden kaynaklanan ilk yari net
zararina asiri tepki verdigini diistinliyoruz. Parcalarin toplami degerleme yontemimize gore, TAV’In Net Aktif
Degeri’'ni (NAV) 3.386 milyon EUR olarak hesapliyoruz.

Ankara Terminali’ndeki garanti yolcu uygulamasinin sona ermesi ve Mayis 2025’te yeni imtiyazin baslamasi
satislari dnemli 6lciide blyltecek.

Gecen yil Almati yatiriminin, bu yil ise Ankara ve Antalya yatirimlarinin tamamlanmasinin ardindan,
oénumizdeki dénemde borcluluk oranlarinda digtsin devam etmesini bekliyoruz. Mevcut 3,4x Net
Borc/FAVOK oraninin yil sonunda 3,3x’e, 2026’da ise 2,6x’e gerileyecegini 6ngoriiyoruz.

Hedef degerimize gore TAV %50 iskontolu islem gérmektedir.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg
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€

TSKB

Hedef Fiyat 18,32
Hisse Fiyatl (TL) 13,00
Yiikselis Potansiyeli (%) A41%
Piyasa Degeri 36.400
TL mn 2023 2024 2025T 2026T
Swap Diiz. NIM 6,8% 5,9% 5,0% 4,5%
Net Kar 10.166 10.135 13.029 13.928

artis 151% 0% 29% 7%
Ozsermaye Karlilig) 42% 38% 33% 26%
F/K 1,5 3,0 2,8 2,6
PD/DD 0,7 0,9 0,8 0,6

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.

GedikYatirhm

Bir yatinm ve kalkinma bankasi olarak TSKB'nin temel finansman kaynagini uluslararasi kalkinma finansmani
kuruluslarindan saglanan uzun vadeli déviz cinsi kaynaklar olusturmaktadir. Banka bu kaynaklari ortalama 11 yil
vade ile temin etmekte olup, aktif tarafinda ise ortalama vade 5 yil seviyesindedir. Bu uzun vadeli yapisi sayesinde,
ayni kaynagi birden fazla kredi déngisiinde kullandirma imkanina sahiptir. Bankanin bir yatirrm ve kalkinma
bankasi olarak politika faizine dogrudan duyarliligi mevduat bankalarina kiyasla oldukca sinirli ve marjlari géreceli
daha stabil yapidadir. Yiksek gelen Eylil enflasyonu verisi sonrasi faiz indirimlerinde yavaslama beklentimiz
sebebiyle kisa vadede TSKB’nin mevduat bankalarina kiyasla 6ne ¢ikabilecegini diisinmekteyiz.

Aktif kalitesi tarafinda, TSKB’nin kredi portfoyl blylk olctide blue-chip ve kurumsal misterilerden olustugu icin
bireysel ve kiclk-orta kobi segmentlerindeki bozulmalardan etkilenmemektedir. Bu cercevede, 2025 ilk yari
itibariyle kur etkisinden arindirilmis kredi risk maliyeti sektor ortalamasinin oldukca altinda -77 baz puan olarak
gerceklesmistir. Bankanin 2025 yilsonu kredi risk maliyeti hedefi 50 baz puanin altinda olup asagi yonli potansiyel
barindirmaktadir. (mevduat bankalari ortalama beklentisi: 200 baz puandir). Ayrica banka ihtiyatlilik prensibiyle
toplam 1,65 milyar TL tutarinda (6zsermayesine orani %4) serbest karsilik stogu bulundurmaktadir.

TSKB’nin 2025 yilinda 13 milyar TL net kar ile yili %33 6zsermaye karlilig| ile tamamlamasini beklemekteyiz bu
takibimizdeki bankalar arasinda en yliksek 6zsermaye karlili§ina isaret etmekte ve uzun vadeli tahvil faizi yilsonu
beklentimiz olan 29,5’un ve yilsonu enflasyon beklentimiz olan %32’nin lizerindedir.

Banka 2025 ve 2026 tahminlerimize gore sirasiyla 2.8x — 2.6x F/K ve 0.8x — 0.6x PD/DD gibi cazip carpanlarla
islem gérmektedir.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg
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Tiuirk Hava Yollari

THYAO TI/ THYAO.IS e » Turk Hava Yollar, pandemi déneminde kapasitesini koruyarak gliclii bir bliyiime performansi sergilemis ve
Hedef Fiyat 480,00 onemli pazar payl kazanimi gerceklestirmistir. 2024 itibariyla kapasitesini 2019’un %30 Uzerine ¢ikarmis olup,
Hisse Fiyati (TL) 313,75 Tirkiye'nin cografi konum avantajini etkin sekilde kullanarak kiresel hava yolu pazarindaki payini %1.8
Yiikselis Potansiyeli (%) 53% seviyesinden %2.4e ytlkseltmigtir.

Piyasa Degeri (TL mn) 432.975 .. . . . o

Firma Degeri (TL mn) 768216 ~ 2025 yilinda dolar bazli net satislarin %6 artmasini, FAVKOK marjinin %23 seviyesinde gerceklesmesini ve net

karin 3.3 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Bliyimenin dntiimizdeki donemlerde dolar bazli

Finansal Gostergeler g . . et 2 9 e 9 -
devam etmesini ve mevcut faaliyet marjlarinin stirdirilebilir oldugunu distniyoruz. Saglam bilango yapisi ve
TL mn 2023 2024 20257 20261 gicli nakit akisinin da destegiyle, onimiuizdeki yillarda da sirketin temetti 6demeye devam etmesini
Gelirler 504.398 745430 968.789 1.329.665 EUCH 3 glyie, y ? y
ongorlyoruz.
artis 62% 48% 30% 37%
FA;;;( 11252'3923 131652;? 16167'42? 262566023 > 2025 tahminlerimize gére hisse, 3.4x F/K ve 4.7x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte olup, global
0 0 0 0 . .
’ ’ ’ ’ nzerlerine kiyasla sirasiyla %69 ve %6 iskontoludur.
Net Kar 163.003 113.378 126.467 193.428 benzerlerine kiyasla sirasiyla %69 ve %6 iskontoludu
marj 32,3% 15,2% 13,1% 14,5%
Net Borg 242.746 275917 351.762 457.066
FD/FAVOK 5,9 5,2 4,7 3,4
F/K 1,6 3,5 3,4 2,2

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.
a.d.: anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg

GedikYatirhm
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Turkcell

REEEETY ARG 1S Eid ek sinlbzenndaitethl » 5G ihalesi 6ncesinde giincel borcluluk durumunu (Diizeltilmis Haz25: 45.8 milyar TL; 0.5x Net Borc/FAVOK)

H?def Fyat 145,00 oldukca saglikli olarak yorumluyoruz.

Hisse Fiyati (TL) 100,40

Yikselig Potansiyeli (%) 44% > Turkcell Turkiye abone sayisi Haz25 itibariyle ~43.5mn aboneye ulasirken (Ara24: 43.1, Ara23: 42.5mn, Ara22:

Piyasa Degeri (TL mn) 220.880 41.7mn), M2M haric mobil ARPU tarafinda 353TL (2024R: 323TL) ve Fiber ARPU’da 418TL (2024R: 368TL)’'ye

Firma Degeri (TL mn) 266.672 ulagilmistir. Alim glici, hanehalki talebi ve kullanim aligkanliklari agisindan dislindigimizde, reel ARPU

biiyamesinin ivmelenmesini bekleriz.

TL mn 2023 2024 2025T 2026T

Gelirler 148.656  158.854  231.335 296.665 » Enflasyonist yansimalarin yogun oldugu 2022 yilinda; Telekom sektoriiniin sdzlesmeli misteri yapisi nedeniyle
artig 65% 7% 46% 28% fiyat yansitmalarini gerceklestiremeyen Turkcell paylar, 2022 yilinda BIST-100 goéreceli olarak %30 negatif

FAVOK 67.935 70.686 99.589  128.708 ayristl. Bu derin ayrismanin ardindan fiyat yansitmalarin gliclenmesiyle iyilesen finansallarin ardindan 2023
marj 45,7% 44,5% 43,0% 43,4% yilinda %11’lik ve 2024 yilinda %30’luk endeks géreceli getiri gormistik. YBB endeks goreceli getiri ise %1

Net Kar 18.125 23.523 19.912 29.998 seviyesindedir. ARPU artislarinin bir miktar daha belirginlestigi finansallarda, sanayi sirketlerine gore pozitif
marj 12,2% 14,8% 8,6% 10,1% ayrismanin 2Y25’te de devam etmesini bekliyoruz; ancak musteri kazanimlari tarafinda ivmenin kayboldugunu, bu

Net Borg 36.435 33.281 59.713 64.778 durumun sirket paylari lizerinde asagi yonli riskler barindirdigini (bir miktar da fiyatlandigini) diistinliyoruz.

FD/FAVOK 3,8 3,6 2,8 2,2 , , o , , . o

F/K 5.4 81 111 7.4 » Uzun vadede ise; mobil penetrasyonun gelismis Ulkelerde %135 seviyelerine kadar yakinsandigini, Turkiye’de de

sosyal medya kullanim aliskanliklari/gen¢ nUlfus orani/cevre Ulkelerden alinan géc¢/popilasyon artis hizi vb.
sebeplerden 6tiirl gelecek yillarda penetrasyondaki artisin ivmelenmesini bekliyoruz. Benzer durumun genis bant
tarafinda da Turkcell’e bliyime avantaji sunacagini diistinliyoruz.

*07/10/2025 tarihli kapars fiyatlanyla hazirlanmustir.
a.d.: anlamli degil

> Ulke genelinde yatirimlarla genisleyen fiber aginin da etkisiyle 5G teknolojisinin etkin kullaniminin gelecek yillarda
baslamasi 6ngoriliyor. Yine uzun vadede; 5G, IOT, Fintech, Metaverse gibi alanlarin/teknolojilerin olgunlasmaya
baslamasinin ardindan mobil operatdrlerin hali hazirdaki defansif yapilarina ek olarak, gelecek birkag on yillik
periyotta 6nemli blylime avantajlarinin bulunduguna da inaniyoruz.

> Sirket paylari, 2025 beklentilerimize gére 2,8x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet, Bloomberg

GedikYatirhm
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Arastirma EKkibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktori Gida & Icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri ali.akkoyunlu@gedik.com
Serkan Gonencler Bas Ekonomist Makro Ekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Umut Oztiirk Midir Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Midar Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcli Yonetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Gigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Cimento, Perakende, Kiiciik Olcekli Isletmeler miray.alkan@gedik.com
Berk Berensel Uzman Yardimcisi Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO berk.berensel@gedik.com
Bora Kaya Uzman Yardimcisi Makro Ekonomi, Veri Yonetimi bora.kaya@gedik.com
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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