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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %19,49 artigla 108.290 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %9,46 azalisla 4.796 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 142 baz puan azalisla %4,4 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %52,33 azaligla 7.009 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %15,45 artigla 428.548 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kan %8,52 artigla 118.102 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %65,73 azaligla 5.747 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’(i %24,04 azalisla 22.297 milyon TL seviyesinde gergeklegmistir.

2024 yilinda bir 6nceki yila gére net parasal kazanci %30,39 azaligla 15.810 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %91,34 azaligla 1.689 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 108.290 mn TL satis geliri (kons: 110.865 mn TL; yillik: +%19,5), 4.796 mn TL FAVOK (kons:
5.494 mn TL; yillik: -%10) ve 7.009 mn TL net kar (kons: -1.306 mn TL; yillik: -%52) aciklamistir. Sirketin
4G24'te net kari, artan parasal kazanglar sonrasi, 2024 yilindaki diger geyreklere gore en ylksek seviyeye
ulagsmistir. Diger taraftan satig gelirleri beklentilere paralel aciklanirken, hacimlerin daha giicli olmasina
ragmen, TL’nin glglenmesi, artan maliyetler ve rekabet baskilari nedeniyle marjlar beklentilerin altinda
kalmistir. Zorlu kosullar devam etmekte olup, 1Y25 déneminde de bu gériinimde bir degisiklik olmasi pek
muhtemel goérinmemektedir. Sirket 2025 yilina ait 6ngorilerini paylasmistir. Gelirlerde Turkiye’de TL
bazinda yatay bilyiime, yurt disinda yabanci para bazinda yaklasik = +%15 (2024G: %15), FAVOK mariji > %
6,5 (2024G: %5,2), yaklasik 300 milyon euro yatinm harcamasi (2024G: 375 mn TL) ve isletme
sermayesi/satiglar yaklasik <%20 (2024G: %21) olarak beklenmektedir. Sirket beklentilerinin bizim
tahminlerimize paralel oldugu gériilmektedir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 5,8x FD/FAVOK ile islem
gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24  3G24  4G24  A(yly) A(g/g)
Net Satislar 371.203 428548 %154 90.630 90.677 117.583 111.999 108290 %195  -%3,3
Briit Kar 108.830 118.102 %8,5 25410 26911 32545 29571 29.075 %144  -%1,7
Faaliyet Kar 16.771 5747 -%657 2353  3.957 936 365 490 %792 %343
FAVOK 29354 22297 %240 5297  7.66 5406 4929  4.79% %95  -%2,7
Net Parasal Pozisyon ~ 22.712 15810 -%30,4 10718  4.067 2067 2584  7.093 -%33,8 %1745
Net Kar 19.505  1.689 -%91,3  14.703 496 500 -5.315  7.009  -%52,3 -
Briit Kar Mariji %293  %27,6 -176bp %280  %29,7  %27,7 %264 %268 -119bp 45bp
Faaliyet Marji %4,5 %1,3  -318bp %2,6 %4,4 %0,8 %0,3 %0,5  -214bp 13bp
FAVOK Marji %7,9 %5,2  -270bp %5,8 %7,9 %4,6 %4,4 %4,4  -142bp 3bp
Net Kar Marji %5,3 %0,4 -486bp  %16,2 %0,5  -%0,4  -%4,7 %6,5 -975bp 1.122bp
Net Borg 76.691 87227  %13,7 76.691 60.164 75998 95610 87.227  %I13,7  -%8,8
Net Doviz Pozisyonu ~ -42.525  -46.066 %83 -42.525 -40.041 -50.791 -58.031 -46.066 %83 -%20,6
Net Borg/FAVOK 2,6 39 %49,7 2,6 2,3 3,6 45 39 %497 %122

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

DAYANIKLI TUKETIM
ARCLK:TI/ARCLK:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 127,00
Hedef Fiyat 158,42
Potansiyel Getiri %24,74

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 123,00-196,10

Piyasa Degeri(milyon TL) 85.817
Firma Degeri(milyon TL) 173.045
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.873
Odenmis Sermaye(milyon TL) 676
Dolasimdaki Paylar (%) 15,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,03

%15,95

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.635 2.700 2.134 3.022
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 344.629 358.611 293.674 479.039
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 127,0-133,4 126,0-145,2 123,7-151,5 123,7-195,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -12 -1 -21 -13
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -12 -12 -17 -25

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 41,43
Diger 30,77
TEKNOSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TICARET VE SANAYi ANONIM

; n 12,05
SIRKETI
Argelik A.S. 10,19
BURLA TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 5,56

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, dayanikl tiiketim ve tiiketici elektronigi alanlarinda tretim, pazarlama, satis ve satis
sonras! musteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endustriyel faaliyetleri
ylratmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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