GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

- ’ . e
Is Bankasi’ni ekliyoruz 15 Eyliil 2025
. 12/09/2025 tarihli kapanis fiyatlanyla
Is Bankasrni ekliyoruz: Hisseyi faiz indirimlerine yiiksek BIST- . ort.
lyasa PP -
S i i H " 100 . . Giinliik Hedef Potansiyel
duyarliigi ve 2.yanidaki marj ve net karliliktaki toparlanma Model Portféy Agirlk (I?rcle-gn:; Hacim3A Flyat Getlri (%)
beklentimiz sebebiyle ekliyoruz. 29 Eylil'de agiklanacak Agustos (%) (TLmn)
I . - . Arcelik 0,7% 83.385 3055  180,0  45,9%
ayl aylik Bankacilik verilerinin sektor hisseleri icin katalist Coca Cola foecek 11% 127984  507.8 853 86.5%
olabilecegini disiinmekteyiz. Hisseler 2025-2026 Dogan Holding 0,5% 43.050  273,7 20,8 26,6%
S . Enka Insaat 1,6% 409.500  793,0 94,3 38,2%
beklentilerimize gore sirasiyla 0.9x-0.7x PD/DD, 4.7x-2.7x F/K Garanti Bankas: 27% 57980 35968 1800  30.5%
carpanlariyla islem gormektedir. Hedef fiyatimiz 17.74 TL olup is Bankasi (C) 35%  348.750 509862 17,7  18,7%
. . . . i 0, 0
yukari yénlii potansiyel barindirmaktadir. Hisseler sene basindan Kog Holding 30%  422.227 4.589.2 2619  57.3%

. . . A Migros 1,3% 76.495 9553  799,0  89,1%
beri endeksin %71 altinda , Xbank’in ise yalnizca %2 (izerinde Sabanci Holding 3,0%  180.737 24237 153,8  78,8%
performans gdstermigtir. Tab Gida sanay| 0,4% 55.943 164,0 300,6 40,4%

Tav Havalimanlari 1,3% 84.100 678,1 444,0 91,8%
T.S.KB. 0,5% 36.764  326,8 18,9  44,2%
Tiirk Hava Yollar 7,2%  433.320 9.098,2 480,0  52,9%
Turkeell 3,5% 196790 24585 139,8  56,3%

Degisiklikler

Eklenen ISCTR
Cikarilan -
Portféy Performans Nominal Getiri (%) BIS,,T-:I',OO

Rolatif
2023 64,6% 21,4%
2024 48,6% 12,9%
2025 Yil Bagindan 8,5% 2,8%
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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GedikYatirm Model Portfy

Detayli Model Portfoy 12/09/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla

Piyasa -
.. 3A0GH FD/FAVOK
Degeri (TLmn)  * 2025T FK 2025T

Ekleme . Nominal Rolatif . Yiikselme
Tarihi Ekleme Fiyati Son Kapanis Getiri Getiri Hedef Fiyat Potansiyeli

(TLmn)
Arcelik 30.06.2025 122,50 123,40 0,7% -3,4% 180,00 45,9% 83.385 305,5 5,7 14,1
Coca Cola Igecek 25.08.2025 51,50 45,74 -11,2% -11,2% 85,30 86,5% 127.984 507,8 5,3 6,5
Dogan Holding 21.06.2024 16,57 16,45 -0,7% 3,1% 20,82 26,6% 43.050 273,7 0,6 14,9
Enka Insaat 4.04.2025 57,45 68,25 18,8% 7,4% 94,34 38,2% 409.500 793,0 5,3 15,2
Garanti Bankasi 13.12.2024 123,24 137,90 11,9% 9,2% 180,00 30,5% 579.180 3596,8 1,4 5,2
Is Bankasi (C) 15.09.2025 14,95 17,74 18,7% 348.750 5986,2 0,9 4,7
Kog Holding 20.08.2025 182,90 166,50 -9,0% -2,3% 261,93 57,3% 422.227 4589,2 0,7 19,1
Migros 26.07.2022 50,68 422,50 733,6% 103,9% 799,00 89,1% 76.495 955,3 3,2 6,5
Sabanci Holding 22.05.2025 78,30 86,05 9,9% 0,4% 153,83 78,8% 180.737 2423,7 0,5 46,7
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 169,94 214,10 26,0% 30,3% 300,56 40,4% 55.943 164,0 5,6 18,6
Tav Havalimanlari 18.08.2025 252,00 231,50 -8,1% -3,2% 444,00 91,8% 84.100 678,1 7,2 19,5
T.S.K.B. 13.12.2024 12,78 13,13 2,7% 0,3% 18,94 44,2% 36.764 326,8 0,8 3,0
Tirk Hava Yollari 18.03.2025 319,44 314,00 -1,7% 2,4% 480,00 52,9% 433.320 9098,2 4,7 3,4
Turkceell 20.05.2025 96,43 89,45 -7,2% -14,9% 139,78 56,3% 196.790 2458,5 2,4 12,0
BIST-100
Nominal Rolatif Endeks

Performans Performans

2023 Yili 64,6% 21,4% 35,6%

2024 Yili 48,6% 12,9% 31,6%

2025 Yilbasindan Bugiine 8,5% 2,8% 5,5%
* Banka ve Holding icin PD/DD Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler i¢in esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmasit durumunda; 10 hisseye kadar olan bosluklar BIST-
100 ile doldurulur. Portféyde 10 hissenin astldigi durumlarda ise BIST100 kontenjant kullaniimaz.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Génencler

Bas Ekonomist

Makroekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk Midur Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Mudur Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yénetmen Yurtigi Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Ak6z Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler

burak.pirlanta@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli Isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Berk Berensel

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

berk.berensel@gedik.com

Bora Kaya

Uzman Yardimcisi

Makroekonomi, Veri Yonetimi

bora.kaya@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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