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Piyasa Gilindemi

BD

Kiiresel piyasalar haftanin son islem gliniinde Fed’in faiz patikasina isik tutacak PCE enflasyon verisine odaklanacak.
Persembe gini Dow Jones %0,38, S&P 500 ve Nasdaq %0,5 diserek art arda Uclncli kez geriledi. Hisse
piyasalarindaki satislarda gucli gelen makroekonomik veriler etkili oldu; issizlik maasi basvurulari 14 bin azalisla
218 bine gerilerken, ikinci ceyrek biylimesi tiketici harcamalari ve yatirimlarla desteklenerek %3,8’e revize edildi.
Bu veriler, Fed’den daha derin faiz indirimleri beklentilerini torplledi. Tahvil tarafinda 10 yillik faiz %4,15’in (izerine
cikarak (¢ haftanin zirvesini gorlrken, bu da hisse senetleri lizerinde ek baski yaratti. S&P 500’de 11 sektoriin 9’u
deger kaybederken saglik, tiiketici hizmetleri ve materyaller en cok gerileyen gruplar oldu. Dolar endeksi ise 98,4’ln
Uzerinde kalarak haftalik bazda yaklasik %1 yikselisle son iki ayin en gicli performansina yoneldi. Bugiin
aciklanacak PCE verisinin, Fed’in faiz indirimlerine iliskin beklentilerde belirleyici olmasi bekleniyor.

Euro Bolgesi

Yatirimcilar, 6nceki seansta goriilen kayiplar telafi etmeye calisirken Avrupa endeks vadelilerinin seansin Cuma
gunu hafif ylkselisle baslayacagina isaret etmesi ile risk istahindaki toparlanma one ¢ikiyor. Ancak ABD Baskani
Donald Trump’in mobilya, agir kamyon ve ilag ithalatina yonelik yeni gimrik tarifelerini agiklamasi ve glcli gelen
ABD verilerinin Fed’den daha agresif faiz indirimleri beklentilerini zayiflatmasi, yukari yonli hareketi sinirlayabilir.
Giin icinde Ispanya GSYH’si, Fransa istihdam verileri ve Italya is diinyasi ile tiiketici giiveni rakamlari bélgesel
gorinum agisindan yakindan takip edilecek. Vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 endeksleri %0,3 civarinda
primli seyrediyor.

Avrupa Komisyonu’nun onlimizdeki haftalarda Cin’den ithal edilen celik ve ilgili Grlnlere %25 ila %50 arasinda
gumrik vergisi getirmeye hazirlandigl bildirildi. Komisyon Baskani Ursula von der Leyen, kiiresel arz fazlasinin
Avrupa celik sektoériinde kar marjlarini baskiladigina ve karbon azaltim yatirimlarini engelledigine dikkat cekerek
mevcut celik koruma dnlemlerinin 2026 ortasindan sonra uzatilamayacagini, bu nedenle uzun vadeli bir ticaret araci
gelistirilecegini aciklamisti. Bu gelisme, Avrupa sanayi hisseleri ve kiresel ticaret dengeleri agisindan yakindan
izlenecek.

Tiirkive

TCMB brut rezervleri gecen hafta 177,9 milyar dolardan 178,9 milyar dolara ¢ikarken, net rezervler ise 69,6 milyar
dolardan 70,4 milyar dolara yukseldi. Kur korumali mevduat toplami gecen hafta 24,1 milyar TL dususle 320,7
milyar TL’ye geriledi. ABD tarafina baktigimizda ikinci ceyrege iliskin ekonomik bliylime yiizde 3,8 ile ylizde 3,3 olan
beklentiyi asti. Dayanikli mal siparisleri aylik yizde 2,9 ile beklentilerin aksine artis kaydederek glicli gérinim
olustururken, issizlik maasi basvurulari ise gecen hafta 218 bin ile beklentilerin altinda artti. Verilerin kur Gizerindeki
etkisi sinirli kaldi. Dolar endeksi ise ABD’deki giiclii veriler sonrasi yiikselis kaydetti. Bugiin ABD’de FED’In enflasyon
gostergesi olan cekirdek PCE izlenecek.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

-M Agiklanacak Veriler __Beklenti | Onceki |

15:30 Cekirdek Kisisel Ttiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (Agu) 0,20% 0,30%
15:30 USD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Agu) 2,90% 2,90%
15:30 UsD Kisisel Ttiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) (Agu) 2,70% 2,60%
15:30 UsD Kisisel Tiiketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) (Agu) 0,30% 0,20%
16:00 UsD Richmond Fed Bagkani Barkin'in Konusmasi

20:00 UsD Fed Yonetim Kurulu Uyesi Bowman'in Konusmasi
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 26 Eyliil 2025’te %0,14 artisla 1,1678’e yiikseldi. Son bir ayda Euro, dolara karsl %0,26 deger kazandi. Yillik bazda ise parite %4,61 artis
gosterdi. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1621 -1,1579-1,1512

Direncler: 1,1729 - 1,1795-1,1837
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GBP/USD

Sterlin, enflasyon riskleri ve BoE politikasi etrafindaki belirsizliklerle 1,335 dolarin altina inerek yedi haftanin dibine yaklasti. BoE’den gelen farkli mesajlar,
yuksek enflasyon goriinimiuyle birlesince baskiyi artirdi. Ayrica giiclii ABD verileri dolari destekleyerek sterlindeki kayiplari derinlestirdi. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 1,3286-1,3233 -1,3143

Direncler:1,3429-1,3519-1,3573
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XAU/USD

Altin fiyatlar, giicli ABD verilerinin Fed faiz indirimi beklentilerini azaltmasiyla 3.740 dolar seviyesine geriledi. Piyasalar, bugiin agiklanacak PCE enflasyon
verisine odaklanmis durumda. Ote yandan Trump’in 1 Ekim’den itibaren yirirlige girecek yeni giimriik tarifeleri glivenli liman talebini destekliyor. Giin igi teknik
seviyelerolarak;

Destekler: 3727 — 3704 - 3687

Direncler: 3766 — 3783 - 3806
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XAG/USD

Glimus, glicli ABD verilerinin dolari desteklemesiyle 45 dolarin altina gerileyerek 14 yil zirvesinden geri cekildi. Piyasalar Ekim’de ¢eyrek puanlik Fed indirimi
beklese de bu yil igin toplam gevseme fiyatlamasi azaldi. Buna ragmen giicli endistriyel talep ve arz sikintilari sayesinde glimiis haftalik bazda hala %4 artida
bulunuyor. Giin igi teknik seviyeler;

Destekler: 44,21 - 43,26 - 42,75

Direncler: 45,666 -46,16-47,11

XAGUSD, Daly: Sitver vs US Dollar (1 1ot = 5000 ans) 45.1750 45,1790 44 5700 44.7580 DallyautoLevelPiot
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Brent Petrol

Brent petrol, Rusya kaynakli arz endiseleriyle 70 dolara yaklasarak sekiz haftanin zirvesine ¢ikti ve Haziran basindan beri en glicli haftalik kazancina yoneldi.
Ukrayna saldirilari sonrasi Rusya’nin akaryakit ihracatini kismaya gitmesi fiyatlari desteklerken, ABD’nin Tirkiye’ye Rus petroli alimini durdurma cagrisi da
baskiyi artirdi. Ancak Kirt petrol ihracatinin yeniden baslamasi ve ABD faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi yukari yond sinirliyor. Giin igi teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 68,62 - 67,96 — 67,26

Direncler: 69,50 - 70,00 - 70,60
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Crude Petrol

WTI petrol, Rusya kaynakli arz endiseleriyle 65 dolarin lizerine gikarak i¢ haftanin zirvesine ve Haziran basindan bu yana en giicli haftalik
kazancina yoneldi. Ukrayna saldirilari sonrasi Rusya’nin akaryakit ihracatina sinirlamalar getirmesi ve ABD’nin Tirkiye'ye Rus petroll alimini
durdurma cagrisi fiyatlari destekledi. Ancak Kiirt petrol ihracatinin yeniden baslamasi ve ABD faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi yukari
yoni sinirliyor. GUn ici teknik seviyeler olarak ;

Destekler: 64,39 - 63,58 - 63,12

Direncler: 65,66- 66,12 — 66,93

CRUDE_X, Daly: Kasm Varleli Crude Petrol 65,222 65,380 65.140 65.195 DailyAutoLevePivot 84.417
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli kontratlari Cuma glinii yatay seyrederken, teknoloji agirlikli endeks Persembe giinli %0,5 dlserek Ust Uste clincl kaybini yasadi. Gigli gelen
issizlik ve blylime verileri, Fed’den daha derin faiz indirimleri beklentilerini zayiflatirken teknoloji hisseleri baski altinda kaldi. 10 yillik tahvil faizinin %4,15 ile ti¢
haftanin zirvesine ¢ikmasi satislari hizlandirirken, S&P 500’de saglik, tiiketici hizmetleri ve materyaller 6ne g¢ikan kayiplar arasinda yer aldi. Giin igi teknik
seviyelerolarak;

Destekler: 24202 - 24008 - 23834

Direncler: 24569 — 24743 - 24937
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones Endeksi Persembe giinli %0,38 diiserek art arda tiglincii kaybini yasadi ve piyasadaki zayif seyrin baslica gostergesi oldu. Glgcli gelen issizlik ve
biylime verileri, Fed’den daha derin faiz indirimleri beklentilerini zayiflatirken tahvil faizlerinin %4,15 ile li¢ haftanin zirvesine ¢cikmasi satis baskisini artirdi. Ayni
glin S&P 500 ve Nasdaq da %0,5 gerileyerek Dow’un izinden asagi yonli hareket etti. Glin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 45752 — 45544- 45311

Direncgler: 46193 — 46426 - 46634

DOW30#, Daily: Dow Jones 30 Endeksi Cash 45968.20 46006,70 45922,80 45974,40 DalyAutoLevelPivot
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores= gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Ted o[0215) 453 01 20

Forex Satrs Birimi

rdshmet Karakawvuk hAldiir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
KaanCan Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255) kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatumm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin. gulcen® gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Yatirum Danismanhgn Birimni

E-Posta : gyd @ gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Te -[0215) 453 DD 53

Yatinm Damsmanig Birinmi

Eda KARADAG napibdiar vardemoes: eda. karadag@gedik.com
Cmurcan BAL B ¥ ardimeos anurcan. bal@gedik. com
Betill GEDIK Fonetmen betul. gedik @ gedik.com
Ceren TABAM YO tmen ceren. tabani@ gedik.com
Yilmaz ALTUN Kedemdi Uzman yilmaz. altun @ gedik. com
ENf KaYA Uzman =iif. kayz @ z=dik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bilgilendirme amacyls hazrdanmestr, Yatnm singal, bilzi, yorem ve tavsiyeler yatinm damgmanki kapsamanda degildi
yatmm dangmanki hismeti; arao kerumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalarile mistern arasinda imzalanacak yatmm damgmanhd siolesmesi
gerpevesinde sunuimaktadr. Burads yer 3lan sinyal, yorum we tavsiyelsr, herhangi bir yatnm araomn 3bm =3t Gnerisl ya da getin vaadi olarak yoremiznmamabdr. Bu
gdriksler mall duruomuenuz fe rsk ve getin ternchlerdnize uyzun olmayabilir ve sadecs burads yer 3lan bilgilers ve singallere dayanarak yatom karan verlimesi beklentilernize
wygun soneglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyaller, fiyatiar, veriler ve bilgilerdn tam ve dofru oldufu garant] edilemes; igerk, haber verimeksizin dedistinlebiin. Tim
zinyal ve veriler, Gedik Yatom tarafindan giveniir cldefuns inandan kaynaklardan sbnmestr. Bu sinyal ve kaynaklann kullandmasz nedeni e ortaya okabiecsk hatalardan ve
zararizrdan Gedik Yatnm sorumie degidin
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