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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %13,75 artisla 105.391 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %20,71 azalisla 4.638 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 191 baz puan azalisla %4,4 olmustur.
Gegcen yilin 3. ¢ceyreginde 1.245 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde 5.002 milyon TL net
zarar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 3G24’te 105.391 mn TL satis geliri (kons: 105.804 mn TL; Gedik: 105.614 mn TL; yillik: +%14); 4.638
mn TL FAVOK (kons: 5.116 mn TL; Gedik: 5.141 mn TL; yillik: -%21) ve 5.002 mn TL net zarar (kons: -1.867
mn TL; Gedik: -3.637 mn TL; 3C23: +1.245 mn TL) agiklamistir. Yurtigi gelirler tiiketici talebindeki yavaglama
nedeniyle yillik %10 azalirken, ihracat gelirleri Whirlpool Europe’un konsolidasyonu etkisiyle (Beko Europe)
%34 artis gostermis, ihracat gelirlerinin toplam gelirler igerisindeki payr %55’ten %65e cikmistir. Argelik,
Beko Europe'un lansmaniyla Avrupa'nin pazar lideri olmustur. 2024 yili ilk 8 ayinda, yurtigi beyaz esya pazar
%6,6 genislemistir (Arcelik: +%0,8) (2023 pazar: +%14; Argelik: +%12). Avrupa’da pazar talebi 8A24’te %0,6
blyime gdstermistir (2023 pazar: -%6). Satislarin maliyeti yillk %18 artis gdstererek brit kar marjinda
289bp’lik daralmaya yol agarken, operasyonel giderler %21 ylkselmistir. FAVOK yillik %21 gerilerken,
FAVOK marji 191bp daralmistir. Bunun temel nedeni; yiksek hammadde fiyatlar ve zorlu fiyatlama
ortaminin yani sira Whirlpool Europe’un konsolidasyonuyla yaklasik 150bp daralan marjlar olmustur. Sirket
3G24'te 7,2 milyar TL net finansal gider (3G23: 4,1 milyar TL), 2,4 milyar TL parasal kazan¢ (3G23: 6,4
milyar TL) ve 1.156 milyon TL ertelenmis vergi geliri (3G23: 2.022 milyon TL-gider) elde etmistir. Net finansal
borcu 96 milyar TL’ye yikselmistir (3G23: 44 milyar TL). Boylelikle sirket 3G23’teki 1.245 milyon TL net kara
kiyasla, 3G24'te 5.002 milyon TL net zarar agiklamistir. Sirket 2024 yilina ydnelik bazi &ngérilerini
glincellemistir. Gelirlerde Tirkiye’de TL bazinda yatay biylime (6nceki: ayni), yurt disinda yabanci para
bazinda yaklasik %50 artis (6nceki: ayni) (2023G: TL bazinda yatay konsolide gelir), FAVOK marji yaklasik
%5,8- 6,0 (6nceki: %6,5) (2023G: %7,9), yaklasik 400 milyon euro yatinm harcamasi (6nceki: 350 mn euro)
(2023G: 314 milyon euro) ve isletme sermayesi/satiglar yaklasik <%20 (6nceki: <% 22) (2023G: %24,2)
olarak beklenmektedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 5,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

2023/09 2024/09 3623
Net Satislar 264.019  301.362 %14,1  92.649 85327 101584  105.391 %13,8 %3,7
Briit Kar 78.498  83.775 %6,7 27137 25323 28117  27.827 %2,5 %1,0
Faaliyet Kar 13.568 4947 %635 4.497 3.723 809 343 %924 %576
FAVOK 22638 16469  -%27.2 5.850 6.281 4.742 4638 -%20,7 %2,2
Net Parasal Pozisyon 11.287 8203  -%27,3 6.359 3.827 1.786 2431 -%61,8 %36,1
Net Kar 4519 -5.006 - 1.245 467 -432 -5.002 - %1056,7
Briit Kar Mariji %29,7 %27,8  -193bp %29,3 %29,7 %27,7 %26,4  -289bp  -128bp
Faaliyet Marji %5,1 %1,6  -350bp %4,9 %4,4 %0,8 %0,3  -453bp -47bp
FAVOK Marji %8,6 %5,5  -311bp %6,3 %7,4 %4,7 %4,4  -191bp -27bp
Net Kar Marji %1,7 %1,7 - %1,3 %0,5 -%0,4 -%4,7 - -
Net Borg 44184 95610 %1164 44184  60.164 75998 95610 %1164 %25,8
Net Doviz Pozisyonu 30.023  -58.031 %933  -30.023  -40.041  -50.791  -58.031 %93,3 %14,3
Net Borg/FAVOK 1,4 45  %208,7 1,4 2,3 3,6 45 %2087 %23,8

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2024)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor

DAYANIKLI TUKETIM
ARCLK:TI/ARCLK:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 139,40
Hedef Fiyat 201,42
Potansiyel Getiri %44,49

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 121,90-196,10

Piyasa Degeri(milyon TL) 94.197
Firma Degeri(milyon TL) 189.806
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.129
Odenmis Sermaye(milyon TL) 676
Dolasimdaki Paylar (%) 15,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %16,08

%17,60

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.463 1.855 2.224 3.343
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 205.907 262.160 334.300 520.736
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 139,0-141,3 136,3-147,9 133,9-190,8 122,5-195,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -6 -27 -17

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -11 -8 -15

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 41,43
Diger 30,77
TEKNOSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TICARET VE SANAYi ANONIM

i § 12,05
SIRKETI
Argelik A.S. 10,19

BURLA TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, dayanikl tiiketim ve tiiketici elektronigi alanlarinda tretim, pazarlama, satis ve satis
sonras! musteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endustriyel faaliyetleri
ylratmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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