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Endeksin Üzerinde Getiri3Ç25 Finansal Sonuçları

3Ç25 Finansal Sonuçları

Hisse Bilgileri

Sektör OTOMOTİV

Bloomberg / Reuters Kodu DOAS:TI/DOAS:IS

Fiyat (TL/hisse) 178,70

Hedef Fiyat 250,78

Potansiyel Getiri %40,34

52-Haftalık Fiyat Aralığı(TL) 148,48-220,51

Piyasa Değeri(milyon TL) 39.314

Firma Değeri(milyon TL) 63.160

Fiili Dolaşım PD(milyon TL) 15.332

Ödenmiş Sermaye(milyon TL) 220

Dolaşımdaki Paylar (%) 39,00

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/En Son) %15,29

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/3 Ay Önce) %19,58

Şirketin açıklanan son finansal sonuçları 2025/09 dönemine aittir. Bu sonuçlar itibariyle

şirketin:

Net satışları 3. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %15,31 artışla 58.297 milyon TL

olmuştur. 2025  yılının ilk 9 ayında net satışları %6,27 artışla 170.860 milyon TL

seviyesinde gerçekleşmiştir

FAVÖK‘ü 3. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre %46,20 artışla 4.323 milyon TL

olmuştur. 2025 yılının ilk 9 ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre FAVÖK’ü %32,36

azalışla 11.843 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

FAVÖK marjı 3. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre 157 baz puan artışla %7,4

olmuştur. 2025 yılının ilk 9 ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre FAVÖK marjı 396 baz

puan azalışla %6,9 olmuştur.

Net karı 3. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre %501,71 artışla 2120,04 milyon TL

olmuştur. 2025 yılının ilk 9 ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre net karı %36,49

azalışla 5.052 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

İşlem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama İşlem Miktarı(000) 1.710 1.971 2.106 2.431

Ortalama İşlem Hacmi (000 TL) 308.802 348.073 383.015 448.395

Fiyat Aralığı(TL/hisse)
178,7-

182,3

170,4-

182,3

169,6-

204,3

150,3-

214,7

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri 1 -9 -1 -7

BIST 100'e Göre Rölatif Getiri -7 -14 -20

Sonuç:

3Ç25 sonuçlarını operasyonel iyileşme eğiliminin güçlenmesi açısından oldukça pozitif 

değerlendiriyoruz. Brüt ve FAVÖK marjlarındaki çeyreksel toparlanma, fiyatlama disiplini 

ve ürün karmasındaki iyileşme ile desteklendi. Şirket, binek ve hafif ticari segmentlerinde 

pazarın üzerinde (Skoda dahil 9A25: yıllık +10%, 135bin adet) büyüme sağlayarak marka 

momentumunu korudu. Ayrıca özkaynak yöntemiyle kaydedilen iştirak katkısının (özellikle 

Yüce Auto/Skoda ve VDF) yeniden güçlenmesi, net kârın belirgin toparlanmasında etkili 

oldu. Öte yandan, işletme sermayesi üzerindeki baskı sürüyor. Yılbaşından bu yana 

stokların %113 artması, net borcun TL23.8 milyara yükselmesine ve nakit dönüşümünün 

zayıf kalmasına yol açtı. Bu stok birikimini, yönetimin iç pazar görünümündeki daha güçlü 

talep beklentisine yönelik proaktif bir pozisyonlanma olarak değerlendiriyoruz. Nitekim 

Şirket, yıl sonu pazar büyüklüğü beklentisini >1.1mn adetten ~1.3mn adete, kendi satış 

hacmi beklentisini ise >135bin adetten >150bin adete yükseltti. Önümüzdeki dönemde 

marjların korunma/iyileşme eğilimi ile stokların kademeli normalleşme hızı, hisse 

performansının temel belirleyicileri olacaktır.(POZİTİF)

Ortaklık Yapısı Sermaye Payı (%)

DOĞUŞ HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ 60,5

Diğer 39,5

- -

- -

- -

Şirket Faaliyet Alanı

Otomotiv ve Yedek Parça İthalatı, Satışı - Pazarlama ve Servis Hizmetleri

TL mn 2024/09 2025/09 Δ 3Ç24 4Ç24 1Ç25 2Ç25 3Ç25 Δ (y/y) Δ (ç/ç)

Net Satışlar 160.785 170.860 %6,3 50.556 75.492 47.909 64.654 58.297 %15,3 -%9,8

Brüt Kâr 26.743 22.727 -%15,0 6.308 11.178 7.747 7.132 7.848 %24,4 %10,0

Faaliyet Kârı 15.508 9.456 -%39,0 2.255 2.725 2.505 3.442 3.508 %55,6 %1,9

FAVÖK 17.510 11.843 -%32,4 2.957 3.487 3.280 4.240 4.323 %46,2 %1,9

Net Parasal Pozisyon -955 409 - 599 -686 -688 536 561 -%6,5 %4,6

Net Kâr 7.955 5.052 -%36,5 352 1.568 657 2.275 2.120 %501,7 -%6,8

Brüt Kâr Marjı %16,6 %13,3 -333bp %12,5 %14,8 %16,2 %11,0 %13,5 98bp 243bp

Faaliyet Marjı %9,6 %5,5 -411bp %4,5 %3,6 %5,2 %5,3 %6,0 156bp 69bp

FAVÖK Marjı %10,9 %6,9 -396bp %5,8 %4,6 %6,8 %6,6 %7,4 157bp 86bp

Net Kâr Marjı %4,9 %3,0 -199bp %0,7 %2,1 %1,4 %3,5 %3,6 294bp 12bp

Net Borç 13.479 23.846 %76,9 13.479 3.375 12.879 21.177 23.846 %76,9 %12,6

Net Döviz Pozisyonu -5.174 -11.925 %130,5 -5.174 -75 -3.772 -7.439 -11.925 %130,5 %60,3

Net Borç/FAVÖK 0,6 1,6 %161,9 0,6 0,2 0,7 1,5 1,6 %161,9 %2,6

Hisse Performansı
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DOAS:IS BİST 100 Rölatif (sağ eksen)Enflasyona Göre Düzeltilmiş (30.09.2025) a.d: anlamlı değil

Lütfen raporun sonundaki yasal uyarıları göz önünde bulundurunuz. Araştırma Birimi
arastirma@gedik.com
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Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım
Danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. sorumlu değildir.


