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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %15,31 artisla 58.297 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %6,27 artisla 170.860 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %46,20 artisla 4.323 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %32,36
azalisla 11.843 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 157 baz puan artisla %7,4
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 396 baz
puan azalisla %6,9 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %501,71 artisla 2120,04 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %36,49
azalisla 5.052 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

3C25 sonuglarini operasyonel iyilesme egiliminin gliclenmesi agisindan oldukca pozitif
degerlendiriyoruz. Briit ve FAVOK marjlarindaki ceyreksel toparlanma, fiyatlama disiplini
ve Urlin karmasindaki iyilesme ile desteklendi. Sirket, binek ve hafif ticari segmentlerinde
pazarin lizerinde (Skoda dahil 9A25: yillik +10%, 135bin adet) biiylime saglayarak marka
momentumunu korudu. Ayrica 6zkaynak yontemiyle kaydedilen istirak katkisinin (6zellikle
Yiice Auto/Skoda ve VDF) yeniden gliclenmesi, net kérin belirgin toparlanmasinda etkili
oldu. Ote yandan, isletme sermayesi iizerindeki baski siiriiyor. Yilbasindan bu yana
stoklarin %113 artmasl, net borcun TL23.8 milyara ylikselmesine ve nakit dénlstimiinin
zayif kalmasina yol actl. Bu stok birikimini, yonetimin i¢ pazar gértiinimiindeki daha giicli
talep beklentisine yonelik proaktif bir pozisyonlanma olarak degerlendiriyoruz. Nitekim
Sirket, yil sonu pazar bliyikligi beklentisini >1.1mn adetten ~1.3mn adete, kendi satis
hacmi beklentisini ise >135bin adetten >150bin adete yiikseltti. Oniimiizdeki dénemde
marijlarin korunma/iyilesme egilimi ile stoklarin kademeli normallesme hizi, hisse
performansinin temel belirleyicileri olacaktir.(POZITiF)

2024/09 2025/09 A

3G24

Net Satislar 160.785 170.860 %6,3 50.556 75.492 47.909 64.654 58.297 %153 -%9,8
Briit Kar 26.743 22.727 -%15,0 6.308 11.178 7.747 7.132 7.848 %24,4 %10,0
Faaliyet Kari 15.508  9.456 -%39,0 2.255 2725 2505 3.442 3,508 %55,6 %1,9
FAVOK 17.510 11.843 -%32,4 2.957 3.487 3.280 4.240 4.323 %46,2 %1,9
Net Parasal Pozisyon -955 409 - 599 -686 -688 536 561 -%6,5 %4,6
Net Kar 7.955  5.052 -%36,5 352  1.568 657 2275 2120 %501,7 -%6,8
Briit Kar Marji %16,6  %13,3 -333bp  %12,5 %14,8 %16,2 %11,0 %13,5 98bp  243bp
Faaliyet Marji %9,6 %5,5 -411bp %4,5 %3,6 %5,2 %5,3 %6,0  156bp 69bp
FAVOK Marji %10,9 %6,9 -396bp %5,8 %4,6 %6,8 %6,6 %7,4 157bp 86bp
Net Kar Marji %4,9 %3,0 -199bp %0,7 %2,1 %1,4 %3,5 %3,6  294bp 12bp
Net Borg 13.479 23.846 %76,9 13.479 3.375 12.879 21.177 23.846 %76,9 %126
Net Doviz Pozisyonu -5.174 -11.925 %130,5 -5.174 -75 -3.772 -7.439 -11.925 %130,5 %60,3
Net Borg/FAVOK 0,6 1,6 %161,9 0,6 0,2 0,7 1,5 1,6 %161,9 %2,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu DOAS:TI/DOAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 178,70
Hedef Fiyat 250,78
Potansiyel Getiri %40,34
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 148,48-220,51
Piyasa Degeri(milyon TL) 39.314
Firma Degeri(milyon TL) 63.160
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.332
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %15,29
%19,58

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 1.710 1.971 2.106 2.431
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 308.802 348.073 383.015 448.395
178,7- 170,4- 169,6- 150,3-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -7 -14 -20
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGUS HOLDING ANONIM SIRKETI 60,5
Diger 39,5

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv ve Yedek Parca ithalati, Satisi - Pazarlama ve Servis Hizmetleri

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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